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運用報告書（全体版） 

ジャパニーズ・ドリーム・ 
オープン 

 

 
 

第17期（決算日：2017年２月27日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、お手持ちの「ジャパニーズ・ドリーム・オー

プン」は、去る２月27日に第17期の決算を行いまし

た。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 無期限（2000年２月29日設定） 

運用方針 
信託財産の中長期的な成長を目指して運用を
行います。 

主要運用対象 
わが国の金融商品取引所上場（これに準ずる
ものを含みます。）株式 

運用方法 

・わが国の金融商品取引所上場株式を主要投
資対象とします。 

・投資対象は、中小型・ＪＡＳＤＡＱ・新市場
の銘柄です｡ 

・ファンドマネージャー自身のボトムアッ
プ・アプローチによる銘柄選定を行います。

主な組入制限 
・株式への投資は、制限を設けません。 
・株式以外の資産への投資は、原則として信
託財産総額の50％以下とします。 

分配方針 

毎年２月25日（休業日の場合は翌営業日）に
決算を行い、収益分配方針に基づいて分配を
行います。分配対象額の範囲は、経費控除後
の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）
等の全額とします。基準価額水準・市況動向
等を勘案して、分配金額を決定します。（ただ
し、分配対象収益が少額の場合には分配を行
わない場合もあります。） 

※当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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ジャパニーズ・ドリーム・オープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

（ 参 考 指 数 ）
J A S D A Q  I N D E X 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中
騰 落 率

 
期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
13期(2013年２月25日) 5,516 10 30.9 68.49 33.8 95.6 － 555

14期(2014年２月25日) 8,474 10 53.8 102.13 49.1 95.9 － 750
15期(2015年２月25日) 10,539 10 24.5 107.49 5.2 96.5 － 844
16期(2016年２月25日) 11,845 90 13.2 102.77 △ 4.4 97.1 － 949
17期(2017年２月27日) 14,391 110 22.4 132.48 28.9 95.6 － 1,479

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注）JASDAQ INDEXは、㈱東京証券取引所及びそのグループ会社（以下、「東証等」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、

利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウは東証等が所有しています。なお、当ファンドは、東証等により提供、保証又は販売

されるものではなく、東証等は、当ファンドの発行又は売買に起因するいかなる損害に対しても、責任を有しません。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額

（ 参 考 指 数 ）
J A S D A Q  I N D E X 株   式 

組 入 比 率 
株   式
先 物 比 率

 騰 落 率  騰 落 率

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％
2016年２月25日 11,845 － 102.77 － 97.1 －

２月末 11,951 0.9 103.37 0.6 96.4 －
３月末 13,232 11.7 110.02 7.1 95.6 －
４月末 12,908 9.0 108.86 5.9 95.1 －
５月末 13,584 14.7 113.88 10.8 95.6 －
６月末 13,497 13.9 109.32 6.4 95.2 －
７月末 13,604 14.9 112.23 9.2 95.2 －
８月末 12,404 4.7 110.87 7.9 95.2 －
９月末 13,446 13.5 113.40 10.3 95.5 －
10月末 13,892 17.3 116.95 13.8 95.2 －
11月末 13,731 15.9 119.87 16.6 94.4 －
12月末 14,118 19.2 122.71 19.4 94.0 －

2017年１月末 14,169 19.6 127.72 24.3 95.4 －
(期  末)   

2017年２月27日 14,501 22.4 132.48 28.9 95.6 －
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
 



― 2 ―

02_664447_コメント_10pt.indd   2 2017/04/06   9:22:18



― 3 ―

02_664447_コメント_10pt.indd   3 2017/04/06   9:22:18



― 4 ―

02_664447_コメント_10pt.indd   4 2017/04/06   9:22:18



― 5 ―

02_664447_コメント_10pt.indd   5 2017/04/06   9:22:18



― 6 ―

02_664447_コメント_10pt.indd   6 2017/04/06   9:22:19



品 名：03_90003_148017_017_02_ジャパニーズ・ドリーム・オープン_664447.docx 

日 時：2017/4/6 9:23:00 

ページ：7 

 

― 7 ― 

ジャパニーズ・ドリーム・オープン

○１万口当たりの費用明細 (2016年２月26日～2017年２月27日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 247  1.848  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (131)  (0.978) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (102)  (0.761) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 15)  (0.109) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

（b） 売 買 委 託 手 数 料 20   0.151  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 （ 株  式 ） ( 20)  (0.151)  

（c） そ の 他 費 用 1   0.004  (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.004) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 268   2.003   

期中の平均基準価額は、13,378円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

○売買及び取引の状況 (2016年２月26日～2017年２月27日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

国 

内 

 千株 千円 千株 千円 
上場 839 1,371,186 574 1,124,931 
 ( 96) (       －)

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） ( )内は株式分割・増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
  

株式 
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○株式売買比率 (2016年２月26日～2017年２月27日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 2,496,118千円
(b) 期中の平均組入株式時価総額 1,216,303千円

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.05  
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2016年２月26日～2017年２月27日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株式 1,371 280 20.4 1,124 209 18.6

 
 
 

 

種     類 買 付 額 

 百万円
株式 0.33

 
 
 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 1,924千円
うち利害関係人への支払額（B） 373千円

（B）／（A） 19.4％  
 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 
 
  

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2017年２月27日現在) 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額

 千株 千株 千円

水産・農林業（0.7％）  

日本水産 3 － －

サカタのタネ － 3.3 10,560

建設業（2.8％）  

日本アクア － 13 5,356

大豊建設 11 15 7,755

東鉄工業 7 － －

ライト工業 － 11 12,529

九電工 5 5 14,145

食料品（0.9％）  

江崎グリコ 3.5 － －

寿スピリッツ 1 3 8,007

カルビー 0.5 － －

不二製油グループ本社 6 2 4,938

キユーピー 4.5 － －

アリアケジャパン 4 － －

ケンコーマヨネーズ 5.5 － －

繊維製品（1.4％）  

セーレン － 14 20,482

化学（2.5％）  

群栄化学工業 － 3 11,190

タカギセイコー 1 － －

ダイキョーニシカワ 8.4 8.4 12,591

トリケミカル研究所 － 5 11,595

日華化学 2.9 － －

医薬品（3.4％）  

ロート製薬 － 5.7 12,317

日医工 1 － －

栄研化学 － 2.3 6,992

そーせいグループ 0.6 － －

ＵＭＮファーマ 5.5 － －

ペプチドリーム 2.5 4 21,400

ヘリオス － 4 7,508
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額

 千株 千株 千円

ガラス・土石製品（6.5％）   

神島化学工業 － 14 20,930

ジオスター 4 15 16,170

ＭＡＲＵＷＡ 1 － －

ニチアス － 18 19,422

ニチハ － 11 35,090

金属製品（2.5％）   

ＲＳ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ － 2.5 13,825

東プレ － 7.2 21,204

機械（12.8％）   

中村超硬 4 － －

津田駒工業 － 20 3,560

島精機製作所 － 4.5 16,740

平田機工 － 4.7 35,391

フロイント産業 9 10 15,260

ＴＯＷＡ － 13.5 26,244

ハーモニック・ドライブ・システムズ 9.6 8.5 30,132

アネスト岩田 18 13 14,079

ダイフク 7.5 － －

鈴茂器工 － 3.5 7,350

福島工業 6.5 3 11,355

竹内製作所 4 9.5 21,052

グローリー 3.5 － －

日本トムソン 3 － －

電気機器（7.9％）   

日立国際電気 － 12.5 31,937

メイコー － 15 11,910

フォスター電機 3.5 － －

ＳＭＫ 25 － －

スミダコーポレーション － 9.5 12,521

本多通信工業 － 12 15,768

堀場製作所 － 1 6,250

シスメックス 0.7 － －

フェローテック － 10 14,550
 

国内株式 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額

 千株 千株 千円

原田工業 － 12 8,580

レーザーテック － 3.5 9,698

輸送用機器（0.4％）  

プレス工業 － 10 5,600

精密機器（3.2％）  

ナカニシ 1 1 4,510

ブイ・テクノロジー 1.2 － －

東京精密 － 6 21,930

マニー 1.5 － －

ノーリツ鋼機 － 9 8,676

朝日インテック 4 1.2 5,376

ＣＹＢＥＲＤＹＮＥ 3 3 5,247

メニコン 7 － －

その他製品（2.5％）  

タカラトミー 5 9.5 11,276

日本写真印刷 － 3.5 10,955

ピジョン 2.4 4 12,900

電気・ガス業（2.7％）  

イーレックス 6 11 37,675

レノバ － 0.2 365

陸運業（－％）  

鴻池運輸 6 － －

情報・通信業（7.8％）  

夢の街創造委員会 － 25.2 22,982

アイスタイル 12 － －

エニグモ － 8 15,040

コロプラ 1 － －

ＶＯＹＡＧＥ ＧＲＯＵＰ － 8 14,464

ＧＭＯペイメントゲートウェイ － 1.2 7,728

インターネットイニシアティブ 3 － －

ＳＲＡホールディングス 7.5 － －

ラクス － 6 9,276

はてな 0.1 － －

バリューゴルフ 0.1 － －

オービックビジネスコンサルタント 2 － －

ＧＭＯインターネット － 7 10,213

ＳＣＳＫ 5 － －

福井コンピュータホールディングス － 6 17,082

ミロク情報サービス － 8 13,576
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額

 千株 千株 千円

卸売業（3.2％）   

シップヘルスケアホールディングス － 2.5 7,875

日本ライフライン － 6 12,216

日本エム・ディ・エム － 19 14,630

伊藤忠エネクス 4.5 － －

トラスコ中山 2 4 10,168

小売業（15.0％）   

サンエー 3 4.5 23,220

くらコーポレーション 2 1.5 6,907

日本マクドナルドホールディングス － 1.5 4,800

あみやき亭 0.5 － －

セリア 3 3.4 29,886

ＤＣＭホールディングス － 9 8,874

マツモトキヨシホールディングス 2 － －

スタートトゥデイ 2 15 35,190

シュッピン － 10 15,870

白鳩 8 7 3,955

ゴルフダイジェスト・オンライン － 21 16,485

ツルハホールディングス － 1.5 15,600

サンマルクホールディングス 1 － －

クスリのアオキ 2.5 － －

ベガコーポレーション － 2.7 8,883

ユナイテッド＆コレクティブ － 0.1 620

良品計画 0.7 － －

ドンキホーテホールディングス 1.8 5 19,775

ユナイテッドアローズ 1.3 － －

ピーシーデポコーポレーション 15.4 － －

スギホールディングス 0.5 － －

ヨンドシーホールディングス 4.2 － －

しまむら 1.2 － －

ニトリホールディングス － 0.5 6,485

ベルク 5 3.5 15,785

サックスバー ホールディングス 3 － －

銀行業（0.7％）   

第四銀行 － 10 5,080

七十七銀行 － 10 5,220

保険業（－％）   

アニコム ホールディングス 2 － －
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額

 千株 千株 千円

その他金融業（－％）  

全国保証 3.3 － －

不動産業（1.1％）  

スター・マイカ 4 4 9,992

オープンハウス 2.4 2 5,332

パーク２４ 3.5 － －

レオパレス２１ 10.3 － －

タカラレーベン 14 － －

サービス業（22.0％）  

日本Ｍ＆Ａセンター 3.3 6.6 22,737

ＵＴグループ － 29 32,857

タケエイ － 12 12,792

綜合警備保障 2.5 － －

カカクコム 5.3 － －

ディップ 3.5 － －

ツクイ 12 20 13,980

ベネフィット・ワン － 2.3 7,210

エムスリー 5 2.8 8,019

アウトソーシング 6.5 3 11,220

セプテーニ・ホールディングス 8 － －
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額

 千株 千株 千円

イオンファンタジー 4 7.3 21,973

エイジス 1.7 － －

サイバーエージェント 0.5 － －

クリーク・アンド・リバー社 － 24 24,600

エフアンドエム － 12 10,320

エン・ジャパン 3.5 9 19,548

イトクロ 2 2 6,740

ジャパンマテリアル － 7 11,277

ベクトル － 12.1 15,911

ＩＢＪ 11 － －

ベルシステム２４ホールディングス 0.9 － －

Ｄ．Ａ．コンソーシアムホールディングス － 31 38,905

ＭＳ－Ｊａｐａｎ － 0.2 776

東祥 4.8 5.3 25,784

乃村工藝社 10 14 26,026

丹青社 12 － －

船井総研ホールディングス 3 － －

合 計
株 数 ・ 金 額 442 803 1,414,782

銘柄数＜比率＞ 96 99 ＜95.6％＞
 

（注） 銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率。

（注） 評価額欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
 

 

○投資信託財産の構成 (2017年２月27日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

株式 1,414,782 90.9

コール・ローン等、その他 141,953 9.1

投資信託財産総額 1,556,735 100.0
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2017年２月27日現在) 

項 目 当 期 末 

  円

(A) 資産 1,556,735,232  

 コール・ローン等 138,634,473  

 株式(評価額) 1,414,782,900  

 未収入金 726,459  

 未収配当金 2,591,400  

(B) 負債 77,528,371  

 未払金 53,600,279  

 未払収益分配金 11,306,296  

 未払信託報酬 12,592,072  

 未払利息 158  

 その他未払費用 29,566  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,479,206,861  

 元本 1,027,845,094  

 次期繰越損益金 451,361,767  

(D) 受益権総口数 1,027,845,094口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,391円
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 801,993,133円 

期中追加設定元本額 912,059,250円 

期中一部解約元本額 686,207,289円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.4391円です。 

○損益の状況 (2016年２月26日～2017年２月27日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 12,853,833  

 受取配当金 12,883,374  

 受取利息 649  

 その他収益金 570  

 支払利息 △     30,760  

(B) 有価証券売買損益 169,548,451  

 売買益 334,402,683  

 売買損 △164,854,232  

(C) 信託報酬等 △ 23,624,509  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 158,777,775  

(E) 前期繰越損益金 73,551,303  

(F) 追加信託差損益金 230,338,985  

 (配当等相当額) (  325,642,418) 

 (売買損益相当額) (△ 95,303,433) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 462,668,063  

(H) 収益分配金 △ 11,306,296  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 451,361,767  

 追加信託差損益金 230,338,985  

 (配当等相当額) (  325,642,418) 

 (売買損益相当額) (△ 95,303,433) 

 分配準備積立金 221,022,782  
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2016年２月26日～ 
2017年２月27日 

費用控除後の配当等収益額 11,188,305円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 147,589,470円

収益調整金額 325,642,418円

分配準備積立金額 73,551,303円

当ファンドの分配対象収益額 557,971,496円

１万口当たり収益分配対象額 5,428円

１万口当たり分配金額 110円

収益分配金金額 11,306,296円
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 110円
 
◆分配金は決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、2017年２月27日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 

［ お 知 ら せ ］ 

①信用リスクを適正に管理する方法を新たに定める（分散型に分類）ため、信用リスク集中回避のための投資制限の追加およびこれに伴う

投資制限の記載の変更を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2016年11月22日） 

②2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 

 


