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運用報告書（全体版） 

グローバル・ヘルスケア＆ 
バイオ・オープン Ａコース 

（為替ヘッジあり） 
 

愛称：健太 

 
 

第17期（決算日：2017年７月27日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、お手持ちの「グローバル・ヘルスケア＆バイ

オ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）」は、去る

７月27日に第17期の決算を行いました。ここに謹ん

で運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 無期限（2000年７月28日設定） 

運用方針 
ファミリーファンド方式により、信託財産の
中長期的な成長を目指して運用を行います｡

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

グローバル・ヘルスケア＆バイ
オ・オープン マザーファンド受
益証券 

マ ザ ー 
ファンド 

世界主要先進国市場のヘルスケ
ア関連企業およびバイオテクノ
ロジー関連企業の株式 

運用方法 

・世界主要先進国市場のヘルスケア・バイオ
関連企業の株式を主要投資対象とします。

・ファンダメンタルズの健全な企業へ長期的
なバリュー投資を行います。 

・原則として為替ヘッジを行い、為替変動リ
スクの低減をはかります。 

・マザーファンドの株式等の運用指図に関す
る権限は、ウエリントン・マネージメント・
カンパニー・エルエルピーに委託します。

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

・マザーファンドへの投資は、制
限を設けません。 

・株式への投資は、制限を設けま
せん。 

・同一銘柄の株式への投資は、当
ファンドの純資産総額の10％
以内とします。 

・外貨建資産への投資は、制限を
設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

・株式への投資は、制限を設けま
せん。 

・同一銘柄の株式への投資は、当
マザーファンドの純資産総額
の10％以内とします。 

・外貨建資産への投資は、制限を
設けません。 

分配方針 

毎年７月27日（休業日の場合は翌営業日）に
決算を行い、収益分配方針に基づいて分配を
行います。分配対象額の範囲は、経費控除後
の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）
等の全額とします。基準価額水準・市況動向
等を勘案して、分配金額を決定します。（ただ
し、分配対象収益が少額の場合には分配を行
わない場合もあります。） 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）

1

【第17期末における主なヘルスケア・バイオ関連株への投資のポイント】

ポートフォリオの構築について
・ ポートフォリオの構築については、世界の主要先進国市場の製薬、バイオテクノロジー、医療
製品、医療・健康サービス関連企業などのヘルスケア・バイオ関連株を投資対象とし、これら
の企業に分散投資を行いました。また、短期的に株価が上昇した銘柄を一部売却し、逆に株価
が下落した銘柄を買い増すことで、リスクを低下させつつ魅力的な運用成果の追求をする投資
を行いました。

・ 2016年の米国大統領選挙に際し、薬価などの医療費を巡る政治的な議論が活発になったことな
どから、投資家のセンチメント（心理）が弱くなり、一時的に企業収益等のファンダメンタル
ズが株価に反映されにくい場面がありましたが、堅調な企業業績や新薬への期待などから株価
は上昇しました。引き続き、先進的な研究開発力などを背景に中長期で堅調な業績が見込まれ
る銘柄を中心に投資を行います。

新しい医薬品の開発が期待されている分野について
◎がん免疫治療薬
・ がんの増殖などに関係する特定の分子を狙い打ちする分子標的薬の開発や、自己免疫機能でが
ん細胞を攻撃する抗体医薬品の開発が進んでいます。現在のがん免疫治療薬の分野において
は、ブリストル・マイヤーズ　スクイブ社および小野薬品工業のオプジーボや、メルク社のキ
イトルーダが代表的ながん治療薬として知られていま
す。これらのがん免疫治療薬が対象とするがん種は一
部であり、今後他のがん種への適用可能性を探る研究
も進められています。当ファンドにおいてもこれら企
業への投資に加え、多くの製薬会社が新たながん免疫
治療薬の研究および開発を進めている中で、有望なパ
イプライン（新薬候補）を持つ企業についても投資を
行いました。

◎アルツハイマー型認知症治療薬
・ 認知症の大きな割合を占めるアルツハイマー型認知症
は、世界的な国際化の進展に伴い患者数が急増してお
り、各国政府も無視できない領域になっています。こ
れまでメカニズムの解明が遅れていましたが、根本的
な治療につながる新薬の開発が期待されており、有望
なパイプラインを持つ企業に投資を行いました。

 ファンドマネージャーのコメント

当期（過去１年間）の運用で主眼においたポイントをご説明させていただきます。

ファンダメンタルズ分析による徹底したボトムアップ・アプローチに基づき、先進的な研究開
発力などを背景に中長期で堅調な業績が見込まれる銘柄などを中心に投資を行いました。

ウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピー
マネジング・パートナー、グローバル産業アナリスト

ジーン・ハインズ

前記は、ウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピー
の資料を基に、三菱ＵＦＪ国際投信が作成したものです。

― 1 ―

01_684123_添付ファンド_10pt.indd   1 2017/09/11   10:12:45



品 名：02_90003_148104_017_03_グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）愛称：健太_684123.docx 

日 時：2017/9/11 10:55:00 

ページ：2 

 

― 2 ― 

グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中
騰 落 率

 
期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

13期(2013年７月29日) 21,111 100 35.7 19,363 33.6 93.0 － 709

14期(2014年７月28日) 25,793 100 22.7 23,584 21.8 94.1 － 1,686

15期(2015年７月27日) 32,743 100 27.3 28,138 19.3 94.2 － 2,825

16期(2016年７月27日) 31,041 100 △ 4.9 27,191 △ 3.4 96.1 － 2,864

17期(2017年７月27日) 32,837 100 6.1 29,013 6.7 93.4 － 2,278
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） 参考指数は、MSCI ワールド・へルスケア指数（米ドル建て税引き後配当込み）の基準日前営業日の指数をグローバル・ヘルスケア＆バ

イオ・オープン マザーファンドの設定時（2000年７月28日）を10,000として三菱ＵＦＪ国際投信が指数化したものです。 

出所：MSCI。ここに掲載される全ての情報は、信頼の置ける情報源から得たものでありますが、その確実性及び完結性をMSCIは何ら保

証するものではありません。またその著作権はMSCIに帰属しており、その許諾なしにコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他

あらゆる形態を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資料、データ等の全部または一部を複製・頒布・使用

等することは禁じられています。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式
先 物 比 率 騰 落 率  騰 落 率

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2016年７月27日 31,041 － 27,191 － 96.1 －

７月末 31,173 0.4 27,269 0.3 96.1 －

８月末 29,731 △ 4.2 26,471 △2.6 95.9 －

９月末 29,587 △ 4.7 26,165 △3.8 96.3 －

10月末 27,923 △10.0 24,601 △9.5 97.8 －

11月末 28,765 △ 7.3 24,733 △9.0 97.2 －

12月末 28,876 △ 7.0 24,900 △8.4 95.7 －

2017年１月末 28,863 △ 7.0 25,172 △7.4 94.2 －

２月末 31,225 0.6 26,927 △1.0 91.2 －

３月末 31,152 0.4 27,103 △0.3 94.3 －

４月末 31,178 0.4 27,469 1.0 93.9 －

５月末 31,506 1.5 27,935 2.7 93.8 －

６月末 32,617 5.1 28,973 6.6 93.7 －

(期  末)   

2017年７月27日 32,937 6.1 29,013 6.7 93.4 －
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 

 

 



― 4 ―

03_684123_添付ファンド_10pt.indd   403_684123_添付ファンド_10pt.indd   4 2017/09/15   14:44:532017/09/15   14:44:53



― 5 ―

03_684123_添付ファンド_10pt.indd   503_684123_添付ファンド_10pt.indd   5 2017/09/15   14:44:552017/09/15   14:44:55



― 6 ―

03_684123_添付ファンド_10pt.indd   603_684123_添付ファンド_10pt.indd   6 2017/09/15   14:44:552017/09/15   14:44:55



― 7 ―

03_684123_添付ファンド_10pt.indd   703_684123_添付ファンド_10pt.indd   7 2017/09/15   14:44:552017/09/15   14:44:55



― 8 ―

03_684123_添付ファンド_10pt.indd   803_684123_添付ファンド_10pt.indd   8 2017/09/15   14:44:552017/09/15   14:44:55



品 名：04_90003_148104_017_03_グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）愛称：健太_684123.docx 

日 時：2017/9/11 10:55:00 

ページ：9 

 

― 9 ― 

グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）

○１万口当たりの費用明細 (2016年７月28日～2017年７月27日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 716  2.369 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (423)  (1.400) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (260)  (0.861) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 33)  (0.108) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9   0.028  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 （ 株  式 ） (  9)  (0.028)  

（c） 有 価 証 券 取 引 税 1   0.004  (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.004)  

（d） そ の 他 費 用 7   0.022  (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  3)  (0.011) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  3)  (0.011) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 733   2.423   

期中の平均基準価額は、30,216円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）

○売買及び取引の状況 (2016年７月28日～2017年７月27日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円
グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド 133,022 860,072 268,736 1,813,115

 
 
 

○株式売買比率 (2016年７月28日～2017年７月27日) 

 

項 目 
当 期 

グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド

(a) 期中の株式売買金額 219,227,235千円
(b) 期中の平均組入株式時価総額 283,440,920千円

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.77  
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2016年７月28日～2017年７月27日) 

 

＜グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為替先物取引 15,163 298 2.0 14,414 298 2.1

 
 
 

＜グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株式 55,257 167 0.3 163,969 634 0.4

平均保有割合 0.9%   
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン Ａコース（為替ヘッジあり）

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 744千円
うち利害関係人への支払額（B） 6千円

（B）／（A） 0.9％  
 

（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行、三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2017年７月27日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド 426,397 290,683 2,194,281
 
 
 

マザーファンドの組入資産の明細につきましては、マザーファンド頁をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2017年７月27日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド 2,194,281 94.5

コール・ローン等、その他 127,865 5.5

投資信託財産総額 2,322,146 100.0
 

（注） グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（239,264,178千円）の投資信託財

産総額（262,288,779千円）に対する比率は91.2％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝110.90円 １ユーロ＝130.04円 １イギリスポンド＝145.40円 １スイスフラン＝116.58円 

１デンマーククローネ＝17.49円 １香港ドル＝14.20円   

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2017年７月27日現在) 

項 目 当 期 末 

  円

(A) 資産 4,257,872,366  

 コール・ローン等 98,000,770  

 グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド(評価額) 2,194,281,456  

 未収入金 1,965,590,140  

(B) 負債 1,979,042,033  

 未払金 1,936,134,830  

 未払収益分配金 6,939,824  

 未払解約金 5,962,844  

 未払信託報酬 29,868,657  

 未払利息 174  

 その他未払費用 135,704  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,278,830,333  

 元本 693,982,479  

 次期繰越損益金 1,584,847,854  

(D) 受益権総口数 693,982,479口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 32,837円
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 922,908,711円 

期中追加設定元本額 259,947,033円 

期中一部解約元本額 488,873,265円 

また、１口当たり純資産額は、期末3.2837円です。 
 

○損益の状況 (2016年７月28日～2017年７月27日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 △       48,244  

 支払利息 △       48,244  

(B) 有価証券売買損益 210,584,466  

 売買益 630,097,423  

 売買損 △  419,512,957  

(C) 信託報酬等 △   62,911,425  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 147,624,797  

(E) 前期繰越損益金 103,124,334  

(F) 追加信託差損益金 1,341,038,547  

 (配当等相当額) (    910,822,639) 

 (売買損益相当額) (    430,215,908) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,591,787,678  

(H) 収益分配金 △    6,939,824  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,584,847,854  

 追加信託差損益金 1,341,038,547  

 (配当等相当額) (    911,521,028) 

 (売買損益相当額) (    429,517,519) 

 分配準備積立金 243,809,307  
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

②分配金の計算過程 

項 目 
2016年７月28日～ 
2017年７月27日 

費用控除後の配当等収益額 17,699,498円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 87,594,689円

収益調整金額 1,341,038,547円

分配準備積立金額 145,454,944円

当ファンドの分配対象収益額 1,591,787,678円

１万口当たり収益分配対象額 22,936円

１万口当たり分配金額 100円

収益分配金金額 6,939,824円

③（2016年７月28日～2017年５月26日） 
信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託財産の純資産額に応じて段階的に次に掲

げる率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
25億円以下の部分に対して 年万分の75 
25億円超50億円以下の部分に対して 年万分の65 
50億円超100億円以下の部分に対して 年万分の55 
100億円超の部分に対して 年万分の45 
 

（2017年５月27日～2017年７月27日） 
「グローバル・ヘルスケア＆バイオ・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するため

に要する費用として、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年10,000分の75以内の率を乗じて得た額を委託者報
酬の中から支弁しております。   
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 100円
 
◆分配金は決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、2017年７月27日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※ NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①信用リスクを適正に管理する方法を新たに定める（分散型に分類）ため、信用リスク集中回避のための投資制限の追加およびこれに伴う

投資制限の記載の変更を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2017年４月27日） 

②為替ヘッジの運用指図権限を委託先である「ウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピー」から委託会社である当社に変更

することに伴い、実態としてマザーファンドにおいてのみ運用指図権限を委託することになるため、これに即した記載とすべく、ベビー

ファンドにおける権限規定を削除し、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2017年５月27日） 

③信託約款の記載を整備しました。 

（2017年５月27日） 

④2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 
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