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運用報告書（全体版） 

ジャパニーズ・ドリーム・ 
オープン 

 

 
 

第19期（決算日：2019年２月25日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ジャパニーズ・ドリーム・オー

プン」は、去る２月25日に第19期の決算を行いまし

た。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 無期限（2000年２月29日設定） 

運用方針 
信託財産の中長期的な成長を目指して運用を
行います。 

主要運用対象 
わが国の金融商品取引所上場（これに準ずる
ものを含みます。）株式 

運用方法 

・わが国の金融商品取引所上場株式を主要投
資対象とします。 

・投資対象は、中小型・ＪＡＳＤＡＱ・新市場
の銘柄です｡ 

・ファンドマネージャー自身のボトムアッ
プ・アプローチによる銘柄選定を行います。 

主な組入制限 
・株式への投資は、制限を設けません。 
・株式以外の資産への投資は、原則として信
託財産総額の50％以下とします。 

分配方針 

毎年２月25日（休業日の場合は翌営業日）に
決算を行い、収益分配方針に基づいて分配を
行います。分配対象額の範囲は、経費控除後
の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）
等の全額とします。基準価額水準・市況動向
等を勘案して、分配金額を決定します。（ただ
し、分配対象収益が少額の場合には分配を行
わない場合もあります。） 

※当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

148017 
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ジャパニーズ・ドリーム・オープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
J A S D A Q  I N D E X 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
15期(2015年２月25日) 10,539 10 24.5 107.49 5.2 96.5 － 844 

16期(2016年２月25日) 11,845 90 13.2 102.77 △ 4.4 97.1 － 949 
17期(2017年２月27日) 14,391 110 22.4 132.48 28.9 95.6 － 1,479 
18期(2018年２月26日) 22,501 30 56.6 181.57 37.1 96.8 － 18,983 
19期(2019年２月25日) 18,215 250 △17.9 151.78 △16.4 97.7 － 14,680 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注）JASDAQ INDEXは、㈱東京証券取引所及びそのグループ会社（以下、「東証等」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、

利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウは東証等が所有しています。なお、当ファンドは、東証等により提供、保証又は販売

されるものではなく、東証等は、当ファンドの発行又は売買に起因するいかなる損害に対しても、責任を有しません。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
J A S D A Q  I N D E X 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2018年２月26日 22,501 － 181.57 － 96.8 － 

２月末 22,659 0.7 182.26 0.4 97.0 － 
３月末 22,699 0.9 176.94 △ 2.5 96.5 － 
４月末 22,067 △ 1.9 173.75 △ 4.3 96.7 － 
５月末 23,073 2.5 175.98 △ 3.1 96.8 － 
６月末 22,471 △ 0.1 171.10 △ 5.8 97.0 － 
７月末 21,892 △ 2.7 167.47 △ 7.8 97.0 － 
８月末 21,765 △ 3.3 167.74 △ 7.6 97.0 － 
９月末 22,369 △ 0.6 167.13 △ 8.0 97.0 － 
10月末 19,216 △14.6 155.29 △14.5 96.5 － 
11月末 19,548 △13.1 156.55 △13.8 96.3 － 
12月末 16,528 △26.5 136.69 △24.7 97.4 － 

2019年１月末 17,482 △22.3 145.09 △20.1 97.8 － 
(期  末)       

2019年２月25日 18,465 △17.9 151.78 △16.4 97.7 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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○１万口当たりの費用明細 (2018年２月27日～2019年２月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 379  1.829  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (201)  (0.968)  ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書 
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (156)  (0.753)  交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 22)  (0.108)  ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 37   0.179   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 （ 株  式 ） ( 37)  (0.179)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.004   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.004)  ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 417   2.012    

期中の平均基準価額は、20,725円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
 

 

○売買及び取引の状況 (2018年２月27日～2019年２月25日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

国 

内 

 千株 千円 千株 千円 
上場 8,425 21,332,556 9,963 21,784,917 
 (   24) (        －) (  0.5) (     2,300)

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） ( )内は株式分割・増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

株式 
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ジャパニーズ・ドリーム・オープン

○株式売買比率 (2018年２月27日～2019年２月25日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 43,117,474千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 18,301,786千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.35   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年２月27日～2019年２月25日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 21,332 5,029 23.6 21,784 5,312 24.4 

 
 
 

 

種     類 買 付 額 

 百万円 
株式 75 

 
 
 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 33,407千円 
うち利害関係人への支払額（B） 8,223千円 

（B）／（A） 24.6％   
 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 
 
  

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2019年２月25日現在) 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

水産・農林業（0.5％）    

サカタのタネ 26.1 20 75,600 

建設業（2.0％）    

前田建設工業 242.1 130 153,010 

熊谷組 － 21 71,610 

九電工 70.1 16.6 63,993 

食料品（2.4％）    

寿スピリッツ 23.3 17.7 78,411 

不二製油グループ本社 30.4 70 266,350 

アリアケジャパン 11.6 － － 

繊維製品（1.3％）    

セーレン 167.1 100 186,500 

化学（8.8％）    

日本化学工業 － 85.4 205,216 

日本化学産業 60.6 － － 

大阪有機化学工業 115.5 － － 

住友ベークライト 300 50.5 219,422 

旭有機材 － 93 155,496 

ウルトラファブリックス・ホールディングス － 51 140,199 

トリケミカル研究所 20 14.9 75,543 

第一工業製薬 234 － － 

サカタインクス － 95 114,380 

ハーバー研究所 － 8.5 59,160 

エステー 34.2 － － 

タカラバイオ 48 88.2 218,824 

ＯＡＴアグリオ 65.4 － － 

クミアイ化学工業 － 102 73,032 

医薬品（4.0％）    

ロート製薬 62.5 － － 

栄研化学 － 48 124,080 

ＪＣＲファーマ 35.7 24.4 146,888 

そーせいグループ － 53 63,335 

ペプチドリーム 79 29.1 148,701 

ヘリオス 101.6 44.6 83,446 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

ミズホメディー 9.8 － － 

石油・石炭製品（－％）    

ニチレキ 31.9 － － 

ゴム製品（0.6％）    

相模ゴム工業 － 51 92,412 

ガラス・土石製品（2.1％）    

オハラ － 86.7 154,586 

ニチアス 42 32 67,488 

ニチハ 36.9 24 75,120 

金属製品（0.9％）    

トーカロ 129.6 146.2 134,650 

ＲＳ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ 33.6 － － 

ジェイテックコーポレーション 0.8 － － 

東プレ 44.1 － － 

機械（5.8％）    

タクマ － 99 151,767 

ディスコ 7.6 － － 

自律制御システム研究所 － 27.3 108,790 

平田機工 14.2 － － 

ナブテスコ 33.6 － － 

レオン自動機 82.5 123.1 204,715 

技研製作所 － 12.4 42,594 

ＴＯＷＡ 150.4 － － 

ハーモニック・ドライブ・システムズ 17.2 40 160,200 

三精テクノロジーズ － 41 71,012 

ダイフク － 16 92,160 

福島工業 21 － － 

電気機器（5.6％）    

安川電機 34 22.8 77,520 

山洋電気 17.2 29 121,510 

日東工業 － 49 111,769 

沖電気工業 － 45 58,680 

メイコー 25.9 － － 

アドバンテスト － 56 146,048 
 

国内株式 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

エスペック 105.8 － － 

原田工業 80.5 － － 

レーザーテック 85.7 68.5 282,220 

日本シイエムケイ 97.2 － － 

三井ハイテック 73.6 － － 

太陽誘電 52.2 － － 

輸送用機器（1.3％）    

三菱ロジスネクスト － 30 43,920 

武蔵精密工業 51.4 － － 

太平洋工業 60 － － 

エフ・シー・シー 35.3 55 146,685 

精密機器（3.3％）    

ナカニシ 8.4 74.3 142,953 

東京精密 74.5 70.2 206,247 

ノーリツ鋼機 117.8 － － 

朝日インテック 24.5 22.9 128,698 

ジャパン・ティッシュ・エンジニアリング 33.7 － － 

その他製品（4.0％）    

前田工繊 － 111 309,690 

フルヤ金属 － 10 50,500 

ＳＨＯＥＩ 36.2 18 73,530 

ピジョン 54.4 30 144,000 

電気・ガス業（0.8％）    

レノバ － 100.9 111,191 

陸運業（0.5％）    

丸和運輸機関 － 22.6 76,953 

情報・通信業（17.5％）    

システナ － 135.1 156,445 

夢の街創造委員会 24.3 17 34,170 

ブレインパッド － 11.6 58,000 

ポールトゥウィン・ピットクルーホールディ － 30 26,430 

テクマトリックス 81.7 60 109,740 

ＧＭＯペイメントゲートウェイ 10.4 46.8 305,136 

ラクス 46.1 48 111,024 

オープンドア － 70.5 231,592 

マクロミル 50.2 － － 

マネーフォワード 1.2 － － 

インフォコム 51.3 － － 

Ｍマート 4.9 － － 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

ラクスル － 48 183,840 

チームスピリット － 69 289,110 

ＥｄｕＬａｂ － 0.9 3,924 

リックソフト － 0.3 1,200 

スマレジ － 0.6 822 

電通国際情報サービス － 38.7 139,126 

日本ユニシス － 93 264,399 

ビジョン 118.4 74 347,800 

ＧＭＯインターネット 125.8 － － 

学研ホールディングス 18.7 14.6 83,658 

ＳＣＳＫ － 15 74,175 

富士ソフト － 20 89,300 

ミロク情報サービス 61 － － 

卸売業（7.6％）    

ダイワボウホールディングス － 48 311,520 

ラクト・ジャパン － 25 211,250 

シップヘルスケアホールディングス 39 51.7 225,153 

日本ライフライン 128.4 124 224,440 

日本エム・ディ・エム 92.8 100 110,800 

小売業（11.5％）    

日本マクドナルドホールディングス 12.7 79 395,790 

セリア 18.9 60.4 231,030 

ＺＯＺＯ 15.9 29.2 59,655 

ウエルシアホールディングス － 15 60,300 

シュッピン 211.1 － － 

ネクステージ 264 145.3 145,009 

ゴルフダイジェスト・オンライン 138.6 － － 

ツルハホールディングス 12.4 8.5 82,960 

ＴＯＫＹＯ ＢＡＳＥ － 80 72,880 

リネットジャパングループ － 55 92,950 

パン・パシフィック・インターナショナルホ 56.7 21.4 142,524 

ワークマン － 36 272,160 

ケーズホールディングス 111.4 36.3 37,134 

ニトリホールディングス 6.9 4 56,660 

ベルク 13.9 － － 

証券、商品先物取引業（0.5％）    

ジャパンインベストメントアドバイザー 87 20.6 68,083 

その他金融業（2.2％）    

アルヒ － 121.9 257,818 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

プレミアグループ － 17 59,500 

不動産業（1.6％）    

スター・マイカ 73.2 － － 

オープンハウス 49.1 27.8 111,339 

エリアリンク 51.8 － － 

カチタス 33.2 31.8 115,593 

サービス業（15.2％）    

日本Ｍ＆Ａセンター 27.4 50 143,950 

ＵＴグループ 121.1 57 144,153 

タケエイ 126.5 － － 

コシダカホールディングス － 47 76,563 

リンクアンドモチベーション 105 － － 

エス・エム・エス － 60 120,360 

ディップ 58 － － 

ツクイ 106.4 － － 

エムスリー 22.9 39.9 71,700 

ジャパンベストレスキューシステム 64 78.3 107,662 

ライク 60 － － 

ＷＤＢホールディングス 36 － － 

バリューコマース － 60 128,100 

イオンファンタジー 57.7 － － 

リゾートトラスト 38.9 － － 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

クリーク・アンド・リバー社 43 － － 

エン・ジャパン 72.5 36 137,520 

テクノプロ・ホールディングス － 30.2 183,314 

イトクロ 7.2 12 39,540 

ジャパンマテリアル 128.4 198 287,100 

ベクトル 132.5 － － 

アトラエ 16.3 － － 

ソラスト － 91 106,834 

ベイカレント・コンサルティング － 55 185,350 

Ｄ．Ａ．コンソーシアムホールディングス 174.1 － － 

グレイステクノロジー 12.9 － － 

ＳＥＲＩＯホールディングス 2.8 － － 

識学 － 0.4 1,880 

フロンティアインターナショナル － 0.4 964 

東祥 24.1 18.5 64,287 

東京都競馬 25 － － 

カナモト 21.8 25 72,950 

乃村工藝社 62.7 56 185,920 

船井総研ホールディングス 73.4 45.9 118,972 

合 計 
株 数 ・ 金 額 7,082 5,568 14,342,373 

銘柄数＜比率＞ 110 110 ＜97.7％＞ 
 

（注） 銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率。

（注） 評価額欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
 

 

○投資信託財産の構成 (2019年２月25日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

株式 14,342,373 91.9 

コール・ローン等、その他 1,263,103 8.1 

投資信託財産総額 15,605,476 100.0 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2019年２月25日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 15,605,476,418   

 コール・ローン等 680,237,355   

 株式(評価額) 14,342,373,000   

 未収入金 562,399,263   

 未収配当金 20,466,800   

(B) 負債 924,727,034   

 未払金 532,842,271   

 未払収益分配金 201,490,496   

 未払解約金 36,214,418   

 未払信託報酬 153,816,884   

 未払利息 1,107   

 その他未払費用 361,858   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 14,680,749,384   

 元本 8,059,619,864   

 次期繰越損益金 6,621,129,520   

(D) 受益権総口数 8,059,619,864口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,215円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 8,436,826,303円 

期中追加設定元本額 3,048,569,396円 

期中一部解約元本額 3,425,775,835円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.8215円です。 

 

○損益の状況 (2018年２月27日～2019年２月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 206,312,165   

 受取配当金 206,745,580   

 受取利息 2,339   

 その他収益金 10,679   

 支払利息 △      446,433   

(B) 有価証券売買損益 △3,024,902,812   

 売買益 2,477,912,090   

 売買損 △5,502,814,902   

(C) 信託報酬等 △  341,773,561   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △3,160,364,208   

(E) 前期繰越損益金 941,356,256   

(F) 追加信託差損益金 9,041,627,968   

 (配当等相当額) (  4,674,324,938)  

 (売買損益相当額) (  4,367,303,030)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,822,620,016   

(H) 収益分配金 △  201,490,496   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,621,129,520   

 追加信託差損益金 9,041,627,968   

 (配当等相当額) (  4,674,324,938)  

 (売買損益相当額) (  4,367,303,030)  

 分配準備積立金 739,865,760   

 繰越損益金 △3,160,364,208   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2018年２月27日～ 
2019年２月25日 

費用控除後の配当等収益額 －円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 5,881,263,760円 

分配準備積立金額 941,356,256円 

当ファンドの分配対象収益額 6,822,620,016円 

１万口当たり収益分配対象額 8,465円 

１万口当たり分配金額 250円 

収益分配金金額 201,490,496円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 250円 
 
◆分配金は決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、2019年２月25日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 

 


