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  運用報告書（全体版） 

グローバル財産３分法ファンド
（毎月決算型） 

 

 
 

第201期（決算日：2022年７月12日） 

第202期（決算日：2022年８月12日） 

第203期（決算日：2022年９月12日） 

第204期（決算日：2022年10月12日） 

第205期（決算日：2022年11月14日） 

第206期（決算日：2022年12月12日） 
 

 

 
受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「グローバル財産３分法ファンド

（毎月決算型）」は、去る12月12日に第206期の決算を

行いましたので、法令に基づいて第201期～第206期

の運用状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 
信 託 期 間 無期限（2005年10月14日設定） 

運 用 方 針 

ファミリーファンド方式により、世界各国の株式、上場
不動産投資信託および新興国の債券を主要投資対象と
し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指
して運用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

グローバル株式インカム マザーファンド
受益証券、ワールド・リート・オープン マ
ザーファンド受益証券、エマージング・ソブ
リン・オープン マザーファンド受益証券 

グローバル株式 
イ ン カ ム 
マザーファンド 

世界主要先進国の株式 

ワールド・リート・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

世界各国の上場不動産投資信託 

エマージング・ 
ソ ブ リ ン ・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

エマージング・カントリーのソブリン債
券および準ソブリン債券 

運 用 方 法 

原則として、当ファンドの純資産総額に対して各マザー
ファンドへ３分の１程度の投資を行い、各投資割合が一定
の範囲内となるよう組入比率の調整を行います。 
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い
ません。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

マザーファンドへの投資割合は、制限を
設けません。外貨建資産への実質投資割
合は、制限を設けません。 

グローバル株式 
イ ン カ ム 
マザーファンド 

株式への投資は、制限を設けません。同
一銘柄の株式への投資は、信託財産の純
資産総額の10％以内とします。外貨建資
産への投資は、制限を設けません。 

ワールド・リート・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

主要投資対象とする投資信託証券、コ
マーシャル・ペーパーおよび短期社債等
以外の有価証券への投資は、債券買い現
先取引に限ります。投資信託証券への投
資割合は、制限を設けません。外貨建資
産への投資割合は、制限を設けません。
同一銘柄の投資信託証券への投資割合
は、信託財産の純資産総額の10％以内と
します。 

エマージング・ 
ソ ブ リ ン ・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合は、制限を設け
ません。新興国単一国への投資割合は、
取得時において、信託財産の純資産総額
の30％以内とします。ユーロ建資産への
投資割合は、取得時において、信託財産
の純資産総額の30％以内とします。ソブ
リン債券以外への投資割合は、取得時に
おいて、信託財産の純資産総額の35％以
内とします。新興国の同一企業（政府関
連機関を含みます。）が発行する債券への
投資割合は、信託財産の純資産総額の
10％以内とします。 

分 配 方 針 

毎月12日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収益
分配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の範囲は、
経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等
の全額とします。基準価額水準・市況動向等を勘案して、
分配金額を決定します。毎年７月の決算時には、委託会社
が決定する額を付加して分配を行う場合があります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-148019-0000-20221212◇ 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 
177期(2020年７月13日) 6,805 25 1.2 33.3 － 32.4 △1.6 31.4 10,570 

178期(2020年８月12日) 7,057 25 4.1 33.0 － 31.9 △1.7 32.0 10,919 
179期(2020年９月14日) 6,942 25 △1.3 33.3 － 31.9 △1.9 31.8 10,675 
180期(2020年10月12日) 6,998 25 1.2 33.2 － 30.8 △2.0 32.9 10,762 
181期(2020年11月12日) 7,212 25 3.4 33.2 － 30.3 △2.5 33.3 11,047 
182期(2020年12月14日) 7,321 25 1.9 33.5 － 31.3 △3.0 33.0 11,070 
183期(2021年１月12日) 7,418 25 1.7 34.3 － 30.7 △3.0 32.2 11,139 
184期(2021年２月12日) 7,666 25 3.7 33.4 － 30.8 △3.3 33.3 11,336 
185期(2021年３月12日) 7,913 25 3.5 33.6 － 30.0 △3.2 33.4 11,606 
186期(2021年４月12日) 8,138 25 3.2 33.3 － 29.3 △3.4 33.5 11,817 
187期(2021年５月12日) 8,266 25 1.9 32.5 － 30.2 △3.5 33.6 11,913 
188期(2021年６月14日) 8,618 25 4.6 31.9 － 30.5 △3.7 32.2 12,366 

189期(2021年７月12日) 8,582 25 △0.1 32.3 － 30.5 △3.6 32.7 12,272 

190期(2021年８月12日) 8,644 25 1.0 32.6 － 30.2 △3.9 32.0 12,281 
191期(2021年９月13日) 8,604 25 △0.2 32.5 － 30.1 △3.9 31.8 12,140 
192期(2021年10月12日) 8,620 25 0.5 32.3 － 29.3 △3.3 32.5 12,106 
193期(2021年11月12日) 8,960 25 4.2 31.7 － 29.7 △2.7 32.3 12,468 
194期(2021年12月13日) 8,823 25 △1.3 32.4 － 29.3 △2.8 32.5 12,214 

195期(2022年１月12日) 9,021 25 2.5 32.5 － 29.5 △2.9 31.9 12,379 

196期(2022年２月14日) 8,713 25 △3.1 31.7 － 29.0 △2.8 32.0 11,908 
197期(2022年３月14日) 8,442 25 △2.8 31.7 － 29.3 △2.6 32.2 11,475 
198期(2022年４月12日) 9,245 25 9.8 31.6 － 28.9 △2.6 32.2 12,489 
199期(2022年５月12日) 8,715 25 △5.5 31.9 － 29.6 △2.8 31.6 11,719 

200期(2022年６月13日) 8,934 25 2.8 31.5 － 30.5 △2.5 31.3 11,982 

201期(2022年７月12日) 8,739 25 △1.9 31.9 － 29.7 △2.3 32.2 11,695 

202期(2022年８月12日) 9,084 25 4.2 31.7 － 29.9 △2.4 32.3 12,146 

203期(2022年９月12日) 9,327 25 3.0 32.0 － 29.9 △2.4 32.3 12,421 

204期(2022年10月12日) 8,492 25 △8.7 31.3 － 30.3 △2.4 31.5 11,266 

205期(2022年11月14日) 8,903 25 5.1 31.2 － 30.4 △2.6 32.5 11,779 

206期(2022年12月12日) 8,853 25 △0.3 31.3 － 30.1 △2.0 32.5 11,686 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組

入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

決 算 期 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｍ Ｓ Ｃ Ｉ  ワ ー ル ド ・ 
イ ン デ ッ ク ス （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ ＆ Ｐ 先 進 国 
Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan EMBI Global 
D i v e r s i f i e d （ 円 換 算 ） 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

  ％  ％  ％ 
177期(2020年７月13日) 24,120 5.2 20,003 △ 0.3 24,742 2.0 
178期(2020年８月12日) 25,140 4.2 21,025 5.1 25,737 4.0 
179期(2020年９月14日) 25,179 0.2 20,650 △ 1.8 25,512 △0.9 
180期(2020年10月12日) 25,936 3.0 21,363 3.5 25,186 △1.3 
181期(2020年11月12日) 26,748 3.1 22,107 3.5 25,419 0.9 
182期(2020年12月14日) 27,408 2.5 21,988 △ 0.5 25,600 0.7 
183期(2021年１月12日) 28,615 4.4 21,965 △ 0.1 25,595 △0.0 
184期(2021年２月12日) 29,587 3.4 23,657 7.7 25,837 0.9 
185期(2021年３月12日) 30,714 3.8 24,822 4.9 25,917 0.3 
186期(2021年４月12日) 32,244 5.0 26,061 5.0 26,274 1.4 
187期(2021年５月12日) 32,215 △ 0.1 26,787 2.8 26,496 0.8 
188期(2021年６月14日) 33,500 4.0 28,983 8.2 27,232 2.8 
189期(2021年７月12日) 34,092 1.8 29,083 0.3 27,238 0.0 
190期(2021年８月12日) 34,810 2.1 29,377 1.0 27,261 0.1 
191期(2021年９月13日) 34,881 0.2 29,276 △ 0.3 27,558 1.1 
192期(2021年10月12日) 34,996 0.3 29,431 0.5 27,630 0.3 
193期(2021年11月12日) 37,237 6.4 31,510 7.1 28,153 1.9 
194期(2021年12月13日) 36,888 △ 0.9 31,437 △ 0.2 27,726 △1.5 
195期(2022年１月12日) 37,555 1.8 32,249 2.6 27,571 △0.6 
196期(2022年２月14日) 35,792 △ 4.7 30,531 △ 5.3 27,005 △2.1 
197期(2022年３月14日) 34,135 △ 4.6 31,123 1.9 25,389 △6.0 
198期(2022年４月12日) 38,215 12.0 34,670 11.4 26,776 5.5 
199期(2022年５月12日) 35,308 △ 7.6 31,144 △10.2 26,372 △1.5 
200期(2022年６月13日) 36,653 3.8 31,833 2.2 27,220 3.2 
201期(2022年７月12日) 36,321 △ 0.9 31,784 △ 0.2 26,568 △2.4 
202期(2022年８月12日) 38,468 5.9 33,734 6.1 27,332 2.9 
203期(2022年９月12日) 39,529 2.8 34,193 1.4 28,327 3.6 
204期(2022年10月12日) 35,893 △ 9.2 29,242 △14.5 27,025 △4.6 
205期(2022年11月14日) 38,602 7.5 31,492 7.7 26,814 △0.8 
206期(2022年12月12日) 37,708 △ 2.3 30,722 △ 2.4 27,734 3.4 

 
（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 
（注） ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）は、ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（米ドル建て税引き後配当込み）（出所：ＭＳＣＩ）

の基準日前営業日の指数を基準日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000
として指数化したものです。 
ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（出所：ＭＳＣＩ）。ここに掲載される全ての情報は、信頼の置ける情報源から得たものであります
が、その確実性及び完結性をＭＳＣＩは何ら保証するものではありません。またその著作権はＭＳＣＩに帰属しており、その許諾なし
にコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他あらゆる形態を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資
料、データ等の全部または一部を複製・頒布・使用等することは禁じられています。 

（注） Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換算）は、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（配当込み）米ドル建ての基準日前営業日の指数を基準日のわが国
の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000として指数化したものです。 

 Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数とは、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣが公表している指数で、先進国の不動産投資信託
（ＲＥＩＴ）および同様の制度に基づく銘柄を対象に浮動株修正時価総額に基づいて算出されています。同指数はＳ＆Ｐダウ・ジョー
ンズ・インデックス（Ｓ＆Ｐ ＤＪＩ）の商品であり、これを利用するライセンスが三菱ＵＦＪ国際投信株式会社に付与されています。
Ｓ＆Ｐ ＤＪＩは、同指数の誤り、欠落、または中断に対して一切の責任を負いません。 

（注） J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）は、米ドル建のJ.P. Morgan EMBI Global Diversifiedを三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電
信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000として指数化したものです。なお、J.P. Morgan EMBI 
Global Diversified（円換算）は、基準日前営業日の同インデックスの指数値を、為替は基準日の三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相
場の仲値を、それぞれ用いて計算しています。 

 情報は、信頼性があると信じられる情報源から取得したものですが、J.P.Morganはその完全性・正確性を保証するものではありません。
本指数は許諾を受けて使用しています。J.P. Morganからの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められ
ていません。Copyright 2015, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved. 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。   
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第201期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2022年６月13日 8,934 － 31.5 － 30.5 △2.5 31.3 

６月末 8,810 △1.4 32.1 － 29.6 △2.4 31.7 

(期  末)        

2022年７月12日 8,764 △1.9 31.9 － 29.7 △2.3 32.2 

第202期 

(期  首)        

2022年７月12日 8,739 － 31.9 － 29.7 △2.3 32.2 

７月末 8,972 2.7 31.6 － 29.6 △2.3 32.4 

(期  末)        

2022年８月12日 9,109 4.2 31.7 － 29.9 △2.4 32.3 

第203期 

(期  首)        

2022年８月12日 9,084 － 31.7 － 29.9 △2.4 32.3 

８月末 9,022 △0.7 31.6 － 30.4 △2.5 32.1 

(期  末)        

2022年９月12日 9,352 3.0 32.0 － 29.9 △2.4 32.3 

第204期 

(期  首)        

2022年９月12日 9,327 － 32.0 － 29.9 △2.4 32.3 

９月末 8,493 △8.9 32.0 － 29.6 △2.3 31.6 

(期  末)        

2022年10月12日 8,517 △8.7 31.3 － 30.3 △2.4 31.5 

第205期 

(期  首)        

2022年10月12日 8,492 － 31.3 － 30.3 △2.4 31.5 

10月末 9,046 6.5 31.5 － 30.5 △2.4 32.1 

(期  末)        

2022年11月14日 8,928 5.1 31.2 － 30.4 △2.6 32.5 

第206期 

(期  首)        

2022年11月14日 8,903 － 31.2 － 30.4 △2.6 32.5 

11月末 8,967 0.7 32.0 － 30.4 △2.4 32.0 

(期  末)        

2022年12月12日 8,878 △0.3 31.3 － 30.1 △2.0 32.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組

入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

決 算 期 年 月 日 

（ 参 考 指 数 ） 
ＭＳＣＩ ワールド・ 
インデックス（円換算） 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ ＆ Ｐ 先 進 国 
ＲＥＩＴ指数（円換算） 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan EMBI Global 
Diversified（円換算） 

 騰 落 率  騰 落 率  騰 落 率 

第201期 

(期  首)  ％  ％  ％ 

2022年６月13日 36,653 － 31,833 － 27,220 － 

６月末 36,188 △1.3 31,771 △ 0.2 26,586 △2.3 

(期  末)       

2022年７月12日 36,321 △0.9 31,784 △ 0.2 26,568 △2.4 

第202期 

(期  首)       

2022年７月12日 36,321 － 31,784 － 26,568 － 

７月末 37,541 3.4 33,386 5.0 26,713 0.5 

(期  末)       

2022年８月12日 38,468 5.9 33,734 6.1 27,332 2.9 

第203期 

(期  首)       

2022年８月12日 38,468 － 33,734 － 27,332 － 

８月末 37,802 △1.7 32,806 △ 2.8 27,604 1.0 

(期  末)       

2022年９月12日 39,529 2.8 34,193 1.4 28,327 3.6 

第204期 

(期  首)       

2022年９月12日 39,529 － 34,193 － 28,327 － 

９月末 35,915 △9.1 29,309 △14.3 26,833 △5.3 

(期  末)       

2022年10月12日 35,893 △9.2 29,242 △14.5 27,025 △4.6 

第205期 

(期  首)       

2022年10月12日 35,893 － 29,242 － 27,025 － 

10月末 39,242 9.3 31,790 8.7 27,657 2.3 

(期  末)       

2022年11月14日 38,602 7.5 31,492 7.7 26,814 △0.8 

第206期 

(期  首)       

2022年11月14日 38,602 － 31,492 － 26,814 － 

11月末 38,276 △0.8 31,161 △ 1.1 27,656 3.1 

(期  末)       

2022年12月12日 37,708 △2.3 30,722 △ 2.4 27,734 3.4 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

運用経過
第201期～第206期：2022年６月14日～2022年12月12日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）

7,000

8,000

9,000

10,000

（百万円）

0

20,000

40,000

60,000

2022/６/13 2022/８/９ 2022/10/７ 2022/12/７

純資産総額：右目盛 基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

第201期首 8,934円
第206期末 8,853円
既払分配金 150円
騰 落 率 0.8％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

基準価額は当作成期首に比べ0.8％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

グローバル株式インカム　マザーファンド受益証券の基準価額上
昇が上昇要因となりました。

上昇要因

組入ファンド 騰落率 組入比率（対純資産総額）

エマージング・ソブリン・オープン　マザーファンド 1.3％ 32.7％

ワールド・リート・オープン　マザーファンド －4.7％ 32.7％

グローバル株式インカム　マザーファンド 8.3％ 32.4％

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

第201期～第206期：2022年６月14日～2022年12月12日

投資環境について

株式市況の推移（当作成期首を100として指数化）

80

90

100

110

120

2022/６/13 2022/８/９ 2022/10/７ 2022/12/７

ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）

株式市況
株式市況は、当作成期を通してみると上
昇しました。
当作成期首から2022年８月前半にかけて
は、堅調な一部経済指標や好調な一部企
業決算などが好感されたことなどから上
昇しました。
８月後半から９月後半にかけては、世界
的なインフレの継続や、９月米連邦公開
市場委員会（ＦＯＭＣ）において積極的
な利上げ姿勢が示されたことなどを背景
に、景気先行き懸念が強まったことなど
を受けて、株価は下落しました。
10月前半から当作成期末にかけては、10
月の米国消費者物価指数（ＣＰＩ）の上
昇率が市場予想を下回り、米国での利上
げペースの鈍化期待が高まったことなど
から、株価は上昇しました。

・当ファンドの参考指数は、ＭＳＣＩ ワールド・インデック
ス（円換算）です。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

リート市況の推移（当作成期首を100として指数化）
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2022/６/13 2022/８/９ 2022/10/７ 2022/12/７

Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換算）

先進国リート市況
先進国リート市況は、当作成期を通して
みると下落しました。
当作成期首から2022年８月上旬にかけて
は、当局による金融引き締めペースが鈍
化するとの見方が高まったことに加え、
良好な四半期決算内容などが好感され上
昇しました。その後、インフレ懸念の高
まりを背景に当局が金融引き締めを加速
させたことなどを受けて10月中旬にかけ
て下落しました。米国の10月消費者物価
指数が予想を下回ったことや、11月のＦ
ＯＭＣ議事録で参加者の多くが利上げ
ペースの減速を支持したことなどを受け
て当作成期末にかけて上昇しましたが、
当作成期を通してみると下落しました。
国・地域別では、アメリカやイギリスの
下落などがマイナスに作用しました。不
動産用途別では、景気後退懸念の高まり
や金利上昇などを受けてオフィスや住宅
などが下落しました。

・当ファンドの参考指数は、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換
算）です。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

債券市況の推移（当作成期首を100として指数化）
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120

2022/６/13 2022/８/９ 2022/10/７ 2022/12/７

J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）

新興国債券市況
新興国債券市況は、当作成期を通してみ
ると上昇しました。
当作成期は、高止まりしているインフレ
率の推移等を受けて米連邦準備制度理事
会（ＦＲＢ）が政策金利を大幅に引き上
げ、米国金利が上昇した場面などで新興
国債券市況は軟調に推移したものの、そ
の後、インフレ率の伸びの鈍化を受けて、
ＦＲＢによる利上げペースの減速が意識
され、米国国債との利回り格差（スプ
レッド）が縮小したことやインカム収入
等を背景に新興国債券市況は上昇しまし
た。・当ファンドの参考指数は、J.P.  Morgan EMBI  Global 

Diversified（円換算）です。

為替市況
当作成期を通してみると、米ドル、ユー
ロ、英ポンドは日本との金利差の拡大な
どを背景に、円に対して上昇しました。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

グローバル財産３分法ファンド（毎月
決算型）
当ファンドは、グローバル株式インカム　
マザーファンド、ワールド・リート・
オープン　マザーファンドおよびエマー
ジング・ソブリン・オープン　マザー
ファンドの各受益証券を通じて、世界各
国の株式、リート（上場不動産投資信
託）および新興国（エマージング・カン
トリー）の債券を主要投資対象としてい
ます。外貨建資産については、原則とし
て為替ヘッジを行わない方針としており、
為替ヘッジは行いませんでした。当ファ
ンドの純資産総額に対して各マザーファ
ンドへ３分の１程度の投資を行い、各投
資割合が一定の範囲内となるよう組入比
率の調整を行いました。

グローバル株式インカム　マザー
ファンド
世界主要先進国の株式を主要投資対象と
し、株式組入比率は高位に保ちました。
ＵＢＳアセット・マネジメント株式会社
からアドバイスを受け、幅広い業種の中
から、相対的に高い配当が期待でき、信
用力が高いと判断される銘柄に注目し、
中長期的な視点に基づいて株価が割安と
判断された銘柄を中心に投資してまいり
ました。

当作成期に新規組入、全株売却した主な
銘柄のポイントは以下の通りです。

主な新規組入銘柄
NORSK HYDRO ASA（ノルウェー、ア
ルミニウムメーカー）：環境対策などの
面で競争優位性が高いことや、割安度、
配当利回りなどを評価して組み入れまし
た。
INTEL CORP（アメリカ、半導体メー
カー）：最先端半導体の出荷開始による
業績貢献が期待されることや、割安度、
配当利回りなどを評価して組み入れまし
た。
GLENCORE  PLC（イギリス、資源会
社）：資源価格の高騰による業績回復期
待や株主還元拡大への期待、割安度など
を評価して組み入れました。

主な全株売却銘柄
ANGLO AMERICAN PLC（イギリス、
資源会社）、MEDTRONIC PLC（アメリ
カ、医療機器メーカー）、NATIONAL 
INSTRUMENTS CORP（アメリカ、計測
機器・ソフトウェアメーカー）：相対的
な株価の割安度の観点などから、他銘柄
への入れ替えのため全株売却しました。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

ワールド・リート・オープン　マザー
ファンド
世界各国の上場不動産投資信託を主要投
資対象として分散投資を行いました。
ポートフォリオの構築は、トップダウン
で国や地域、セクター配分等を決定し、
ボトムアップで個別銘柄を選定するとい
う、２つのアプローチ（運用手法）の融
合により行いました。なお、運用の指図
に関する権限は、モルガン・スタン
レー・インベストメント・マネジメン
ト・インク、モルガン・スタンレー・イ
ンベストメント・マネジメント・リミ
テッドおよびモルガン・スタンレー・イ
ンベストメント・マネジメント・カンパ
ニーに委託しています。不動産への直接
投資と比較して（純資産価値対比）割安
と判断される銘柄への投資を継続しまし
た。また、配当利回りの高い銘柄を精査
し、配当性向や負債依存度、業績動向な
どを考慮のうえ、割安度合いの修正によ
る価格上昇への確信度に応じて、各国・
地域や各不動産の用途に対する投資配分
や組入銘柄の投資比率を変更しました。
当作成期は、不動産への直接投資と比較
して（純資産価値対比）割安と判断され
る一部の不動産用途を投資妙味があると
判断し、引き続き、小売りなどを高位に
組み入れました。長期金利の上昇に一服
感が見られる中、専門特化型などの組入
比率を引き上げる一方、景気後退懸念の

高まりなどを背景にオフィスなどの組入
比率を引き下げました。
ポートフォリオの個別銘柄では、データ
センターを手掛ける「EQUINIX INC（専
門特化型／アメリカ）」などを新規に組
み入れた一方、集合住宅を手掛ける
「UDR INC（住宅／アメリカ）」などの
全売却を実施しました。

国・地域別上位の組入比率
国・地域別上位の組入比率は、当作成期
首のアメリカ69.5％、日本8.3％、オー
ストラリア5.2％などから、当作成期末に
はアメリカ71.2％、日本9.2％、オース
トラリア6.0％などとしました。

業種別上位の組入比率
業種別上位の組入比率は、当作成期首の
小売り22.2％、住宅17.6％、産業用施設
15.4％などから、当作成期末には小売り
24.3％、住宅16.7％、産業用施設15.6％
などとしました。

エマージング・ソブリン・オープン　
マザーファンド
エマージング・カントリーのソブリン債
券および準ソブリン債券を主要投資対象
としています。エマージング・カント
リーが発行する米ドル建のソブリン債券
を中心に投資を行い、一部ユーロ建の債
券に投資を行いました。
債券等の運用にあたっては、ウエリント

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

ン・マネージメント・カンパニー・エル
エルピーに運用の指図に関する権限を委
託しています。
J.P. Morgan EMBI Global Diversified
（円換算）を当マザーファンドのベンチ
マークとしています。
国別では、ファンダメンタルズが改善基
調にあることや欧州連合（ＥＵ）復興基
金による支援などが期待されるハンガ
リーの組入比率を引き上げた他、経常収
支の改善見込みや原油価格が高い水準で
推移する可能性等を考慮し、サウジアラ
ビアの組入比率を引き上げました。一方、
安定的なファンダメンタルズは評価して
いるものの、割安感のないバリュエー
ションや低い経済成長率などを考慮して
パナマの組入比率を引き下げた他、イン
フレや財政赤字に対する懸念のあるコー
トジボワールなどについて組入比率を引
き下げました。
デュレーションは、概ねベンチマーク並
みとしました。

※デュレーションとは、「金利変動に対する債券価
格の変動性」を示すもので、債券はデュレーショ
ンが大きいほど、金利変動に対する価格の変動が
大きくなる傾向があります。

外貨の組入比率を高水準に保ち、米ドル
建資産については対円での為替ヘッジは
行いませんでした。ユーロ建債券への一
部の投資については、実質米ドル建の投
資となるように為替取引を行いました。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

第201期～第206期：2022/６/14～2022/12/12

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算しています。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。上記のグラフは当ファンド
（ベビーファンド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数①は、ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）、参考指数②は、Ｓ＆Ｐ先進国Ｒ
ＥＩＴ指数（円換算）、参考指数③は、J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）です。
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準・市況動向等を勘案し、次表の通りとさせていただき
ました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の
基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第201期

2022年６月14日～
2022年７月12日

第202期
2022年７月13日～
2022年８月12日

第203期
2022年８月13日～
2022年９月12日

第204期
2022年９月13日～
2022年10月12日

第205期
2022年10月13日～
2022年11月14日

第206期
2022年11月15日～
2022年12月12日

当期分配金
（対基準価額比率）

25
（0.285％）

25
（0.274％）

25
（0.267％）

25
（0.294％）

25
（0.280％）

25
（0.282％）

当期の収益 19 25 20 23 21 12

当期の収益以外 5 － 4 1 3 12

翌期繰越分配対象額 2,213 2,215 2,317 2,316 2,313 2,300

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

グローバル財産３分法ファンド（毎月
決算型）
原則として、当ファンドの純資産総額に
対して、グローバル株式インカム　マ
ザーファンド、ワールド・リート・オー
プン　マザーファンド、エマージング・
ソブリン・オープン　マザーファンドへ
３分の１程度となるよう投資を行い、各
投資割合が一定の範囲内となるよう組入
比率の調整を行います。

グローバル株式インカム　マザー
ファンド
引き続き、世界主要先進国の株式を主要
投資対象とし、株式組入比率は高位に保
つ方針です。
世界的なインフレの継続や、主要中央銀
行の金融引き締めによる景気への影響な
どが依然として懸念される中、個別企業
の本質的価値を十分に見定めた上で投資
を行うとの基本的なスタンスに変更はあ
りません。
ＵＢＳアセット・マネジメント株式会社
からアドバイスを受け、将来に亘って株
主に還元できるキャッシュフローの創出
力に比べて株価が割安となっている銘柄
に投資を行い、配当利回りの水準も考慮
してポートフォリオを構築します。

ワールド・リート・オープン　マザー
ファンド
引き続き、世界各国のリートに分散投資
を行い、リスク分散を図った上で安定し
た配当利回りの確保と長期的な信託財産
の成長を目指します。
当面の運用としては、マクロ環境や実物
不動産市況の変化、リート各社の経営内
容などに着目しつつ、不動産への直接投
資と比較して（純資産価値対比）割安と
判断される銘柄への投資を継続していき
ます。また、配当利回りの高い銘柄を精
査し、配当性向や負債依存度、業績動向
などを考慮のうえ、割安度合いの修正に
よる価格上昇への確信度に応じて、銘柄
への投資比率を変更していく方針です。
米不動産用途別の投資判断に関して、需
要が底堅い生活必需品関連のテナントを
有する銘柄や、オンラインショッピング
の受け取り場所として新たな需要増加の
恩恵が期待される銘柄を中心に小売りな
どを選好する一方、在宅勤務の普及など
を受け需給悪化が懸念されるオフィスな
どは慎重に見ています。

エマージング・ソブリン・オープン　
マザーファンド
新興国債券市場については、インフレ圧
力の継続やコモディティ価格の変動、世

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

界的な利上げペースの加速、景気後退懸
念、ロシアのウクライナ侵攻による地政
学的なリスクなどを背景に先行きに対す
る不透明感が残存しています。足元では、
金融引き締めによって財政刺激策の影響
が弱まり、金利上昇が融資活動を抑制し
ているため、成長率が減速し始めていま
す。世界経済の減速は、経済活動再開に
よる需要の回復から恩恵を受けていた新
興国の経済成長にも影響を与えると見て
いますが、財政上の脆弱性は国によって
まちまちなため、各国における影響の度
合いを精査する方針です。
新興国のソブリン債券および準ソブリン
債券を主要投資対象とし、ファンダメン
タルズ分析・信用リスク分析に基づく分
散投資を基本とし、運用を行う方針です。
新興国債券市場における足元の投資環境
は投資機会とリスクの両方を生み出すと
思われることから、バリュエーションを
踏まえつつ、ファンダメンタルズを重視
した投資国の選択が引き続き重要である
と考えています。環境が好転するシグナ
ルとして注視しているのは、地政学的リ
スクの後退によるインフレ圧力の低下と
制裁の緩和、金融引き締めサイクルが終
盤に近付くこと、供給ボトルネックの改
善などです。
リスクを管理し、世界経済や市場の不安
定性に抵抗力を有する国を中心に配分す
るとともに、市場価格が発行体のファン

ダメンタルズから乖離し、割安であると
判断し得る債券に対する投資機会を探る
方針です。
国別資産配分については、ファンダメン
タルズが良好と見ているクロアチアや
ルーマニアなどの一部の欧州諸国やアン
ゴラなどの一部のアフリカ諸国への配分
を重視する方針です。また、原油価格が
高止まりする可能性などを考慮してサウ
ジアラビアやオマーンなど中東の産油国
についても注目しています。一方、バ
リュエーション面で割高感のあるフィリ
ピンやインドネシアなどのアジア諸国に
関しては、ベンチマークの構成比に対し
て低めの投資割合とする方針です。
当面、デュレーションは、ベンチマーク
並みとする方針です。
為替取引等について、原則として対円で
の為替ヘッジは行わない方針です。ただ
し、ユーロ建資産の一部について実質的
に米ドル建となるように行っている為替
取引のポジション（持ち高）は、当面維
持する予定です。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

2022年６月14日～2022年12月12日

１万口当たりの費用明細

項目
第201期～第206期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 70 0.784 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (39) (0.439) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (27) (0.302) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (4) (0.044) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 2 0.026 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (1) (0.016)
( 投資信託証券 ) (1) (0.009)
(先物・オプション) (0) (0.000)

(ｃ)有価証券取引税 1 0.008 (ｃ)有価証券取引税＝作成期中の有価証券取引税÷作成期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (1) (0.006)
( 投資信託証券 ) (0) (0.001)

(ｄ)そ の 他 費 用 1 0.014 (ｄ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (1) (0.009) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (0) (0.004) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 74 0.832

作成期中の平均基準価額は、8,882円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.60％です。

総経費率
1.60％ 運用管理費用（投信会社）

0.88％

運用管理費用（販売会社）
0.61％

運用管理費用（受託会社）
0.09％

その他費用
0.03％

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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○売買及び取引の状況 (2022年６月14日～2022年12月12日) 

 

銘 柄 
第201期～第206期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 147,263 597,060 205,361 837,430 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 232,425 687,100 168,213 507,410 
グローバル株式インカム マザーファンド 59,079 211,760 159,704 585,490 

 
 
 

○株式売買比率 (2022年６月14日～2022年12月12日) 

 

項 目 
第201期～第206期 

グローバル株式インカム マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 9,597,210千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 24,444,905千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.39   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年６月14日～2022年12月12日) 

 

＜グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第201期～第206期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 25,171 1,846 7.3 27,656 2,044 7.4 

平均保有割合 8.3%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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＜ワールド・リート・オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第201期～第206期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 6,907 2,614 37.8 15,363 4,290 27.9 

平均保有割合 3.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

＜グローバル株式インカム マザーファンド＞ 

区       分 

第201期～第206期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 7,242 113 1.6 2,354 4 0.2 

為替直物取引 5,400 1,665 30.8 948 212 22.4 

平均保有割合 15.1%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

＜ワールド・リート・オープン マザーファンド＞ 

種     類 
第201期～第206期 

買 付 額 

 百万円 
投資信託証券 545 

 
 
 

 

項 目 第201期～第206期 
売買委託手数料総額（A） 3,038千円 
うち利害関係人への支払額（B） 15千円 

（B）／（A） 0.5％   
 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行、三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 
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○組入資産の明細 (2022年12月12日現在) 

 

銘 柄 
第200期末 第206期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 977,559 919,461 3,822,938 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 1,253,772 1,317,984 3,823,339 

グローバル株式インカム マザーファンド 1,087,834 987,209 3,782,294 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2022年12月12日現在) 

項 目 
第206期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 3,822,938 32.6 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 3,823,339 32.6 

グローバル株式インカム マザーファンド 3,782,294 32.2 

コール・ローン等、その他 306,365 2.6 

投資信託財産総額 11,734,936 100.0 
 
（注） エマージング・ソブリン・オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（46,133,815千円）の投資信託財産総

額（46,718,984千円）に対する比率は98.7％です。 

（注） ワールド・リート・オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（108,971,544千円）の投資信託財産総額

（120,408,753千円）に対する比率は90.5％です。 

（注） グローバル株式インカム マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（25,546,225千円）の投資信託財産総額

（28,036,430千円）に対する比率は91.1％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝136.76円 １カナダドル＝100.10円 １ユーロ＝143.76円 １イギリスポンド＝167.20円 

１スイスフラン＝146.05円 １ノルウェークローネ＝13.67円 １オーストラリアドル＝92.38円 １香港ドル＝17.56円 

１シンガポールドル＝100.94円    

 

  

親投資信託残高 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第201期末 第202期末 第203期末 第204期末 第205期末 第206期末 

2022年７月12日現在 2022年８月12日現在 2022年９月12日現在 2022年10月12日現在 2022年11月14日現在 2022年12月12日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 11,753,041,627   12,198,553,257   12,495,397,102   11,321,415,511   11,834,482,666   11,734,936,692   

 コール・ローン等 294,563,027   288,761,682   273,965,031   255,079,348   271,850,271   239,593,447   

 エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド(評価額) 3,806,841,173   3,933,481,099   3,988,985,219   3,735,359,419   3,805,983,180   3,822,938,371   

 ワールド・リート・オープン マザーファンド(評価額) 3,828,810,596   3,970,156,646   4,048,916,942   3,630,044,206   3,892,858,481   3,823,339,968   

 グローバル株式インカム マザーファンド(評価額) 3,822,826,831   3,944,193,830   4,092,719,910   3,617,192,538   3,790,560,734   3,782,294,906   

 未収入金 －   61,960,000   90,810,000   83,740,000   73,230,000   66,770,000   

(B) 負債 57,487,030   51,964,095   73,595,318   54,585,479   54,679,234   48,137,026   

 未払収益分配金 33,456,524   33,429,220   33,296,010   33,170,168   33,078,493   33,001,935   

 未払解約金 9,367,410   2,587,834   23,891,944   6,164,582   4,889,876   813,858   

 未払信託報酬 14,581,478   15,858,253   16,315,817   15,165,673   16,617,304   14,240,994   

 未払利息 55   82   281   222   607   579   

 その他未払費用 81,563   88,706   91,266   84,834   92,954   79,660   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,695,554,597   12,146,589,162   12,421,801,784   11,266,830,032   11,779,803,432   11,686,799,666   

 元本 13,382,609,742   13,371,688,085   13,318,404,182   13,268,067,523   13,231,397,250   13,200,774,335   

 次期繰越損益金 △ 1,687,055,145   △ 1,225,098,923   △   896,602,398   △ 2,001,237,491   △ 1,451,593,818   △ 1,513,974,669   

(D) 受益権総口数 13,382,609,742口 13,371,688,085口 13,318,404,182口 13,268,067,523口 13,231,397,250口 13,200,774,335口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,739円 9,084円 9,327円 8,492円 8,903円 8,853円 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第201期 第202期 第203期 第204期 第205期 第206期 

2022年６月14日～ 
2022年７月12日 

2022年７月13日～ 
2022年８月12日 

2022年８月13日～ 
2022年９月12日 

2022年９月13日～ 
2022年10月12日 

2022年10月13日～ 
2022年11月14日 

2022年11月15日～ 
2022年12月12日 

  円 円 円 円 円 円 
(A) 配当等収益 △        5,706   △        2,542   △        8,014   △       10,224   △       15,201   △       16,631   
 受取利息 155   －   －   39   －   －   
 支払利息 △        5,861   △        2,542   △        8,014   △       10,263   △       15,201   △       16,631   
(B) 有価証券売買損益 △  212,791,903   509,732,358   373,159,576   △1,059,435,342   593,526,253   △   18,524,146   
 売買益 4,573,552   510,098,991   374,145,734   2,590,387   595,821,720   101,941,312   
 売買損 △  217,365,455   △      366,633   △      986,158   △1,062,025,729   △    2,295,467   △  120,465,458   
(C) 信託報酬等 △   14,663,041   △   15,946,959   △   16,407,083   △   15,250,507   △   16,710,258   △   14,320,654   
(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  227,460,650   493,782,857   356,744,479   △1,074,696,073   576,800,794   △   32,861,431   
(E) 前期繰越損益金 2,241,391,847   1,975,673,887   2,423,404,899   2,733,126,924   1,618,291,457   2,154,420,808   
(F) 追加信託差損益金 △3,667,529,818   △3,661,126,447   △3,643,455,766   △3,626,498,174   △3,613,607,576   △3,602,532,111   
 (配当等相当額) (    333,838,106)  (    337,923,918)  (    339,903,738)  (    342,131,460)  (    345,573,085)  (    348,176,369)  
 (売買損益相当額) (△4,001,367,924)  (△3,999,050,365)  (△3,983,359,504)  (△3,968,629,634)  (△3,959,180,661)  (△3,950,708,480)  
(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,653,598,621   △1,191,669,703   △  863,306,388   △1,968,067,323   △1,418,515,325   △1,480,972,734   
(H) 収益分配金 △   33,456,524   △   33,429,220   △   33,296,010   △   33,170,168   △   33,078,493   △   33,001,935   
 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,687,055,145   △1,225,098,923   △  896,602,398   △2,001,237,491   △1,451,593,818   △1,513,974,669   
 追加信託差損益金 △3,667,529,818   △3,661,126,447   △3,643,455,766   △3,626,498,174   △3,613,607,576   △3,602,532,111   
 (配当等相当額) (    333,880,306)  (    337,948,213)  (    339,925,064)  (    342,171,682)  (    345,596,529)  (    348,197,595)  
 (売買損益相当額) (△4,001,410,124)  (△3,999,074,660)  (△3,983,380,830)  (△3,968,669,856)  (△3,959,204,105)  (△3,950,729,706)  
 分配準備積立金 2,628,944,047   2,624,993,498   2,746,853,368   2,731,184,140   2,714,959,876   2,688,303,759   
 繰越損益金 △  648,469,374   △  188,965,974   －   △1,105,923,457   △  552,946,118   △  599,746,317   

 
（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 13,411,470,338円 

作成期中追加設定元本額 114,631,429円 

作成期中一部解約元本額 325,327,432円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.8853円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,513,974,669円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2022年６月14日～ 
2022年７月12日 

2022年７月13日～ 
2022年８月12日 

2022年８月13日～ 
2022年９月12日 

2022年９月13日～ 
2022年10月12日 

2022年10月13日～ 
2022年11月14日 

2022年11月15日～ 
2022年12月12日 

費用控除後の配当等収益額 26,464,705円 35,873,296円 27,956,774円 31,227,384円 28,640,178円 15,906,817円 
費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 140,812,417円 －円 －円 －円 
収益調整金額 333,880,306円 337,948,213円 339,925,064円 342,171,682円 345,596,529円 348,197,595円 
分配準備積立金額 2,635,935,866円 2,622,549,422円 2,611,380,187円 2,733,126,924円 2,719,398,191円 2,705,398,877円 
当ファンドの分配対象収益額 2,996,280,877円 2,996,370,931円 3,120,074,442円 3,106,525,990円 3,093,634,898円 3,069,503,289円 
１万口当たり収益分配対象額 2,238円 2,240円 2,342円 2,341円 2,338円 2,325円 
１万口当たり分配金額 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
収益分配金金額 33,456,524円 33,429,220円 33,296,010円 33,170,168円 33,078,493円 33,001,935円 

④「エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費

用として、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の55以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支

弁しております。 

「ワールド・リート・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用とし

て、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の60以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁して

おります。 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第201期 第202期 第203期 第204期 第205期 第206期 

１万口当たり分配金（税込み） 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

・分配時において、外国税控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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