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運用報告書（全体版） 

エマージング株式オープン 

 

 
 

第24期（決算日：2019年12月13日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「エマージング株式オープン」は、

去る12月13日に第24期の決算を行いました。ここに

謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2027年12月13日まで（2007年12月14日設定） 

運 用 方 針 
ファミリーファンド方式により、信託財産の成
長を目指して運用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 

フ ァ ン ド 
エマージング株式オープン マ
ザーファンド受益証券 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

新興国の株式等（預託証書またはカ
バード・ワラント等を含みます。） 

運 用 方 法 

・ ポートフォリオの構築は、トップダウン（国、
地域、セクターの状況等）およびボトムアップ
（個別銘柄調査、バリュエーション等）による
２つのアプローチの融合によって行います。 

・ 実質外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを行いません。 

・ マザーファンドの運用指図委託契約に基づ
き、ウエリントン・マネージメント・カンパ
ニー・エルエルピーに運用指図（主として新興
国の株式等に係る運用指図）に関する権限を
委託します。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 

フ ァ ン ド 

・ マザーファンドへの投資割合は、
制限を設けません。 

・ 株式への実質投資は、制限を設け
ません。 

・ 同一銘柄の株式への実質投資は、
当ファンドの純資産総額の10％
以内とします。 

・ 外貨建資産への実質投資は、制限
を設けません。 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

・ 株式への投資は、制限を設けま
せん。 

・ 同一銘柄の株式への投資は、信託
財産の純資産総額の10％以内と
します。 

・ 外貨建資産への投資は、制限を設
けません。 

分 配 方 針 

毎年６月13日および12月13日（休業日の場合は
翌営業日）に決算を行い、収益分配方針に基づい
て分配を行います。分配対象額の範囲は、経費控
除後の配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。基準価額水準・市況動
向等を勘案して、分配金額を決定します。（ただ
し、分配対象収益額が少額の場合には分配を行
わないこともあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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エマージング株式オープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 MSCI エマージング･インデックス 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（円換算） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

20期(2017年12月13日) 9,331 0 15.0 11,825 15.4 97.6 － － 3,221 

21期(2018年６月13日) 9,471 0 1.5 11,944 1.0 94.8 － 0.1 3,297 

22期(2018年12月13日) 8,181 0 △13.6 10,700 △10.4 94.0 － － 2,984 

23期(2019年６月13日) 8,285 0 1.3 10,873 1.6 95.8 － 0.6 3,162 

24期(2019年12月13日) 9,083 0 9.6 11,646 7.1 94.3 － 1.2 3,592 
 

（注） MSCI エマージング・インデックス（円換算）は、MSCI エマージング・インデックス（米ドル建て税引き前配当込み）（出所:MSCI）の

基準日前営業日の指数を基準日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000と

して指数化したものです。 

 ここに掲載される全ての情報は、信頼の置ける情報源から得たものでありますが、その確実性及び完結性をMSCIは何ら保証するもので

はありません。またその著作権はMSCIに帰属しており、その許諾なしにコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他あらゆる形態

を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資料、データ等の全部または一部を複製・頒布・使用等することは

禁じられています。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しており

ます。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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エマージング株式オープン

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 MSCI エマージング･インデックス 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （円換算） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2019年６月13日 8,285 － 10,873 － 95.8 － 0.6 

６月末 8,523 2.9 11,146 2.5 97.1 － － 

７月末 8,670 4.6 11,170 2.7 94.9 － － 

８月末 7,958 △3.9 10,205 △6.1 95.5 － 0.7 

９月末 8,293 0.1 10,707 △1.5 96.5 － 0.2 

10月末 8,751 5.6 11,248 3.4 96.3 － 1.2 

11月末 8,898 7.4 11,421 5.0 94.7 － 1.2 

(期  末)        

2019年12月13日 9,083 9.6 11,646 7.1 94.3 － 1.2 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しており

ます。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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運用経過
第24期：2019年６月14日～2019年12月13日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 2 4 期 首 8,285円
第 2 4 期 末 9,083円
既払分配金 0円
騰 落 率 9.6％

（円） （百万円）
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基準価額の主な変動要因

基準価額は期首に比べ9.6％の上昇となりました。
基準価額の動き

ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（7.1％）を2.5％
上回りました。

ベンチマークとの差異

米中通商協議の進展期待が高まったことなどにより新興国株式市
況が上昇したことなどが、基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

エマージング株式オープン
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エマージング株式オープン

第24期：2019年６月14日～2019年12月13日

投資環境について

  エマージング株式市況
エマージング株式市況は上昇しました。
当期のエマージング株式市場は、期首か
ら2019年７月前半にかけては、米中首脳
会談でトランプ米大統領が中国への追加
関税の先送りを表明したことなどから上
昇しました。その後、８月にかけては、
米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）のパウ
エル議長の発言を受けて追加利下げ観測
が後退したことやトランプ米大統領によ
る中国に対する追加関税の表明などから
米中貿易摩擦への懸念が高まったことな
どから下落しました。その後は、英国と
欧州連合（ＥＵ）がＥＵ離脱協議におい
て合意し、合意なき離脱への懸念が後退
したことや、米中両政府が第１段階の合
意に向け前向きな姿勢を示したことなど
を背景に米中通商協議への進展期待が高
まったことなどから上昇しました。

  為替市況
香港ドル、韓国ウォンが円に対して上昇
した一方で、ブラジルレアルは円に対し
て下落しました。
香港ドルは、米ドルと連動性が高く、米
ドルが対円で上昇したことなどを受けて、
期を通してみると対円で上昇しました。
韓国ウォンは、2019年８月にかけては、
米中貿易摩擦への懸念が高まったことや、
日本が輸出管理を簡略化する優遇対象国
から韓国を除外することを決定したこと
などが嫌気され、対円で下落しました。
その後は、米中貿易摩擦への懸念が後退
したことなどから対円で上昇し、期を通
してみると対円で上昇しました。
ブラジルレアルは、８月にかけては、米
中貿易摩擦への懸念が高まったことや、
ブラジル中央銀行（ＢＣＢ）による追加
利下げ観測が高まったことなどを背景に、
対円で下落しました。その後は米中貿易
摩擦への懸念が後退したことや年金改革
に必要な法案が上院で可決されたことな
どを背景に対円で上昇しましたが、期を
通してみると対円で下落しました。

エマージング株式オープン
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エマージング株式オープン

当該投資信託のポートフォリオについて

  エマージング株式オープン
エマージング株式オープン　マザーファ
ンド受益証券を主要投資対象とし、高位
に組み入れました。

  エマージング株式オープン　マザー
ファンド
エマージング・カントリー（新興国）の
株式等を主要投資対象とします。
ポートフォリオの構築は、トップダウン
（国、地域、セクターの状況等）および
ボトムアップ（個別銘柄調査、バリュ
エーション等）による２つのアプローチ
の融合によって行いました。なお、運用
指図に関する権限をウエリントン・マ
ネージメント・カンパニー・エルエル
ピーに委託しています。
新規組入、全売却した主な銘柄のポイン
トは以下のとおりです。

主な新規組入銘柄
B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO（ブラ
ジル、金融）：ブラジルの政治安定化や金

利低下を受けた個人の株式投資意欲の高
まり、およびそれに伴う取引増加の恩恵
を受けることなどを期待して、新規に組
み入れました。
CATCHER TECHNOLOGY CO LTD
（台湾、情報技術）：台湾企業である同社
は米中貿易摩擦が追い風となり、経営状
態が良好であるとみており、株価下落時
にバリュエーションが割安になったこと
などを評価して、新規に組み入れました。

主な全売却銘柄
CHINA UNICOM HONG KONG LTD
（中国、コミュニケーション・サービ
ス）：米中貿易摩擦の不透明感を懸念し、
中国銘柄の組入比率を引き下げるため、
全売却しました。
NETEASE INC-ADR（中国、コミュニ
ケーション・サービス）：バリュエーショ
ンの観点で魅力が薄れたと判断したコ
ミュニケーション・サービスセクター銘
柄の組入比率を引き下げるため、全売却
しました。

エマージング株式オープン

― 6 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_801516.indd   602_コメント-費用-TER_10pt_801516.indd   6 2020/02/03   11:05:112020/02/03   11:05:11



8

エマージング株式オープン

当該投資信託のベンチマークとの差異について

  エマージング株式オープン
基準価額は期首に比べ9.6％の上昇となり、ベンチ
マークの騰落率（7.1％）を2.5％上回りました。
実質的な運用を行っているマザーファンドの騰落率が
ベンチマークを3.7％程度上回り、ベンチマークに対
してアウトパフォームしました。

マザ－ファンド保有以外の要因
信託報酬等の費用がマイナスに影響しました。
マザ－ファンド保有による要因
国・地域別では、サウジアラビアを非保有としたこと
などが、プラスに寄与しました。

（％）

2019/６/13 ～ 2019/12/13
0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

基準価額（ベビーファンド）と
ベンチマークの対比（騰落率）

セクター別では、情報技術をベンチマークに対してオーバーウエイトとしたことなどがプラ
スに寄与しました。
銘柄選択では、TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC（台湾、情報技術）のオーバー
ウエイトなどがプラスに寄与しました。

エマージング株式オープン
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エマージング株式オープン

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準・市況動向等を勘案し、次表の通りとさせていただき
ました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の
基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  エマージング株式オープン
引き続き、エマージング株式オープン　
マザーファンドの組入比率を高位に保ち、
運用を行っていく方針です。

  エマージング株式オープン　マザー
ファンド
株式等の組入比率は、原則として高位を
保ち、運用を行っていく方針です。
ポートフォリオの構築は、トップダウン
およびボトムアップによる２つのアプ

ローチの融合によって行います。
米中貿易摩擦や英国のＥＵ離脱などの不
透明感が今後も新興国市場にマイナスに
影響することが想定されますが、各国の
景気刺激策や金融緩和が新興国経済の支
えになることを期待しています。
引き続き、価値ある投資機会を求め、米
国の貿易政策を中心に各国の動向を注視
していきます。銘柄の選別に際しては、
ファンダメンタルズが良好で割安と思わ
れる銘柄に投資を行っていく方針です。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第24期
2019年６月14日～2019年12月13日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 3,130

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

エマージング株式オープン
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エマージング株式オープン

2019年６月14日～2019年12月13日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 86 1.017 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) ( 46) (0.544) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) ( 37) (0.435) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (  3) (0.038) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 6 0.068 (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (  6) (0.067)
( 投資信託証券 ) (  0) (0.001)

(ｃ)有価証券取引税 3 0.037 (ｃ)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (  3) (0.037)
( 投資信託証券 ) (  0) (0.000)

(ｄ)そ の 他 費 用 16 0.183 (ｄ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) ( 15) (0.173) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (  0) (0.005) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (  0) (0.004) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 111 1.305

期中の平均基準価額は、8,471円です。

エマージング株式オープン
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エマージング株式オープン

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は2.40％です。

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

運用管理費用（受託会社）
0.08％

その他費用
0.37％

運用管理費用（販売会社）
0.87％

運用管理費用（投信会社）
1.08％総経費率

2.40％

エマージング株式オープン
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エマージング株式オープン

○売買及び取引の状況 (2019年６月14日～2019年12月13日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
エマージング株式オープン マザーファンド 159,640 170,528 83,454 90,096 

 
 
 

○株式売買比率 (2019年６月14日～2019年12月13日) 

 

項 目 
当 期 

エマージング株式オープン マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 2,150,695千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 3,175,863千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.67   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年６月14日～2019年12月13日) 

 

＜エマージング株式オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜エマージング株式オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 1,791 22 1.2 1,711 5 0.3 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはモル
ガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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エマージング株式オープン

○組入資産の明細 (2019年12月13日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

エマージング株式オープン マザーファンド 3,019,535 3,095,721 3,575,558 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2019年12月13日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

エマージング株式オープン マザーファンド 3,575,558 98.6 

コール・ローン等、その他 52,311 1.4 

投資信託財産総額 3,627,869 100.0 
 

（注） エマージング株式オープン マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（3,551,988千円）の投資信託財産総額（3,598,123

千円）に対する比率は98.7％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝109.56円 １カナダドル＝83.24円 １メキシコペソ＝5.76円 １ブラジルレアル＝26.78円 

100チリペソ＝14.23円 １ユーロ＝122.38円 １イギリスポンド＝147.35円 １トルコリラ＝18.97円 

100ハンガリーフォリント＝37.13円 １ポーランドズロチ＝28.55円 １香港ドル＝14.04円 １マレーシアリンギット＝26.47円 

１タイバーツ＝3.63円 １フィリピンペソ＝2.16円 100インドネシアルピア＝0.78円 100韓国ウォン＝9.36円 

１ニュー台湾ドル＝3.61円 １インドルピー＝1.56円 １南アフリカランド＝7.58円  

 

 

親投資信託残高 
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エマージング株式オープン

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2019年12月13日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,627,869,224   

 コール・ローン等 50,825,887   

 エマージング株式オープン マザーファンド(評価額) 3,575,558,337   

 未収入金 1,485,000   

(B) 負債 34,971,020   

 未払解約金 1,251,117   

 未払信託報酬 33,540,593   

 未払利息 10   

 その他未払費用 179,300   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,592,898,204   

 元本 3,955,581,269   

 次期繰越損益金 △  362,683,065   

(D) 受益権総口数 3,955,581,269口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,083円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 3,817,394,684円 

期中追加設定元本額 232,262,459円 

期中一部解約元本額 94,075,874円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.9083円です。 

○損益の状況 (2019年６月14日～2019年12月13日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △        7,519   

 受取利息 132   

 支払利息 △        7,651   

(B) 有価証券売買損益 345,647,874   

 売買益 351,686,844   

 売買損 △    6,038,970   

(C) 信託報酬等 △   33,719,944   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 311,920,411   

(E) 前期繰越損益金 255,869,156   

(F) 追加信託差損益金 △  930,472,632   

 (配当等相当額) (    526,744,155)  

 (売買損益相当額) (△1,457,216,787)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △  362,683,065   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △  362,683,065   

 追加信託差損益金 △  930,472,632   

 (配当等相当額) (    527,103,005)  

 (売買損益相当額) (△1,457,575,637)  

 分配準備積立金 711,384,220   

 繰越損益金 △  143,594,653   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は362,683,065円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2019年６月14日～ 
2019年12月13日 

費用控除後の配当等収益額 39,209,810円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 527,103,005円 

分配準備積立金額 672,174,410円 

当ファンドの分配対象収益額 1,238,487,225円 

１万口当たり収益分配対象額 3,130円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

④「エマージング株式オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、

信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し、次に定める率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 

 300億円以下の部分に対して 年１万分の80 

 300億円超の部分に対して 年１万分の70 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。  
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