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償還報告書（全体版） 

[繰上償還] 

グローバル財産３分法ファンド
（１年決算型） 

 

 
 

信託終了日：2019年５月16日 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「グローバル財産３分法ファンド（１年決算

型）」は、約款の規定に基づき、先般ご案内申し上げま

した予定通り、５月16日に繰り上げて償還させていた

だきました。ここに謹んで運用経過と償還内容をご報

告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2019年５月16日［当初、無期限］まで（2008年11月４日設定） 

運 用 方 針 
ファミリーファンド方式により、世界各国の株式、上場不動産
投資信託および新興国の債券を主要投資対象とし、信託財産の
着実な成長と安定した収益の確保を目指して運用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

グローバル株式インカム マザーファンド
受益証券、ワールド・リート・オープン マ
ザーファンド受益証券、エマージング・ソブ
リン・オープン マザーファンド受益証券 

グローバル株式 
イ ン カ ム 
マザーファンド 

世界主要先進国の株式 

ワールド・リート・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

世界各国の上場不動産投資信託 

エマージング・ 
ソ ブ リ ン ・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

エマージング・カントリーのソブリン債券お
よび準ソブリン債券 

運 用 方 法 

原則として、当ファンドの純資産総額に対して各マザー
ファンドへ３分の１程度の投資を行い、各投資割合が一定
の範囲内となるよう組入比率の調整を行います。 
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い
ません。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

マザーファンドへの投資割合は、制限を設け
ません。外貨建資産への実質投資割合は、制
限を設けません。 

グローバル株式 
イ ン カ ム 
マザーファンド 

株式への投資は、制限を設けません。同一銘
柄の株式への投資は、信託財産の純資産総額
の10％以内とします。外貨建資産への投資
は、制限を設けません。 

ワールド・リート・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

主要投資対象とする投資信託証券、コマー
シャル・ペーパーおよび短期社債等以外の有
価証券への投資は、債券買い現先取引に限り
ます。投資信託証券への投資割合は、制限を
設けません。外貨建資産への投資割合は、制
限を設けません。同一銘柄の投資信託証券へ
の投資割合は、信託財産の純資産総額の10％
以内とします。 

エマージング・ 
ソ ブ リ ン ・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合は、制限を設けませ
ん。新興国単一国への投資割合は、取得時に
おいて、信託財産の純資産総額の30％以内と
します。ユーロ建資産への投資割合は、取得
時において、信託財産の純資産総額の30％以
内とします。ソブリン債券以外への投資割合
は、取得時において、信託財産の純資産総額
の35％以内とします。新興国の同一企業（政
府関連機関を含みます。）が発行する債券へ
の投資割合は、信託財産の純資産総額の10％
以内とします。 

分 配 方 針 

毎年６月12日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収
益分配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の範囲
は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）
等の全額とします。基準価額水準、市況動向、運用の効率性
等を勘案して、分配金額を決定します。（ただし、分配対象
收益が少額の場合には分配を行わない場合もあります。）  

  
※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の成長を優先し、
原則として分配を抑制する方針とします。（基準価額水準
や市況動向等により変更する場合があります。） 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

７期(2015年６月12日) 25,806    10 21.4 32.7 － 30.9 △3.5 32.3 303 

８期(2016年６月13日) 22,878    10 △11.3 31.9 － 32.1 △2.5 31.8 250 

９期(2017年６月12日) 25,861    10 13.1 32.5 － 31.7 △1.0 32.5 206 

10期(2018年６月12日) 26,730    10 3.4 32.8 － 31.2 △1.4 32.8 201 

(償還時) (償還価額)         

11期(2019年５月16日) 27,203.28 － 1.8 － － － － － 165 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組

入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

決 算 期 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｍ Ｓ Ｃ Ｉ  ワ ー ル ド ・ 
イ ン デ ッ ク ス （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ ＆ Ｐ 先 進 国 
Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan EMBI Global 
D i v e r s i f i e d （ 円 換 算 ） 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

  ％  ％  ％ 
７期(2015年６月12日) 26,601 26.7 29,983 27.7 25,824 21.6 
８期(2016年６月13日) 21,902 △17.7 28,992 △ 3.3 24,128 △ 6.6 
９期(2017年６月12日) 26,700 21.9 30,590 5.5 27,109 12.4 
10期(2018年６月12日) 30,377 13.8 31,833 4.1 26,664 △ 1.6 
(償還時)       
11期(2019年５月16日) 30,193 △ 0.6 35,006 10.0 28,505 6.9  

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 
（注） ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）は、ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（米ドル建て税引き後配当込み）（出所：ＭＳＣＩ）

の基準日前営業日の指数を基準日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000
として指数化したものです。 
ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（出所：ＭＳＣＩ）。ここに掲載される全ての情報は、信頼の置ける情報源から得たものであります
が、その確実性及び完結性をＭＳＣＩは何ら保証するものではありません。またその著作権はＭＳＣＩに帰属しており、その許諾なし
にコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他あらゆる形態を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資
料、データ等の全部または一部を複製・頒布・使用等することは禁じられています。 

（注） Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換算）は、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（配当込み）米ドル建ての基準日前営業日の指数を基準日のわが国
の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000として指数化したものです。 

 Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数とは、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣが公表している指数で、先進国の不動産投資信託
（ＲＥＩＴ）および同様の制度に基づく銘柄を対象に浮動株修正時価総額に基づいて算出されています。同指数はＳ＆Ｐダウ・ジョー
ンズ・インデックス（Ｓ＆Ｐ ＤＪＩ）の商品であり、これを利用するライセンスが三菱ＵＦＪ国際投信株式会社に付与されています。
Ｓ＆Ｐ ＤＪＩは、同指数の誤り、欠落、または中断に対して一切の責任を負いません。 

（注） J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）は、米ドル建のJ.P. Morgan EMBI Global Diversifiedを三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電
信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ国際投信が円換算したうえ設定時を10,000として指数化したものです。なお、J.P. Morgan EMBI 
Global Diversified（円換算）は、基準日前営業日の同インデックスの指数値を、為替は基準日の三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相
場の仲値を、それぞれ用いて計算しています。 

 情報は、信頼性があると信じられる情報源から取得したものですが、J.P.Morganはその完全性・正確性を保証するものではありません。
本指数は許諾を受けて使用しています。J.P. Morganからの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められ
ていません。Copyright 2015, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved. 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2018年６月12日 26,730    － 32.8 － 31.2 △1.4 32.8 

６月末 26,510    △0.8 32.1 － 31.6 △1.4 32.7 

７月末 27,174    1.7 33.2 － 31.9 △1.3 31.7 

８月末 27,212    1.8 32.9 － 31.8 △1.3 32.2 

９月末 27,596    3.2 33.1 － 32.1 △1.6 31.6 

10月末 26,546    △0.7 32.1 － 32.0 △1.7 32.7 

11月末 26,805    0.3 32.8 － 31.1 △1.7 32.3 

12月末 24,873    △6.9 32.6 － 31.3 △1.8 31.9 

2019年１月末 26,258    △1.8 33.0 － 30.2 △2.0 32.9 

２月末 27,111    1.4 32.7 － 29.6 △2.0 32.4 

３月末 27,449    2.7 32.7 － 31.0 △2.1 32.4 

４月末 27,870    4.3 32.3 － 31.5 △2.3 32.7 

(償還時) (償還価額)       

2019年５月16日 27,203.28 1.8 － － － － － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組

入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

年 月 日 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｍ Ｓ Ｃ Ｉ  ワ ー ル ド ・ 
インデックス（円換算） 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ ＆ Ｐ 先 進 国 
Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan EMBI Global 
D i v e r s i f i e d （円換算） 

 騰 落 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首)  ％  ％  ％ 

2018年６月12日 30,377 － 31,833 － 26,664 － 

６月末 29,533 △ 2.8 32,282 1.4 26,563 △0.4 

７月末 30,658 0.9 32,390 1.7 27,371 2.6 

８月末 31,207 2.7 33,387 4.9 26,976 1.2 

９月末 32,071 5.6 33,069 3.9 27,942 4.8 

10月末 29,209 △ 3.8 32,608 2.4 27,289 2.3 

11月末 29,866 △ 1.7 33,379 4.9 27,155 1.8 

12月末 26,768 △11.9 30,631 △ 3.8 26,953 1.1 

１月末 28,401 △ 6.5 33,339 4.7 27,348 2.6 

２月末 30,115 △ 0.9 34,175 7.4 28,398 6.5 

３月末 30,273 △ 0.3 35,451 11.4 28,752 7.8 

４月末 31,580 4.0 35,334 11.0 29,022 8.8 

(償還時)       

2019年５月16日 30,193 △ 0.6 35,006 10.0 28,505 6.9 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

運用経過
第１期～第11期：2008年11月４日～2019年５月16日

設定来の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
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設定時 2012/２/13 2015/５/19 2018/８/17 信託終了日

（円） （百万円）

分配金再投資基準価額：左目盛

基準価額：左目盛

純資産総額：右目盛

第 １ 期 首 10,000円
第 11 期 末 27,203.28円
既払分配金 100円
騰 落 率 173.6％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

償還価額は設定時に比べ173.6％（分配金再投資ベース）の上昇
となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

世界各国の株式、リート、新興国の債券の価格上昇が、基準価額
の上昇要因となりました。
投資先通貨のうち、米ドルが円に対して上昇したことが、基準価
額の上昇要因となりました。

上昇要因

投資先通貨のうち、ユーロや英ポンドが円に対して下落したこと
が、基準価額の下落要因となりました。

下落要因

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

第１期～第11期：2008年11月４日～2019年５月16日

投資環境について

株式市況の推移（設定時を100として指数化）

株式市況
当ファンドの運用期間の世界主要先進国
株式は、調整期をはさみながらも概して
上昇基調をたどりました。
当ファンドが設定された2008年11月は、
いわゆるリーマンショックによる世界的
不況期にあって2009年１月にかけて世界
的に株価は下落しました。その後、各国
の政策対応が世界の経済状況を改善させ
ることへの期待感などから株価は反発し
ました。
2010年から2012年にかけては、欧州の
一部の国の財政悪化に対する懸念や我が
国での東日本大震災などを受けて調整す

る場面がみられたものの、日米欧の中央
銀行による積極的な金融緩和などが株価
を下支えるかたちとなりました。
2013年から2015年半ばにかけては、先
進国景気の改善や企業の利益成長への期
待感などが広がり、株価は上昇基調をた
どりました。その後2016年のはじめ頃に
かけて、中国経済の鈍化と世界経済へ悪
影響が波及することに対する警戒感が台
頭したことなどから世界的に株価が下落
する局面がありましたが、アメリカの景
気改善基調が維持されたことなどから株
価は反発しました。
2016年11月のアメリカの大統領選挙で
トランプ氏の勝利が決まった後は、同氏
による景気浮揚策への期待感などを背景
にアメリカ株の上昇基調が鮮明になり、
世界的に株価は2018年はじめ頃にかけて
上昇基調を保ちました。
2018年２月には、アメリカの政策金利の
引き上げペースが加速する可能性に対す
る警戒感が広がったことなどから世界的
に株価は反落し、さらに米中間で通商摩
擦問題が浮上し、世界景気に及ぼす影響
が懸念されたことなどから2018年末にか
けて株価が急落しました。
その後、好調な企業業績などが好感され
たアメリカ株が牽引するかたちで、2019
年４月にかけて株価は持ち直す動きとな
りました。
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デックス（円換算）です。
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

リート市況の推移（設定時を100として指数化）

先進国リート市況
当ファンドの運用期間における先進国
リート市況は、世界的な低金利環境など
が好感され上昇基調となりました。
設定時から2009年３月にかけては、リー
マンショックを背景とした金融市場の混
乱などから下落しました。また、リート
の資金調達に対する懸念が高まったこと
も下落要因となりました。2009年４月か
ら2011年７月にかけては、世界金融危機
が落ち着く中で、リートの割安度合いに
着目した見直し買いの動きが強まったほ
か、主要先進国の金融緩和策を背景とし
た実物不動産市場の回復などが好感され、
先進国リート市況は反発しました。

2011年８月から2013年５月にかけては、
欧州債務問題に対する警戒感の高まりな
どが上値を抑えたものの、実物不動産市
場の回復やリートの物件取得を通じた外
部成長などが好感され上昇しました。
2013年６月から2013年12月にかけては、
アメリカにおける量的金融緩和縮小観測
の高まりを背景に、配当利回り面におけ
る相対的優位性が薄れるとの見方などか
ら売り優勢となりました。
2014年１月から2015年１月にかけては、
総じて良好な事業環境や世界的な低金利
環境などを背景に実物不動産市場やリー
ト市場への資金流入が活発化したことな
どから上昇基調となりました。2015年２
月から2016年２月にかけては、米連邦準
備制度理事会（ＦＲＢ）による利上げへ
の警戒感の高まりに加え、中国の景気減
速懸念や原油安などを背景としたリスク
回避的な動きなどから下落しました。
2016年３月から2018年11月にかけては、
長期金利の動向に一進一退の展開となる
中、低金利環境の継続や堅調な実物不動
産市場を受けたリートの業績改善期待な
どを背景に上昇しました。2018年12月
は、アメリカ株式市場の急落などを背景
に一時的に下落する局面がみられたもの
の、その後は、アメリカを中心に世界的
に長期金利が低下し、実物不動産市場へ
の回復期待や利回り資産に対する買い需
要などから上昇しました。
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

債券市況の推移（設定時を100として指数化）

新興国債券市況
当ファンドの運用期間における米ドル建
てエマージング債券市況は、相対的に高
い水準のインカムゲインの獲得やスプ
レッド（アメリカ国債との利回り格差）
の縮小などを背景に上昇基調となりまし
た。
設定時から2009年前半にかけてアメリカ
の大手金融機関の破綻等を受けた金融市
場の混乱を背景に米ドル建てエマージン
グ債券市場のスプレッドは高水準で推移
していたものの、主要先進国の中央銀行
の金融緩和政策の実施等により、金融市
場の過度の混乱が落ち着く中で2011年半

ばにかけて米ドル建てエマージング債券
市場のスプレッドは縮小しました。
2011年後半から2012年初めにかけて欧
州債務問題に対する懸念などを背景にス
プレッドが拡大する場面があった他、
2013年半ばにアメリカの量的金融緩和の
縮小に対する懸念等から、米ドル建てエ
マージング債券市況が相対的に軟調に推
移する場面がありました。
その後、2014年半ばから2015年末にか
けて米ドル建てエマージング債券市況は
上値の重い展開が続いたものの、その後
はアメリカを中心に相対的に堅調な世界
経済などを背景に米ドル建てエマージン
グ債券市況は堅調に推移しました。
2018年２月から2018年11月下旬にかけ
てアメリカの金利上昇がエマージング諸
国に与える影響への懸念などから軟調な
展開となりましたが、その後は堅調に推
移しました。
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

為替市況
当ファンドの運用期間を通じてみると、米ドルは円に対して上昇した一方、ユーロ、英ポン
ドは円に対して下落しました。
主要通貨のうち米ドル、ユーロ、英ポンドは、いずれも2009年半ばより2012年にかけて円
に対して下落基調にありました。
2013年には、日本銀行が我が国のデフレ状況からの脱却に向けて、より積極的な金融緩和
政策を採用したことや内外金利差の拡大観測などから、米ドルやユーロなどの主要通貨は円
に対し総じて上昇しました。
こうした流れは2015年には一服し、その後は景気や政治動向の先行き不透明感などを背景
に、ユーロや英ポンドが円に対して弱含む動きが目立ちました。

当該投資信託のポートフォリオについて

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
信託期間を通じて当ファンドは、グローバル株式インカム　マザーファンド、ワールド・
リート・オープン　マザーファンドおよびエマージング・ソブリン・オープン　マザーファ
ンドの各受益証券を通じて、世界各国の株式、リート（上場不動産投資信託）および新興国
（エマージング・カントリー）の債券を主要投資対象としてまいりました。外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行わない方針としており、為替ヘッジは行いませんでした。
当ファンドの純資産総額に対して各マザーファンドへ３分の１程度の投資を行い、各投資割
合が一定の範囲内となるよう組入比率の調整を行いました。

第11期（2018年６月13日～信託終了日）については、上記の運用を維持した後、償還に備
え2019年５月10日にマザーファンドの組み入れを解消し、資金化をはかりました。

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

グローバル株式インカム　マザーファンド
信託期間を通じて世界主要先進国の株式を主要投資対象とし、株式組入比率は高位に保ちま
した。
ＵＢＳアセット・マネジメント株式会社からアドバイスを受け、幅広い業種の中から、相対
的に高い配当が期待でき、信用力が高いと判断される銘柄に注目し、中長期的な視点に基づ
いて株価が割安と判断された銘柄を中心に投資してまいりました。

ワールド・リート・オープン　マザーファンド
信託期間を通じて世界各国の上場不動産投資信託を主要投資対象として分散投資を行いまし
た。ポートフォリオの構築は、トップダウンで国や地域、セクター配分等を決定し、ボトム
アップで個別銘柄を選定するという、２つのアプローチ（運用手法）の融合により行いまし
た。なお、運用の指図に関する権限は、モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジ
メント・インク、モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジメント・リミテッドお
よびモルガン・スタンレー・インベストメント・マネジメント・カンパニーに委託していま
す。当マザーファンドでは、投資銘柄に対する綿密なリサーチを実行し、純資産価値とのバ
リュエーションや配当利回りの観点から割安と判断した銘柄を中心に投資を行いました。

エマージング・ソブリン・オープン　マザーファンド
信託期間を通じてエマージング・カントリーのソブリン債券および準ソブリン債券を主要投
資対象とし、エマージング・カントリーが発行する米ドル建のソブリン債券を中心に投資を
行い、一部ユーロ建の債券に投資を行ってまいりました。
ポートフォリオの構築に当たっては、エマージング・カントリーのファンダメンタルズに注
目し、発行国の信用力対比でのスプレッドが割安と判断される国を中心に投資を行いました。
また、一時的な市場の変動性（ボラティリティ）の高まりなどを背景に、市場価格が発行体
のファンダメンタルズと比較して割安な状態になっていると思われる銘柄に関しては機動的
に組み入れる運用を行いました。
外貨の組入比率を高水準に保ち、米ドル建資産については対円での為替ヘッジは行いません
でした。ユーロ建債券への一部の投資については、実質米ドル建の投資となるように為替取
引を行いました。

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

第11期：2018年６月13日～信託終了日

当該投資信託のベンチマークとの差異について
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2018/６/12 ～ 信託終了日

ファンド
参考指数①
参考指数②
参考指数③

基準価額と参考指数の対比（騰落率）当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数①は、ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換
算）、参考指数②は、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換
算）、参考指数③は、J.P.  Morgan  EMBI  Global 
Diversified（円換算）です。
なお、設定来の基準価額は173.6％（分配金再投資ベー
ス）の上昇、参考指数①は207.1％の上昇、参考指数②
は266.2％の上昇、参考指数③は196.3％の上昇となり
ました。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、運用の効率性等を勘案し、第１期から第
10期までは各10円の分配とさせていただきました。信託期間中、累計で100円の分配を行わせ
ていただきました。

償還価額
グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
償還価額は、27,203円28銭となりました。

信託期間中はご愛顧を賜り、誠にありがとうございました。

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

2018年６月13日～2019年５月16日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 382 1.425 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (214) (0.797) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (147) (0.548) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (21) (0.080) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 11 0.041 (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (9) (0.033)
( 投資信託証券 ) (2) (0.008)
(先物・オプション) (0) (0.000)

(ｃ)有価証券取引税 2 0.009 (ｃ)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (2) (0.007)
( 投資信託証券 ) (1) (0.002)

(ｄ)そ の 他 費 用 6 0.021 (ｄ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (3) (0.012) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (2) (0.008) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 401 1.496

期中の平均基準価額は、26,837円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

○売買及び取引の状況 (2018年６月13日～2019年５月16日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 1,483 4,995 21,473 74,621 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 1,091 2,809 27,708 72,796 
グローバル株式インカム マザーファンド 2,561 5,315 33,938 72,645 

 
 
 

○株式売買比率 (2018年６月13日～2019年５月16日) 

 

項 目 
当 期 

グローバル株式インカム マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 15,011,830千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 19,602,302千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.76   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年６月13日～2019年５月16日) 

 

＜グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜グローバル株式インカム マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 5,821 245 4.2 9,190 103 1.1 

為替直物取引 2,065 781 37.8 5,809 1,718 29.6 

平均保有割合 0.3%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

＜ワールド・リート・オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 11,394 1,813 15.9 98,648 26,510 26.9 

平均保有割合 0.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

＜エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 44,472 1,140 2.6 54,805 3,334 6.1 

平均保有割合 0.1%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

＜ワールド・リート・オープン マザーファンド＞ 

種     類 買 付 額 

 百万円 
投資信託証券 228 

 
 
 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 79千円 
うち利害関係人への支払額（B） 1千円 

（B）／（A） 1.4％   
 

（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行、三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2019年５月16日現在) 

 

 信託終了日現在、有価証券等の組入れはございません。 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 19,989 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 26,617 

グローバル株式インカム マザーファンド 31,377 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2019年５月16日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 166,818 100.0 

投資信託財産総額 166,818 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2019年５月16日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 166,818,827   

 コール・ローン等 166,818,827   

(B) 負債 1,220,018   

 未払解約金 24   

 未払信託報酬 1,212,950   

 未払利息 303   

 その他未払費用 6,741   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 165,598,809   

 元本 60,874,570   

 償還差益金 104,724,239   

(D) 受益権総口数 60,874,570口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 27,203円28銭 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 75,534,500円 

期中追加設定元本額 7,160,983円 

期中一部解約元本額 21,820,913円 

また、１口当たり純資産額は、期末2.720328円です。 

○損益の状況 (2018年６月13日～2019年５月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      1,153   

 受取利息 1   

 支払利息 △      1,154   

(B) 有価証券売買損益 5,542,069   

 売買益 6,908,755   

 売買損 △  1,366,686   

(C) 信託報酬等 △  2,801,242   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,739,674   

(E) 前期繰越損益金 14,842,985   

(F) 追加信託差損益金 87,141,580   

 (配当等相当額) (   48,014,570)  

 (売買損益相当額) (   39,127,010)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 104,724,239   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

 

  

親投資信託残高 
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

②「エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費

用として、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の55以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支

弁しております。 

 

「ワールド・リート・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用とし

て、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の60以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁して

おります。 

 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2008年11月４日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2019年５月16日 資 産 総 額 166,818,827円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 1,220,018円 

純 資 産 総 額 165,598,809円 

受益権口数 30,000,000口 60,874,570口 30,874,570口 受 益 権 口 数 60,874,570口 

元 本 額 30,000,000円 60,874,570円 30,874,570円 １万口当たり償還金 27,203円28銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 32,158,832円 35,137,053円 10,926円 10円 0.1％ 

第２期 46,171,302   56,747,867   12,291   10   0.1   

第３期 43,269,211   55,722,361   12,878   10   0.1   

第４期 46,331,076   59,518,689   12,846   10   0.1   

第５期 82,511,734   146,726,359   17,782   10   0.1   

第６期 41,257,904   87,742,960   21,267   10   0.1   

第７期 117,521,028   303,272,299   25,806   10   0.1   

第８期 109,378,968   250,241,530   22,878   10   0.1   

第９期 79,992,335   206,866,177   25,861   10   0.1   

第10期 75,534,500   201,901,222   26,730   10   0.1   
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グローバル財産３分法ファンド（１年決算型）

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 27,203円28銭 
 
◆償還金は償還日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆課税上の取り扱い 

・個人受益者の場合、償還価額から取得費（申込手数料（税込）を含みます。）を控除した利益（譲渡益）が譲渡所得等として課税され、原

則として、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率による申告分離課税が適用されます。 

・特定口座（源泉徴収選択口座）を利用する場合、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収され、

原則として、申告は不要です。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①受益権の口数が投資信託約款に定められた口数を下回っており、投資信託契約を解約することが受益者にとって有利であると認められる

ため、信託約款の規定に基づき、信託を終了しました。 

（2019年５月16日） 

②2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 
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