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  運用報告書（全体版） 

米国高利回り社債ファンド 
（毎月決算型） 

 

 
 

第70期（決算日：2017年４月24日） 

第71期（決算日：2017年５月24日） 

第72期（決算日：2017年６月26日） 

第73期（決算日：2017年７月24日） 

第74期（決算日：2017年８月24日） 

第75期（決算日：2017年９月25日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、お手持ちの「米国高利回り社債ファンド（毎

月決算型）」は、去る９月25日に第75期の決算を行い

ましたので、法令に基づいて第70期～第75期の運用

状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2020年９月18日まで（2011年４月27日設定）

運用方針 
ファンド・オブ・ファンズ方式により、高水準
のインカムゲインの確保と信託財産の成長を
目指して運用を行います。 

主要運用対象 

米国高利回り 
社債ファンド 
（毎月決算型） 

ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・
ファンド（ＵＳＤクラス）受益証
券およびマネー・プール マザー
ファンド受益証券 

Ｕ Ｓ ・ハイ・ 
イ ー ル ド ・ 
ボ ン ド ・ 
フ ァ ン ド 
（ＵＳＤクラス） 

米ドル建のハイ・イールド債券 

マネー・プール 
マザーファンド 

わが国の公社債 

運用方法 

米ドル建の高利回り社債（ハイ・イールド債
券）を主要投資対象とし、高水準のインカム
ゲインの確保と債券の値上がり益の獲得を目
指します。 

主な組入制限 

・投資信託証券への投資割合には制限を設け
ません。 

・公社債に係る運用の指図は、債券買い現先取
引（売戻条件付の買入れ）および債券貸借取
引（現金担保付き債券借入れ）以外は行いま
せん。 

・株式への直接投資は行いません。 

分配方針 

毎月24日（休業日の場合は翌営業日）に決算
を行い、収益分配方針に基づいて分配を行い
ます。分配対象額の範囲は、経費控除後の配
当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の
全額とします。基準価額水準、市況動向、残存
信託期間等を勘案して、分配金額を決定しま
す。（ただし、分配対象収益が少額の場合には
分配を行わない場合もあります。） 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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当ファンドの仕組みは次の通りです。
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

債   券
組 入 比 率

債   券
先 物 比 率

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

46期(2015年４月24日) 13,248 120 1.2 0.0 － 98.0 439

47期(2015年５月25日) 13,375 120 1.9 0.0 － 98.0 438

48期(2015年６月24日) 13,429 120 1.3 0.0 － 95.5 511

49期(2015年７月24日) 13,068 120 △1.8 0.0 － 98.0 504

50期(2015年８月24日) 12,590 120 △2.7 0.0 － 98.0 525

51期(2015年９月24日) 12,295 120 △1.4 0.0 － 98.0 527

52期(2015年10月26日) 12,248 120 0.6 0.0 － 98.0 504

53期(2015年11月24日) 11,859 120 △2.2 0.0 － 98.0 485

54期(2015年12月24日) 11,124 120 △5.2 0.0 － 98.0 431

55期(2016年１月25日) 10,590 120 △3.7 0.0 － 98.0 414

56期(2016年２月24日) 9,807 120 △6.3 0.0 － 98.0 371

57期(2016年３月24日) 10,313 120 6.4 0.0 － 98.0 392

58期(2016年４月25日) 10,361 120 1.6 0.0 － 98.1 385

59期(2016年５月24日) 10,112 120 △1.2 0.0 － 98.0 373

60期(2016年６月24日) 9,845 120 △1.5 0.0 － 98.0 364

61期(2016年７月25日) 9,981 120 2.6 0.0 － 98.0 363

62期(2016年８月24日) 9,481 120 △3.8 0.0 － 98.0 350

63期(2016年９月26日) 9,460 120 1.0 － － 98.0 356

64期(2016年10月24日) 9,752 80 3.9 － － 97.6 376

65期(2016年11月24日) 10,141 80 4.8 － － 98.0 359

66期(2016年12月26日) 10,802 80 7.3 － － 96.0 357

67期(2017年１月24日) 10,450 80 △2.5 － － 98.0 310

68期(2017年２月24日) 10,508 80 1.3 － － 98.0 312

69期(2017年３月24日) 10,141 80 △2.7 － － 98.0 300

70期(2017年４月24日) 10,017 80 △0.4 － － 98.0 292

71期(2017年５月24日) 10,308 80 3.7 － － 98.0 297

72期(2017年６月26日) 10,225 80 △0.0 － － 98.0 299

73期(2017年７月24日) 10,252 80 1.0 － － 98.0 296

74期(2017年８月24日) 9,888 80 △2.8 － － 98.0 291

75期(2017年９月25日) 10,196 80 3.9 － － 98.0 297
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券

組 入 比 率
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託
証   券
組 入 比 率 騰 落 率

第70期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2017年３月24日 10,141 － － － 98.0

３月末 10,318 1.7 － － 98.0

(期  末)  

2017年４月24日 10,097 △0.4 － － 98.0

第71期 

(期  首)  

2017年４月24日 10,017 － － － 98.0

４月末 10,259 2.4 － － 98.0

(期  末)  

2017年５月24日 10,388 3.7 － － 98.0

第72期 

(期  首)  

2017年５月24日 10,308 － － － 98.0

５月末 10,225 △0.8 － － 98.0

(期  末)  

2017年６月26日 10,305 △0.0 － － 98.0

第73期 

(期  首)  

2017年６月26日 10,225 － － － 98.0

６月末 10,327 1.0 － － 98.0

(期  末)  

2017年７月24日 10,332 1.0 － － 98.0

第74期 

(期  首)  

2017年７月24日 10,252 － － － 98.0

７月末 10,222 △0.3 － － 98.0

(期  末)  

2017年８月24日 9,968 △2.8 － － 98.0

第75期 

(期  首)  

2017年８月24日 9,888 － － － 98.0

８月末 10,045 1.6 － － 98.0

(期  末)  

2017年９月25日 10,276 3.9 － － 98.0
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○１万口当たりの費用明細 (2017年３月25日～2017年９月25日) 

項 目 
第70期～第75期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 55  0.534 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （作成期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (22)  (0.218) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (31)  (0.300) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

（b） そ の 他 費 用 0   0.002  (b)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 合 計 55   0.536   

作成期中の平均基準価額は、10,232円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年３月25日～2017年９月25日) 

 

 

銘 柄 
第70期～第75期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円 
ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（ＵＳＤクラス） 24,425 28,458 35,036 40,900 

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

投資信託証券 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○利害関係人との取引状況等 (2017年３月25日～2017年９月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2017年９月25日現在) 

 

銘 柄 
第69期末 第75期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％

ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（ＵＳＤクラス） 256,450 245,840 291,025 98.0

合 計 256,450 245,840 291,025 98.0
 

（注） 比率は米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第69期末 第75期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

マネー・プール マザーファンド 0.999 0.999 1
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2017年９月25日現在) 

項 目 
第75期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

投資信託受益証券 291,025 96.9

マネー・プール マザーファンド 1 0.0

コール・ローン等、その他 9,371 3.1

投資信託財産総額 300,397 100.0
 
 
 

親投資信託残高 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第70期末 第71期末 第72期末 第73期末 第74期末 第75期末 

2017年４月24日現在 2017年５月24日現在 2017年６月26日現在 2017年７月24日現在 2017年８月24日現在 2017年９月25日現在

  円 円 円 円 円 円

(A) 資産 294,629,984   301,269,138  302,426,225  300,059,604  296,002,647   300,397,056  

 コール・ローン等 8,366,957   9,536,288  9,270,381  9,305,120  10,073,832   8,770,637  

 投資信託受益証券(評価額) 286,162,024   291,731,847  293,154,841  290,253,481  285,927,812   291,025,416  

 マネー・プール マザーファンド(評価額) 1,003   1,003  1,003  1,003  1,003   1,003  

 未収入金 100,000   －  －  500,000  －   600,000  

(B) 負債 2,611,783   3,581,133  3,345,480  3,861,023  4,301,290   3,363,247  

 未払金 －   900,000  100,000  －  1,500,000   －  

 未払収益分配金 2,332,191   2,310,301  2,340,018  2,311,365  2,360,056   2,330,485  

 未払解約金 8,451   108,519  619,282  1,303,451  174,097   756,866  

 未払信託報酬 270,036   261,241  285,012  245,203  266,042   274,770  

 未払利息 15   16  15  17  17   13  

 その他未払費用 1,090   1,056  1,153  987  1,078   1,113  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 292,018,201   297,688,005  299,080,745  296,198,581  291,701,357   297,033,809  

 元本 291,523,979   288,787,675  292,502,363  288,920,665  295,007,079   291,310,631  

 次期繰越損益金 494,222   8,900,330  6,578,382  7,277,916  △  3,305,722   5,723,178  

(D) 受益権総口数 291,523,979口 288,787,675口 292,502,363口 288,920,665口 295,007,079口 291,310,631口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,017円 10,308円 10,225円 10,252円 9,888円 10,196円
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第70期 第71期 第72期 第73期 第74期 第75期 

2017年３月25日～ 
2017年４月24日 

2017年４月25日～
2017年５月24日

2017年５月25日～
2017年６月26日

2017年６月27日～
2017年７月24日

2017年７月25日～ 
2017年８月24日 

2017年８月25日～
2017年９月25日

  円 円 円 円 円 円

(A) 配当等収益 1,488,603   1,498,994  1,513,105  1,418,119  1,392,531   1,335,833  

 受取配当金 1,488,869   1,499,342  1,513,492  1,418,409  1,392,846   1,336,233  

 受取利息 5   －  －  6  3   7  

 支払利息 △       271   △       348  △       387  △       296  △       318   △       407  

(B) 有価証券売買損益 △ 2,492,991   9,291,441  △ 1,264,658  1,901,403  △ 9,398,056   10,225,192  

 売買益 2,440,590   12,099,523  3,111,599  2,591,942  11,418   13,435,384  

 売買損 △ 4,933,581   △ 2,808,082  △ 4,376,257  △   690,539  △ 9,409,474   △ 3,210,192  

(C) 信託報酬等 △   271,126   △   262,297  △   286,165  △   246,190  △   267,120   △   275,883  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 1,275,514   10,528,138  △    37,718  3,073,332  △ 8,272,645   11,285,142  

(E) 前期繰越損益金 △40,007,496   △41,277,495  △31,761,433  △32,397,738  △30,334,912   △38,716,111  

(F) 追加信託差損益金 44,109,423   41,959,988  40,717,551  38,913,687  37,661,891   35,484,632  

 (配当等相当額) (  95,445,470)  (  93,472,666) (  93,857,031) (  91,613,594) (  92,533,142)  (  90,152,646) 

 (売買損益相当額) (△51,336,047)  (△51,512,678) (△53,139,480) (△52,699,907) (△54,871,251)  (△54,668,014) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,826,413   11,210,631  8,918,400  9,589,281  △   945,666   8,053,663  

(H) 収益分配金 △ 2,332,191   △ 2,310,301  △ 2,340,018  △ 2,311,365  △ 2,360,056   △ 2,330,485  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 494,222   8,900,330  6,578,382  7,277,916  △ 3,305,722   5,723,178  

 追加信託差損益金 43,001,632   41,122,504  39,606,042  37,902,464  36,422,861   34,465,044  

 (配当等相当額) (  94,337,679)  (  92,635,182) (  92,745,522) (  90,602,371) (  91,294,112)  (  89,133,058) 

 (売買損益相当額) (△51,336,047)  (△51,512,678) (△53,139,480) (△52,699,907) (△54,871,251)  (△54,668,014) 

 分配準備積立金 14,448   3,775  2,154  14,920  19,165   11,750  

 繰越損益金 △42,521,858   △32,225,949  △33,029,814  △30,639,468  △39,747,748   △28,753,616  
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 296,572,697円 

作成期中追加設定元本額 30,430,523円 

作成期中一部解約元本額 35,692,589円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.0196円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2017年３月25日～ 
2017年４月24日 

2017年４月25日～
2017年５月24日

2017年５月25日～
2017年６月26日

2017年６月27日～
2017年７月24日

2017年７月25日～ 
2017年８月24日 

2017年８月25日～
2017年９月25日

費用控除後の配当等収益額 1,217,477円 1,462,561円 1,226,940円 1,312,947円 1,125,411円 1,303,969円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円

収益調整金額 95,445,470円 93,472,666円 93,857,031円 91,613,594円 92,533,142円 90,152,646円

分配準備積立金額 21,371円 14,031円 3,723円 2,115円 14,780円 18,678円

当ファンドの分配対象収益額 96,684,318円 94,949,258円 95,087,694円 92,928,656円 93,673,333円 91,475,293円

１万口当たり収益分配対象額 3,316円 3,287円 3,250円 3,216円 3,175円 3,140円

１万口当たり分配金額 80円 80円 80円 80円 80円 80円

収益分配金金額 2,332,191円 2,310,301円 2,340,018円 2,311,365円 2,360,056円 2,330,485円
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第70期 第71期 第72期 第73期 第74期 第75期 

１万口当たり分配金（税込み） 80円 80円 80円 80円 80円 80円
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2017年９月25日現在) 

＜マネー・プール マザーファンド＞ 
 下記は、マネー・プール マザーファンド全体(214,412千口)の内容です。 

 

区 分 
第75期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

コマーシャル・ペーパー 199,999 92.9
 

（注） 比率は、親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 

 

国内その他有価証券 
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