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  運用報告書（全体版） 

米国高利回り社債ファンド 
（毎月決算型） 

 

 
 

第94期（決算日：2019年４月24日） 

第95期（決算日：2019年５月24日） 

第96期（決算日：2019年６月24日） 

第97期（決算日：2019年７月24日） 

第98期（決算日：2019年８月26日） 

第99期（決算日：2019年９月24日） 
 

 

 
受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「米国高利回り社債ファンド（毎

月決算型）」は、去る９月24日に第99期の決算を行い

ましたので、法令に基づいて第94期～第99期の運用

状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2020年９月18日まで（2011年４月27日設定） 

運用方針 
ファンド・オブ・ファンズ方式により、高水準
のインカムゲインの確保と信託財産の成長を
目指して運用を行います。 

主要運用対象 

米国高利回り 
社債ファンド 
（毎月決算型） 

ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・
ファンド（ＵＳＤクラス）受益証
券およびマネー・プール マザー
ファンド受益証券 

Ｕ Ｓ ・ハイ・ 
イ ー ル ド ・ 
ボ ン ド ・ 
フ ァ ン ド 
（ＵＳＤクラス） 

米ドル建のハイ・イールド債券 

マネー・プール 
マザーファンド 

わが国の公社債 

運用方法 

米ドル建の高利回り社債（ハイ・イールド債
券）を主要投資対象とし、高水準のインカム
ゲインの確保と債券の値上がり益の獲得を目
指します。 

主な組入制限 

・投資信託証券への投資割合には制限を設け
ません。 

・公社債に係る運用の指図は、債券買い現先取
引（売戻条件付の買入れ）および債券貸借取
引（現金担保付き債券借入れ）以外は行いま
せん。 

・株式への直接投資は行いません。 

分配方針 

毎月24日（休業日の場合は翌営業日）に決算
を行い、収益分配方針に基づいて分配を行い
ます。分配対象額の範囲は、経費控除後の配
当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の
全額とします。基準価額水準、市況動向、残存
信託期間等を勘案して、分配金額を決定しま
す。（ただし、分配対象収益が少額の場合には
分配を行わない場合もあります。） 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

148074 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 

70期(2017年４月24日) 10,017 80 △0.4 － － 98.0 292 

71期(2017年５月24日) 10,308 80 3.7 － － 98.0 297 

72期(2017年６月26日) 10,225 80 △0.0 － － 98.0 299 

73期(2017年７月24日) 10,252 80 1.0 － － 98.0 296 

74期(2017年８月24日) 9,888 80 △2.8 － － 98.0 291 

75期(2017年９月25日) 10,196 80 3.9 － － 98.0 297 

76期(2017年10月24日) 10,313 80 1.9 － － 98.0 294 

77期(2017年11月24日) 9,964 80 △2.6 － － 98.4 287 

78期(2017年12月25日) 10,126 80 2.4 － － 98.8 289 

79期(2018年１月24日) 9,863 80 △1.8 － － 98.4 282 

80期(2018年２月26日) 9,351 80 △4.4 － － 98.0 266 

81期(2018年３月26日) 9,020 80 △2.7 － － 98.5 261 

82期(2018年４月24日) 9,395 80 5.0 － － 98.0 267 

83期(2018年５月24日) 9,416 80 1.1 － － 98.0 256 

84期(2018年６月25日) 9,441 80 1.1 － － 98.2 253 

85期(2018年７月24日) 9,469 80 1.1 － － 98.0 251 

86期(2018年８月24日) 9,469 80 0.8 － － 98.1 249 

87期(2018年９月25日) 9,549 80 1.7 － － 99.0 245 

88期(2018年10月24日) 9,328 80 △1.5 － － 98.1 227 

89期(2018年11月26日) 9,196 80 △0.6 － － 97.9 219 

90期(2018年12月25日) 8,731 80 △4.2 － － 87.8 201 

91期(2019年１月24日) 8,822 80 2.0 － － 98.4 183 

92期(2019年２月25日) 8,978 80 2.7 － － 98.5 188 

93期(2019年３月25日) 8,912 80 0.2 － － 99.3 188 

94期(2019年４月24日) 9,136 80 3.4 － － 98.9 187 

95期(2019年５月24日) 8,814 80 △2.6 － － 98.3 183 

96期(2019年６月24日) 8,721 80 △0.1 － － 98.0 183 

97期(2019年７月24日) 8,693 80 0.6 － － 98.9 184 

98期(2019年８月26日) 8,408 80 △2.4 － － 99.3 174 

99期(2019年９月24日) 8,605 80 3.3 － － 99.4 178 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第94期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2019年３月25日 8,912 － － － 99.3 

３月末 8,974 0.7 － － 98.4 

(期  末)      

2019年４月24日 9,216 3.4 － － 98.9 

第95期 

(期  首)      

2019年４月24日 9,136 － － － 98.9 

４月末 9,125 △0.1 － － 97.8 

(期  末)      

2019年５月24日 8,894 △2.6 － － 98.3 

第96期 

(期  首)      

2019年５月24日 8,814 － － － 98.3 

５月末 8,809 △0.1 － － 98.4 

(期  末)      

2019年６月24日 8,801 △0.1 － － 98.0 

第97期 

(期  首)      

2019年６月24日 8,721 － － － 98.0 

６月末 8,729 0.1 － － 97.7 

(期  末)      

2019年７月24日 8,773 0.6 － － 98.9 

第98期 

(期  首)      

2019年７月24日 8,693 － － － 98.9 

７月末 8,736 0.5 － － 98.4 

(期  末)      

2019年８月26日 8,488 △2.4 － － 99.3 

第99期 

(期  首)      

2019年８月26日 8,408 － － － 99.3 

８月末 8,537 1.5 － － 97.8 

(期  末)      

2019年９月24日 8,685 3.3 － － 99.4 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

運用経過
第94期～第99期：2019年３月26日～2019年９月24日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
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（円） （百万円）

基準価額：左目盛

純資産総額：右目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

第 94 期 首 8,912円
第 99 期 末 8,605円
既払分配金 480円
騰 落 率 2.0％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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2

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

基準価額は当作成期首に比べ2.0％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

利息収入を享受したことや米国金利が低下したことなどを受け
て、米国ハイ・イールド債券が上昇したことが、基準価額の上昇
要因となりました。

上昇要因

日米金利差が縮小したことなどを受けて、米ドルが対円で下落し
たことが、基準価額の下落要因となりました。

下落要因

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

第94期～第99期：2019年３月26日～2019年９月24日

投資環境について

米国ハイ・イールド債券市況の推移（当作成期首を100として指数化）

98
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2019/３/22 2019/５/27 2019/７/23 2019/９/19

ICE BofAML 米国ハイ・イールド・コンストレインド指数

米国ハイ・イールド債券市況
当作成期を通してみると米国ハイ・イー
ルド債券市場は上昇しました。
同市場は、米中貿易摩擦問題を巡る不透
明感が強まったことなどを背景に下落す
る局面もありましたが、当作成期を通し
てみると、利息収入を享受したことや、
米国における利下げ観測の高まりなどを
受けて米国金利が低下したことなどを受
け、上昇しました。

（注）現地日付ベースで記載しております。
（注）ICE BofAML 米国ハイ・イールド・コンストレインド指数とは、ICE Data Indices, LLCが算出する米国のハイ

イールド債券の値動きを表す指数です。同指数は、ICE Data Indices, LLC、ICE Dataまたはその第三者の財産
であり、三菱ＵＦＪ国際投信は許諾に基づき使用しています。ICE Dataおよびその第三者は、使用に関して一切
の責任を負いません。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

為替市況の推移（当作成期首を100として指数化、対円）
為替市況
米ドルは、対円で下落しました。
米国における利下げ観測の高まりなどを
背景に米国金利が低下する中、日米金利
差が縮小したことなどを受け、米ドルは
対円で下落しました。

94

96

98

100

102

104

2019/３/22 2019/５/27 2019/７/23 2019/９/19

円・米ドル

（注）現地日付ベースで記載しております。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移、国庫短期証券（３ヵ月物）
の利回りはマイナス0.1％を下回る水準で
推移しました。
日銀による金融緩和政策の影響を受けて、
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移し、足下ではマイナス0.06％
程度で推移しました。
日銀による短期国債の買入れなどから、
国庫短期証券（３ヵ月物）の利回りはマ
イナス0.1％を下回る水準で推移しました。

当作成期首から需給の緩みにより上昇基
調で推移していましたが、2019年８月上
旬から当作成期末にかけて需給の引き締
まりから低下し、足下はマイナス0.15％
程度で推移しました。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

米国高利回り社債ファンド（毎月決
算型）
当作成期を通じて、主要投資対象とする
円建の外国投資信託であるＵＳ・ハイ・
イールド・ボンド・ファンド（ＵＳＤク
ラス）受益証券を高位に組み入れ、マ
ネー・プール　マザーファンド受益証券
への投資も行いました。

ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・
ファンド（ＵＳＤクラス）
主として米ドル建のハイ・イールド債券
に投資を行いました。
国・地域別では、引き続き米国を高位の
組み入れとし、格付け別ではＢＢ格やＢ
格が高位の組み入れとなりました。2019
年８月末時点の信用格付別組入比率は、
ＢＢＢ格以上2.6％、ＢＢ格43.5％、Ｂ
格35.5％、ＣＣＣ格7.7％、ＣＣ格以下
1.4％となりました。
個別銘柄選択の結果、セクター別ではメ
ディアなどを高位の組み入れとしました。
2019年８月末時点のセクター別組入比率
上位３セクターは、メディア14.2％、電
気通信13.4％、ヘルスケア13.0％となり
ました。
※比率はＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・ファンド
の純資産総額に対する割合です。
※格付けはＳ＆Ｐ社とMoody's社のうち高いものを
Ｓ＆Ｐ社の表示方法をもって表記しています。た
だし、Ｓ＆Ｐ社とMoody's社のいずれも無格付の

場合は、J.P.モルガン・インベストメント・マ
ネージメント・インクが判断した格付けを用いて
います。（格付けのデータ出所：Bloomberg、
J.P.モルガン・インベストメント・マネージメン
ト・インク）
※セクターは原則としてICE Data Indices, LLCの
セクター分類に準じて表示しておりますが、一部
J.P.モルガン・インベストメント・マネージメン
ト・インクの判断に基づく分類を採用しています。

マネー・プール　マザーファンド
わが国のコール・ローンおよびＣＰ現先
取引等への投資を通じて、安定した収益
の確保および適正な流動性の保持を図り
ました。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し、次表の通りと
させていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に
留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第94期

2019年３月26日～
2019年４月24日

第95期
2019年４月25日～
2019年５月24日

第96期
2019年５月25日～
2019年６月24日

第97期
2019年６月25日～
2019年７月24日

第98期
2019年７月25日～
2019年８月26日

第99期
2019年８月27日～
2019年９月24日

当期分配金
（対基準価額比率）

80
（0.868％）

80
（0.899％）

80
（0.909％）

80
（0.912％）

80
（0.943％）

80
（0.921％）

当期の収益 45 37 35 36 33 40

当期の収益以外 34 43 44 44 46 40

翌期繰越分配対象額 2,364 2,322 2,279 2,238 2,193 2,154

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

米国高利回り社債ファンド（毎月決
算型）
引き続き、円建の外国投資信託であるＵ
Ｓ・ハイ・イールド・ボンド・ファンド
（ＵＳＤクラス）受益証券に投資を行い
ます。また、マネー・プール　マザー
ファンド受益証券への投資も行います。

ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・
ファンド（ＵＳＤクラス）
ハイ・イールド債券発行企業の収益や財
務状況の改善傾向は、以前よりも緩やか
になりつつあるものの引き続き堅調であ
り、米国ハイ・イールド債券市場を下支
えすると考えられます。このような環境
下、デフォルト（債務不履行）率は当面
低位で推移するとみられますが、想定さ
れるデフォルト率を鑑みると、現在の米
国ハイ・イールド債券市場は割安な水準
にあると考えられます。
米国ハイ・イールド債券市場におけるセ
クターごとの投資妙味の格差は次第に縮
小しつつあり、銘柄選択の重要性が一層
高まっていくものと予想されます。

引き続き、主として米ドル建のハイ・
イールド債券に投資を行います。
運用に際しては、ボトムアップ戦略によ
る個別銘柄選択を重視します。徹底的な

ボトムアップ戦略により個別銘柄の評価
を行った後、相対的な比較を行いポート
フォリオを構築します。
セクター別では、低位を維持する米国の
失業率が消費者の購買力を下支えすると
みられることなどから消費財セクターを
選好する方針です。一方で、金融セク
ターについては、個人向け金融など、規
制の影響を受けやすい銘柄が多く含まれ
ることなどから、投資を控えめとする方
針です。

マネー・プール　マザーファンド
物価は緩やかに上昇していくと予想して
いますが、日銀の物価目標である２％に
は届かないと思われます。したがって、
今後も金融緩和政策が継続すると想定さ
れることから、短期金利は低位で推移す
ると予想しています。以上の見通しによ
り、わが国の国債や短期国債（国庫短期
証券）現先取引、コール・ローンおよび
ＣＰ現先取引等への投資を通じて、安定
した収益の確保や常時適正な流動性の保
持をめざした運用を行う方針です。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

2019年３月26日～2019年９月24日

１万口当たりの費用明細

項目
第94期～第99期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 47 0.530 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (19) (0.216) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (26) (0.297) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (1) (0.016) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.002 (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 47 0.532

作成期中の平均基準価額は、8,799円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.73％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.73

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.06

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.58

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.09

運用管理費用以外
0.09％

その他費用
0.00％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（投信会社）
0.43％

投資先
ファンド
0.67％

当ファンド
1.06％

運用管理費用
（販売会社）
0.59％

運用管理費用
0.58％ 総経費率

1.73％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2019年３月26日～2019年９月24日) 

 

 

銘 柄 
第94期～第99期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（ＵＳＤクラス） 22,626 24,989 30,782 34,310  

 
（注）金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年３月26日～2019年９月24日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年９月24日現在) 

 

銘 柄 
第93期末 第99期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ＵＳ・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（ＵＳＤクラス） 167,848 159,692 177,178 99.4 

合 計 167,848 159,692 177,178 99.4 
 

（注） 比率は米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第93期末 第99期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・プール マザーファンド 0.999 0.999 1 
 
 
 
  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2019年９月24日現在) 

項 目 
第99期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 177,178 97.9 

マネー・プール マザーファンド 1 0.0 

コール・ローン等、その他 3,780 2.1 

投資信託財産総額 180,959 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第94期末 第95期末 第96期末 第97期末 第98期末 第99期末 

2019年４月24日現在 2019年５月24日現在 2019年６月24日現在 2019年７月24日現在 2019年８月26日現在 2019年９月24日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 189,009,358   185,090,725   185,526,690   186,995,173   181,905,848   180,959,618   

 コール・ローン等 4,019,167   4,937,318   5,470,140   4,769,138   8,753,829   3,780,117   

 投資信託受益証券(評価額) 184,989,188   180,152,404   180,055,547   182,225,032   173,151,016   177,178,498   

 マネー・プール マザーファンド(評価額) 1,003   1,003   1,003   1,003   1,003   1,003   

(B) 負債 1,889,587   1,845,125   1,850,473   2,731,477   7,515,659   2,777,805   

 未払収益分配金 1,638,515   1,663,270   1,684,966   1,695,677   1,659,275   1,656,609   

 未払解約金 83,225   19,526   700   873,916   5,682,532   969,807   

 未払信託報酬 167,167   161,671   164,140   161,210   173,143   150,778   

 未払利息 8   6   10   10   13   5   

 その他未払費用 672   652   657   664   696   606   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 187,119,771   183,245,600   183,676,217   184,263,696   174,390,189   178,181,813   

 元本 204,814,483   207,908,850   210,620,867   211,959,721   207,409,428   207,076,189   

 次期繰越損益金 △ 17,694,712   △ 24,663,250   △ 26,944,650   △ 27,696,025   △ 33,019,239   △ 28,894,376   

(D) 受益権総口数 204,814,483口 207,908,850口 210,620,867口 211,959,721口 207,409,428口 207,076,189口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,136円 8,814円 8,721円 8,693円 8,408円 8,605円 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第94期 第95期 第96期 第97期 第98期 第99期 

2019年３月26日～ 
2019年４月24日 

2019年４月25日～ 
2019年５月24日 

2019年５月25日～ 
2019年６月24日 

2019年６月25日～ 
2019年７月24日 

2019年７月25日～ 
2019年８月26日 

2019年８月27日～ 
2019年９月24日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 965,448   951,253   916,776   898,982   867,493   864,969   

 受取配当金 965,700   951,437   916,976   899,403   867,703   865,146   

 受取利息 －   －   －   －   －   2   

 支払利息 △       252   △       184   △       200   △       421   △       210   △       179   

(B) 有価証券売買損益 5,298,312   △ 5,783,652   △ 1,013,356   222,672   △ 4,807,516   4,959,413   

 売買益 6,341,149   5,361   4,528   1,456,018   66,046   6,297,373   

 売買損 △ 1,042,837   △ 5,789,013   △ 1,017,884   △ 1,233,346   △ 4,873,562   △ 1,337,960   

(C) 信託報酬等 △   167,839   △   162,323   △   164,797   △   161,874   △   173,839   △   151,384   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 6,095,921   △ 4,994,722   △   261,377   959,780   △ 4,113,862   5,672,998   

(E) 前期繰越損益金 △24,095,161   △18,782,845   △24,285,038   △23,250,650   △21,712,336   △25,530,272   

(F) 追加信託差損益金 1,943,043   777,587   △   713,269   △ 3,709,478   △ 5,533,766   △ 7,380,493   

 (配当等相当額) (  49,120,201)  (  49,164,943)  (  48,916,354)  (  48,365,684)  (  46,441,117)  (  45,418,120)  

 (売買損益相当額) (△47,177,158)  (△48,387,356)  (△49,629,623)  (△52,075,162)  (△51,974,883)  (△52,798,613)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △16,056,197   △22,999,980   △25,259,684   △26,000,348   △31,359,964   △27,237,767   

(H) 収益分配金 △ 1,638,515   △ 1,663,270   △ 1,684,966   △ 1,695,677   △ 1,659,275   △ 1,656,609   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △17,694,712   △24,663,250   △26,944,650   △27,696,025   △33,019,239   △28,894,376   

 追加信託差損益金 1,246,674   △   116,421   △ 1,640,000   △ 4,642,101   △ 6,487,849   △ 8,208,798   

 (配当等相当額) (  48,423,832)  (  48,270,935)  (  47,989,623)  (  47,433,061)  (  45,487,034)  (  44,589,815)  

 (売買損益相当額) (△47,177,158)  (△48,387,356)  (△49,629,623)  (△52,075,162)  (△51,974,883)  (△52,798,613)  

 分配準備積立金 1,116   20,775   14,298   19,323   6,659   20,592   

 繰越損益金 △18,942,502   △24,567,604   △25,318,948   △23,073,247   △26,538,049   △20,706,170   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 211,612,423円 

作成期中追加設定元本額 53,358,373円 

作成期中一部解約元本額 57,894,607円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.8605円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は28,894,376円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2019年３月26日～ 
2019年４月24日 

2019年４月25日～ 
2019年５月24日 

2019年５月25日～ 
2019年６月24日 

2019年６月25日～ 
2019年７月24日 

2019年７月25日～ 
2019年８月26日 

2019年８月27日～ 
2019年９月24日 

費用控除後の配当等収益額 939,584円 788,930円 751,979円 769,240円 693,654円 842,488円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 49,120,201円 49,164,943円 48,916,354円 48,365,684円 46,441,117円 45,418,120円 

分配準備積立金額 3,678円 1,107円 20,554円 13,137円 18,197円 6,408円 

当ファンドの分配対象収益額 50,063,463円 49,954,980円 49,688,887円 49,148,061円 47,152,968円 46,267,016円 

１万口当たり収益分配対象額 2,444円 2,402円 2,359円 2,318円 2,273円 2,234円 

１万口当たり分配金額 80円 80円 80円 80円 80円 80円 

収益分配金金額 1,638,515円 1,663,270円 1,684,966円 1,695,677円 1,659,275円 1,656,609円 
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米国高利回り社債ファンド（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第94期 第95期 第96期 第97期 第98期 第99期 

１万口当たり分配金（税込み） 80円 80円 80円 80円 80円 80円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①信用リスクを適正に管理する方法を新たに定める（分散型に分類）とともに、約款記載の整備を行うため、信用リスク集中回避のための投

資制限の追加およびこれに伴う投資制限の記載変更ならびに約款記載の整備を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2019年６月25日） 

②当ファンドは信託約款に基づき、2020年９月18日に信託期間を終了し満期償還となる予定です。 
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