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償還報告書（全体版） 

[満期償還] 

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・ 
アルファ・インベストメント・オープン 

（円ヘッジ）成長型 

 

 
 

信託終了日：2022年12月27日 
 

 

 
受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィント

ン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッ

ジ）成長型」は、この度、信託期間を満了し、償還の

運びとなりました。ここに謹んで運用経過と償還内

容をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／資産複合 

信託期間 2022年12月27日まで（2012年４月10日設定） 

運用方針 
ファンド・オブ・ファンズ方式により、信託財
産の成長を目指して運用を行います。 

主要運用対象 

国際オルタナ 
テ ィ ブ 戦 略 
Ｑ  Ｔ  Ｘ  － 
ウィントン・ 
ア ル フ ァ ・ 
イ ン ベ ス ト 
メ ン ト ・ 
オ ー プ ン 
（円ヘッジ） 
成 長 型 

外国投資法人であるＱＴＸ ＷＣＭ 
ＧＤＰ Ｆｕｎｄが発行する円建
の外国投資証券（ＱＴＸ ＷＣＭ 
ＧＤＰ Ｆｕｎｄ（日本円建て、
ヘッジ有））、マネー・プール マ
ザーファンド受益証券 

ＱＴＸ ＷＣＭ 
ＧＤＰ Ｆｕｎｄ 
(日本円建て、 
ヘ ッ ジ 有 ) 

世界各国の先物取引等に係る権利
および金融商品取引所上場（これ
に準ずるものを含みます。）株式 

マネー・プール 
マザーファンド 

わが国の公社債 

運用方法 

・主として、世界各国の様々な先物取引を活
用するとともに、世界各国の株式にも投資
を行います。 

・ウィントン・キャピタル・マネジメント・リ
ミテッドが提供する「マネージド・フュー
チャーズ戦略」および「株式運用戦略」を活
用します。 

・当該外国投資法人において、原則として対
円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの
低減をはかります。 

主な組入制限 
・投資信託証券への投資割合には、制限を設

けません。 
・株式への直接投資は行いません。 

分配方針 

毎年12月27日（休業日の場合は翌営業日）に
決算を行い、収益分配方針に基づいて分配を
行います。分配対象額の範囲は、経費控除後
の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）
等の全額とします。基準価額水準、市況動向、
残存信託期間等を勘案して、分配金額を決定
します。（ただし、分配対象収益が少額の場合
には分配を行わないこともあります。） 
 

  
※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の
成長を優先し、原則として分配を抑制する
方針とします。（基準価額水準や市況動向等
により変更する場合があります。） 

◇MUZ-148094-0000-20221227◇ 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 

７期(2018年12月27日) 11,001    0 △ 2.1 － － 95.0 778 

８期(2019年12月27日) 10,560    0 △ 4.0 － － 95.0 617 

９期(2020年12月28日) 8,986    0 △14.9 － － 95.1 446 

10期(2021年12月27日) 9,039    0 0.6 － － 95.0 357 

(償還時) (償還価額)       

11期(2022年12月27日) 10,319.86 － 14.2 － － － 332 
 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ ％ 

2021年12月27日 9,039    － － － 95.0 

12月末 9,080    0.5 － － 95.0 

2022年１月末 8,997    △ 0.5 － － 95.0 

２月末 9,331    3.2 － － 95.0 

３月末 10,294    13.9 － － 95.2 

４月末 10,442    15.5 － － 95.0 

５月末 10,280    13.7 － － 95.0 

６月末 10,310    14.1 － － 94.9 

７月末 10,289    13.8 － － 94.9 

８月末 10,451    15.6 － － 95.0 

９月末 10,719    18.6 － － 95.2 

10月末 10,798    19.5 － － 94.9 

11月末 10,412    15.2 － － 54.8 

(償還時) (償還価額)     

2022年12月27日 10,319.86 14.2 － － － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

運用経過
第１期～第11期：2012年４月10日～2022年12月27日

設定来の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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設定時 2014/12/15 2017/８/25 2020/５/18 信託終了日

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

第 １ 期 首 10,000円
第 11 期 末 10,319.86円
既払分配金 0円
騰 落 率 3.2％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

償還価額は設定時に比べ3.2％の上昇となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

株式市場や債券市場の変動などがプラスに寄与しました。
上昇要因

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

第１期～第11期：2012年４月10日～2022年12月27日

投資環境について

株式市況
日本を含む先進国の株式市況は、信託期
間を通してみると上昇しました。2020年
２月から３月にかけて、新型コロナウイ
ルスに対する懸念から一時的に株式市況
が下落する局面もありましたが、米連邦
準備制度理事会（ＦＲＢ）や欧州中央銀
行（ＥＣＢ）による金融緩和や、新型コ
ロナウイルスワクチンの普及を背景とし
た経済正常化への期待などから、上昇し
ました。2022年以降はＦＲＢが金融引き
締めに転じると株式市況も反落しました
が、信託期間を通してみると上昇しまし
た。

債券市況
欧米の先進国や新興国の債券利回りは、
信託期間を通してみると概ね上昇しまし
た。新型コロナウイルスに対する懸念か
ら、債券利回りが低下する局面もありま
したが、物価上昇に対する懸念や、ＦＲ
ＢやＥＣＢによる金融引き締めなどから、
信託期間を通してみると債券利回りは上
昇しました。日本では、日本銀行が金融
緩和を続けたことなどから信託期間を通
してみると債券利回りは低下しました。

商品市況
原油市況は新型コロナウイルスの影響に
よる需要減少懸念などから、2020年に下
落しました。その後はロシアによるウク
ライナ侵攻などを受けて反発しましたが、
信託期間を通してみると下落しました。
金価格は、世界的な物価上昇などを背景
に、信託期間を通してみると上昇しまし
た。

為替市況
信託期間を通してみると、金利差の拡大
などを受けて、米ドルやユーロは、対円
で上昇しました。

国内短期金融市場
コール・レート（無担保・翌日物）は
０％前後で推移しました。
設定時から2016年１月までのコール・
レートは、日銀による金融緩和政策の影
響を受けて、おおむね0.1％を下回る水準
で推移しました。2016年２月のマイナス
金利の適用開始以降は、おおむねマイナ
ス圏での推移となり、足下のコール・
レートは－0.053％となりました。

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

当該投資信託のポートフォリオについて

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－
ウィントン・アルファ・インベスト
メント・オープン（円ヘッジ）成長型
信託期間を通して、当ファンドは、外国
投資法人であるＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　
Ｆｕｎｄが発行する円建の外国投資証券
「ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ
（日本円建て、ヘッジ有）」への投資を
通じて、主として、世界各国の様々な先
物取引を活用するとともに、世界各国の
株式にも実質的に投資を行いました。ま
た、マネー・プール　マザーファンド受
益証券への投資も行いました。
第11期（2021年12月28日～信託終了
日）は、前記の運用を維持し、償還に向
けて、2022年12月上旬から中旬にかけ
てＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ
（日本円建て、ヘッジ有）、マネー・
プール　マザーファンドの売却を行いま
した。

ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ
（日本円建て、ヘッジ有）
信託期間を通して、ＱＴＸ　ＷＣＭ　Ｇ
ＤＰ　Ｆｕｎｄでは実質的にウィント
ン・キャピタル・マネジメント・リミ
テッド（以下「ウィントン社」）の「マ
ネージド・フューチャーズ戦略」および
「株式運用戦略」により運用を行いまし

た。両戦略への配分は、ポートフォリオ
のリスク等に鑑みウィントン社が決定し、
主として、世界各国の株式や先物取引に
実質的に投資を行いました。なお、対円
で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの
低減をはかりました。

マネー・プール　マザーファンド
信託期間を通して、コール・ローン等短
期金融商品を活用し、利子等収益の確保
を図りました。

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配金について
信託期間中の収益の分配はありません。

償還価額

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
償還価額は、10,319円86銭となりました。

信託期間中はご愛顧を賜り、誠にありがとうございました。

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

2021年12月28日～2022年12月27日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 126 1.243 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (56) (0.550) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (67) (0.660) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.033) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 1 0.011 (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (1) (0.011) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 127 1.254

期中の平均基準価額は、10,175円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は4.20％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 4.20

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.25

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 1.38

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 1.57

総経費率
4.20％

当ファンド
1.25％

投資先
ファンド
2.95％

運用管理費用
（投信会社）
0.55％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用（受託会社）
0.03％
その他費用
0.01％

運用管理費用
1.38％

運用管理費用以外
1.57％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

○売買及び取引の状況 (2021年12月28日～2022年12月27日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 千口 千円 千口 千円  
ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有） 1 2,200 336 395,961  
 (△0.1752) (   －)  

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） ( )内は分割・合併および償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
マネー・プール マザーファンド － － 99 99 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2021年12月28日～2022年12月27日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2022年12月27日現在) 

 

 信託終了日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有） 334 

合 計 334 
 
 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

マネー・プール マザーファンド 99 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2022年12月27日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 334,327 100.0 

投資信託財産総額 334,327 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2022年12月27日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 334,327,540   

 コール・ローン等 334,327,540   

(B) 負債 2,257,377   

 未払信託報酬 2,236,997   

 未払利息 641   

 その他未払費用 19,739   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 332,070,163   

 元本 321,777,770   

 償還差益金 10,292,393   

(D) 受益権総口数 321,777,770口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,319円86銭 
 
＜注記事項＞ 

期首元本額 395,737,655円 

期中追加設定元本額 907,349円 

期中一部解約元本額 74,867,234円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.031986円です。 

○損益の状況 (2021年12月28日～2022年12月27日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △    20,852   

 受取利息 30   

 支払利息 △    20,882   

(B) 有価証券売買損益 45,634,811   

 売買益 53,058,630   

 売買損 △ 7,423,819   

(C) 信託報酬等 △ 4,557,498   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 41,056,461   

(E) 前期繰越損益金 △61,833,519   

(F) 追加信託差損益金 31,069,451   

 (配当等相当額) (  35,047,061)  

 (売買損益相当額) (△ 3,977,610)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 10,292,393   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

  

親投資信託残高 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2012年４月10日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2022年12月27日 資 産 総 額 334,327,540円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 2,257,377円 

純 資 産 総 額 332,070,163円 

受益権口数 16,340,836,589口 321,777,770口 △16,019,058,819口 受 益 権 口 数 321,777,770口 

元 本 額 16,340,836,589円 321,777,770円 △16,019,058,819円 １万口当たり償還金 10,319円86銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 8,708,353,479円 8,353,171,013円 9,592円 0円 0％ 

第２期 3,001,513,965   3,136,589,877   10,450   0   0   

第３期 1,267,709,788   1,522,826,633   12,012   0   0   

第４期 1,461,159,717   1,760,320,731   12,047   0   0   

第５期 1,365,862,226   1,501,552,106   10,993   0   0   

第６期 1,219,107,173   1,370,352,150   11,241   0   0   

第７期 708,093,675   778,977,755   11,001   0   0   

第８期 584,750,515   617,504,473   10,560   0   0   

第９期 496,431,647   446,095,189   8,986   0   0   

第10期 395,737,655   357,719,083   9,039   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 10,319円86銭 
 
◆償還金は償還日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆課税上の取り扱い 

・個人受益者の場合、償還価額から取得費（申込手数料（税込）を含みます。）を控除した利益（譲渡益）が譲渡所得等として課税され、原

則として、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率による申告分離課税が適用されます。 

・特定口座（源泉徴収選択口座）を利用する場合、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収され、

原則として、申告は不要です。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

 

 

 


