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基準価額等の推移について （作成対象期間：2014年12月30日～2015年6月29日）
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基準価額の主な変動要因 （作成対象期間：2014年12月30日～2015年6月29日）

➢世界各国の株式や先物取引の要因

外国投資法人であるＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄが発行する円建の外国投資証券「ＱＴＸ　
ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）」を通じて、実質的に投資を行っている世
界各国の株式や先物取引の価格変動。

運用経過

第12期首：10,838円
第13期末：10,185円（既払分配金700円（税込み））
騰落率 ： ＋0.0％（分配金再投資ベース）

当ファンドの作成対象期間中の騰落率は
プラス0.0％となりました。

（注）騰落率は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンドの運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。

※分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なるため、

お客さまの損益の状況を示すものではありません。

※分配金再投資基準価額は、第12期首の基準価額の値と等しくして指数化したものです。
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投資環境について （作成対象期間：2014年12月30日～2015年6月29日）

➢世界株式・債券市場等の動向

➢国内短期金融市場の動向

2015年1月に欧州中央銀行（ECB）が量的金融緩和政策に踏み切ったことなどから、作成対象期間前
半においてユーロは米ドルや円などに対して下落しました。欧州の債券市場では長期金利が一段と
低下して、日米欧の株式指数は上昇しました。3月の米連邦公開市場委員会（FOMC）では「忍耐強く
利上げを待つことができる」という文言が削除されたものの、米国の経済成長見通しとインフレ予
想が引き下げられたことなどから、市場では予想よりもハト派色の強い内容と受け止められまし
た。4月以降は、これまで低下傾向だった欧米の長期金利が上昇に転じました。為替市場ではユーロ
が米ドルに対して上昇しました。
欧州ではギリシャのユーロ圏からの離脱が懸念され、株式市場は下落しました。中国の株式市場に
おいては中国人民銀行が金融緩和政策を継続したことなどから力強い上昇傾向がみられたものの、6
月後半に急落しました。商品市場では原油価格が上昇に転じました。

〈無担保コール翌日物金利の推移〉
日銀による金融緩和策を受けて、無担保コール翌日物金利は0.1％を下回る水準で推移しました。

〈国庫短期証券（3ヵ月物）の利回りの推移〉
2014年12月下旬以降の国庫短期証券（3ヵ月物）の利回りは、日銀による短期国債の買入れや短期国
債の需給の引き締まりなどから、おおむね0％以下で推移しました。
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ポートフォリオについて （作成対象期間：2014年12月30日～2015年6月29日）

➢国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

➢ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）

➢マネー・プール　マザーファンド

当ファンドは、外国投資法人であるＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄが発行する円建の外国投資
証券「ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）」への投資を通じて、主とし
て、世界各国の様々な先物取引を活用するとともに、世界各国の株式にも実質的に投資を行いまし
た。また、マネー・プール　マザーファンド受益証券への投資も行いました。

（当記載は、外国投資法人であるＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄの資料を基に、国際投信投資
顧問が作成したものです。）
ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄでは実質的にウィントン・キャピタル・マネジメント・リミ
テッド（以下「ウィントン社」ということがあります。）の「マネージド・フューチャーズ戦略」
および「株式運用戦略」により運用を行いました。両戦略への配分はポートフォリオのリスク等に
鑑みウィントン社が決定し、主として、世界各国の株式や先物取引に実質的に投資を行いました。
なお、対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減をはかりました。

わが国の短期国債（国庫短期証券）現先取引およびコール・ローンへの投資を通じて、常時適正な
流動性を保持するように運用を行いました。
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分配金について

今後の運用方針

➢国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

➢ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）

➢マネー・プール　マザーファンド

分配については、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案して、第12期の1万口当たりの分
配金（税込み）は700円、第13期の分配は見送らせていただきました。なお、分配金に充てなかった
留保益については、特に制限を設けず、運用の基本方針に則した運用を行います。

引き続き、当ファンドが主要投資対象とする外国投資法人であるＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ
が発行する円建の外国投資証券「ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）」へ
の投資を通じて、主として、世界各国の様々な先物取引を活用するとともに、世界各国の株式にも実
質的に投資を行います。また、マネー・プール　マザーファンド受益証券への投資も行います。

（当記載は、外国投資法人であるＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄの資料を基に、国際投信投資顧
問が作成したものです。）ＱＴＸ　ＷＣＭ　ＧＤＰ　Ｆｕｎｄでは実質的にウィントン社の「マネー
ジド・フューチャーズ戦略」および「株式運用戦略」により運用を行います。両戦略への配分は、
ポートフォリオのリスク等に鑑みウィントン社が決定します。なお、原則として対円で為替ヘッジを
行い、為替変動リスクの低減をはかります。
【マネージド・フューチャーズ戦略】
主として世界中の先物及び先渡取引を投資対象とし、ウィントン社の計量分析に基づくコンピュー
ター・プログラムにより取引対象の値動きの方向性を捉え追随すること（トレンド・フォロー戦略）
によって収益の獲得を目指します。当戦略は、世界中の100以上の様々な市場に投資をすることで分
散ポートフォリオを構築、ロング・ポジション（買い持ち）及びショート・ポジション（売り持ち）
の両方を駆使することで特定の市場における資産価格の上昇のみに依存しないように設計されていま
す。
【株式運用戦略】
世界中の株式を投資対象とし、現物株式や株式指数のロング・ポジション（買い持ち）又はショー
ト・ポジション（売り持ち）を活用する、株式市場の上昇だけに依存しない収益の獲得を目指す戦略
です。取引対象の売買判断及び配分比率の決定はウィントン社の計量分析に基づくコンピューター・
プログラムにより行われます。

引き続き、わが国の短期国債（国庫短期証券）現先取引およびコール・ローンでの運用を行います。
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1万口当たりの費用明細

項　　　　目
第12期～第13期

(2014/12/30～2015/6/29) 項目の概要
金　　額 比　　率

円 ％

(a) 信 託 報 酬 66 0.609

(a)信託報酬＝作成対象期間の平均基準価額×

信託報酬率×
作成対象期間の日数

年間日数

作成対象期間の平均基準価額は10,842
円です。

(投 信 会 社) (29) (0.270)
・当ファンドの運用、受託会社への運用指図、目論見
書等の作成等の対価

(販 売 会 社) (35) (0.322)
・交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管
理、購入後の情報提供等の対価

(受 託 会 社) (2) (0.016)
・当ファンドの財産の保管および管理、投信会社から
の運用指図の実行等の対価

(b) そ の 他 費 用 1 0.005 (b)その他費用＝
作成対象期間のその他費用

作成対象期間の平均受益権口数

(監 査 費 用) (1) (0.005) ・監査法人に支払われる当ファンドの監査費用等

合　　　　計 67 0.614
（注1）作成対象期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。

（注2）消費税は作成対象期間末の税率を採用しています。

（注3）各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入しています。

（注4）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成対象期間の平均基準価額（各月末の単純平均）で除して100を

乗じたもので、項目ごとに小数第3位未満は四捨五入しています。

（注5）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

当作成期の売買及び取引の状況（2014年12月30日から2015年6月29日まで）

投資信託証券

決 算 期 第 12 期 ～ 第 13 期

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外国（邦貨建） 千口 千円 千口 千円

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ
（日 本 円 建 て 、 ヘ ッ ジ 有）

162 211,310
73 96,600

(0.099) (　　130)

合 計 162 211,310 73 96,600
(0.099) (　　130)

（注1）金額は受渡代金です。

（注2）口数・金額の単位未満は切り捨てです。

（注3）単位未満の口数は小数で記載しています。

（注4）(　)内は分割・償還等による増減分で、上段の数字には含まれていません。

当作成期の利害関係人※との取引状況等（2014年12月30日から2015年6月29日まで）

(1) 利害関係人との取引状況
①　国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

決 算 期 第 12 期 ～ 第 13 期

区 分 買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
投 資 信 託 証 券 211 － － 96 － －

②　マネー・プール マザーファンド

決 算 期 第 12 期 ～ 第 13 期

区 分 買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
現 先 取 引（公社債） 186,106 － － 185,806 － －

平均保有割合　0.0％

（平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該子投資信託の親投資信託所有口数の割合です。）
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

自社による当ファンドの設定・解約状況（2014年12月30日から2015年6月29日まで）

　該当ありません。

(2) 親投資信託残高

種 類
第 6 作 成 期 末 第 7 作 成 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
マ ネ ー ・ プ ー ル  マ ザ ー フ ァ ン ド 99 99 100

（注1）当マザーファンド全体の受益権口数は1,489,647千口です。

（注2）口数・評価額の単位未満は切り捨てです。

(2) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率

項 目 第 12 期 ～ 第 13 期

売 買 委 託 手 数 料 総 額（Ａ） －千円

う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額（Ｂ） －千円

（Ｂ）／（Ａ） －％

（注）売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。

※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当作成期における利害関係

人との取引はありません。

組入資産の明細
(1) ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名
第 7 作 成 期 末

口 数 評 価 額 比 率

千口 千円 ％
ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有） 641 807,383 97.0

合 計 641 807,383 97.0

（注1）比率は純資産総額に対する評価額の比率です。

（注2）口数・評価額の単位未満は切り捨てです。
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

投資信託財産の構成 2015年6月29日現在

項 目
第 7 作 成 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 証 券 807,383 96.7

マ ネ ー ・ プ ー ル  マ ザ ー フ ァ ン ド 100 0.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 27,029 3.3

投 資 信 託 財 産 総 額 834,512 100.0

（注）評価額の単位未満は切り捨てです。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2015年3月27日) (2015年6月29日)現在

項 目 第 12 期 末 第 13 期 末
円 円

(Ａ) 資 産 761,584,420 834,512,091

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 95,078,214 26,858,931

投 資 証 券(評価額) 666,286,155 807,383,355

マネー・プール  マザーファンド(評価額) 100,039 100,049

未 収 利 息 110 33

前 払 金 119,902 169,723

(Ｂ) 負 債 48,120,116 2,503,551

未 払 収 益 分 配 金 45,987,239 －

未 払 信 託 報 酬 2,114,193 2,481,623

そ の 他 未 払 費 用 18,684 21,928

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 713,464,304 832,008,540

元 本 656,960,561 816,931,677

次 期 繰 越 損 益 金 56,503,743 15,076,863

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 656,960,561口 816,931,677口

1 万 口 当 た り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 10,860円 10,185円

（注1）当ファンドの第12期首元本額は649,609,389円、第12期～第13期中追加設定元本額は216,802,837円、第12期～第13期中一部

解約元本額は49,480,549円です。

（注2）1口当たり純資産額は、第12期末1.0860円、第13期末1.0185円です。

※本運用報告書作成時点において、本計算期間に係るファンドの監査は終了していません。
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

損益の状況
第12期（自2014年12月30日　至2015年 3月27日）
第13期（自2015年 3月28日　至2015年 6月29日）

項 目 第 12 期 第 13 期
円 円

(Ａ) 配 当 等 収 益 3,278 4,271

受 取 利 息 3,278 4,271

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 47,032,133 △45,524,376

売 買 益 48,744,095 606,729

売 買 損 △　1,711,962 △46,131,105

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △　2,132,877 △ 2,503,551

(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 44,902,534 △48,023,656

(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 51,702,296 49,740,533

(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 5,886,152 13,359,986

(配 当 等 相 当 額) (　　3,611,731) (　17,775,431)

(売 買 損 益 相 当 額) (　　2,274,421) (△ 4,415,445)

(Ｇ) 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 102,490,982 15,076,863

(Ｈ) 収 益 分 配 金 △ 45,987,239 0

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 56,503,743 15,076,863

追 加 信 託 差 損 益 金 5,754,760 13,359,986

(配 当 等 相 当 額) (　　3,546,035) (　17,775,431)

(売 買 損 益 相 当 額) (　　2,208,725) (△ 4,415,445)

分 配 準 備 積 立 金 50,748,983 49,740,533

繰 越 損 益 金 － △48,023,656

（注1）損益の状況の中で

・(Ｂ)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

・(Ｃ)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。

・(Ｆ)追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注2）分配金の計算過程

項 目 第 12 期 末 第 13 期 末
（ａ）配当等収益(費用控除後) 3,067円 0円

（ｂ）有価証券等損益額(費用控除後) 44,899,467 0

（ｃ）信託約款に規定する収益調整金 5,886,152 17,775,431

（ｄ）信託約款に規定する分配準備積立金 51,702,296 49,740,533

（ｅ）分配対象収益(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 102,490,982 67,515,964

（ｆ）分配金額 45,987,239 －

（ｇ）分配金額(1万口当たり) 700 －
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

分配金のお知らせ

決 算 期 第12期 第13期

1 万 口 当 た り 分 配 金(税引前) 700円 0円

分 配 金 落 ち 後 基 準 価 額 10,860円 10,185円

お知らせ
■約款変更について （作成対象期間：2014年12月30日～2015年6月29日）

（当作成対象期間中に実施した約款変更はありませんでした。）

分配原資の内訳 （1万口当たり、税込み）

第12期
2014年12月30日～

　2015年3月27日

第13期
2015年3月28日～

　2015年6月29日

当期分配金 700円 －円

（対基準価額比率） 6.055％ －％

当期の収益 683円 －円

当期の収益以外 17円 －円

翌期繰越分配対象額 860円 826円
（注1）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損金補てん後の有価証券売買等損益（評価益を含む）」から

分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は、「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注2）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

（注3）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

CS5_15118595_05_os7国際_AL戦略QTXウィントンアルファインベストメントO（円ヘッジ）分配型_分配金（交付流用部分）.indd   11 2015/08/18   16:52:41



12

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

<参考>投資対象とする投資信託証券の概要

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）

　当ファンドは、国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープ

ン（円ヘッジ）分配型が投資対象とする外国投資法人であるＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄが発行する

円建の外国投資証券です。

名 称 ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ

投資証券（シェア・
ク ラ ス ） の 名 称

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄ（日本円建て、ヘッジ有）

形 態 ケイマン籍外国投資法人

投 資 の 基 本 方 針
主として、世界各国の様々な先物取引を活用するとともに、世界各国の株式にも投資を行います。
原則として米ドル売り、円買いの為替ヘッジを行います。

運 用 方 針

ウィントン社の「マネージド・フューチャーズ戦略」および「株式運用戦略」により運用を行います。両戦
略への配分は、ポートフォリオのリスク等に鑑みウィントン社が決定します。

【マネージド・フューチャーズ戦略】
主として世界中の先物及び先渡取引を投資対象とし、ウィントン社の計量分析に基づくコンピューター・プ
ログラムにより取引対象の値動きの方向性を捉え追随すること（トレンド・フォロー戦略）によって収益の
獲得を目指します。当戦略は、世界中の100以上の様々な市場に投資をすることで分散ポートフォリオを構
築、ロング・ポジション（買い持ち）及びショート・ポジション（売り持ち）の両方を駆使することで特定
の市場における資産価格の上昇のみに依存しないように設計されています。

【株式運用戦略】
世界中の株式を投資対象とし、現物株式や株式指数のロング・ポジション（買い持ち）又はショート・ポジ
ション（売り持ち）を活用する、株式市場の上昇だけに依存しない収益の獲得を目指す戦略です。取引対象
の売買判断及び配分比率の決定はウィントン社の計量分析に基づくコンピューター・プログラムにより行わ
れます。

投 資 顧 問 会 社 ウィントン・キャピタル・マネジメント・リミテッド

ア レ ン ジ ャ ー ゴールドマン・サックス・インターナショナル

設 定 日 2012年4月12日

会 計 年 度 毎年1月1日から12月31日まで

※ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄは日本において届出は行われておらず、日本においてＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ Ｆｕｎｄへの直接

投資を行うことはできません。

※ウィントン社の運用は、ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧを通じて行われます。
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

　包括利益計算書、投資概況は、入手可能なFinancial Statementsから抜粋し、国際投信投資顧問が編集および一部
翻訳したものです。

１．包括利益計算書
ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＦＵＮＤ
2014年12月31日に終了した年度
（米ドルで表示）

投資損益
純損益を通じて公正価値で測定する金融資産

当初認識時に純損益を通じて公正価値で測定するものとして指定

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧに係る未実現損益の純変動

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧに係る実現損益（純額）

売買目的保有の金融商品
デリバティブに係る未実現損益の純変動

デリバティブに係る実現損益（純額）
貸付金および債権

維持管理料の割り戻し
受取利息
為替に係る未実現損益の純変動
為替に係る実現損益（純額）

投資純損益

営業費用
成功報酬

運用受託報酬

市場への接続費用

ファンド管理報酬

その他の費用

営業活動による純資産の増減（純額）
（注）（　）内の金額は、マイナスの金額です。

2,421,580 
4,968,799 

676,662 
(3,044,387) 

117,524 
2,003 
8,230 
6,853 

5,157,264 

1,621,487 
440,220 
219,856 
115,912 
136,667 

2,534,142 

US$ 2,623,122 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

包括利益計算書（続き）
ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧ＊

2014年12月31日に終了した年度
（米ドルで表示）

投資損益
純損益を通じて公正価値で測定する金融商品

売買目的保有の金融商品
株式投資に係る未実現損益の純変動

株式投資に係る実現損益（純額）

デリバティブに係る未実現損益の純変動

デリバティブに係る実現損益（純額）

受取配当金（源泉徴収税控除後）

貸付金および債権
為替に係る未実現損益の純変動

為替実現損益（純額）

受取利息
その他の収益

投資純損益

営業費用
支払利息

支払配当金

支払委託手数料

その他の費用

営業活動による純資産の増減（純額）
（注）（　）内の金額は、マイナスの金額です。

＊本報告書において「ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧ」を「Trading Fund」ということがあります。

(5,447,129) 
13,638,376 

1,151,619 
(2,495,856) 
1,207,081 

(35,032) 
(21,696) 
13,500 

152 
8,011,015 

252,742 
218,118 
116,454 

33,322 
620,636 

US$ 7,390,379 
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国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

２．投資概況
ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＦＵＮＤ
金融商品

（米ドルで表示）

純資産比率 公正価値
（2014年12月31日）

ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧ
金融商品

（米ドルで表示）

純資産比率 公正価値
（2014年12月31日）

Investment in Trading Fund  95.22% 31,304,000
Derivative assets 
   Forward currency exchange contracts  0.00% 880
Total financial assets at fair value   95.22%  US$ 31,304,880

Derivative liabilities 
   Forward currency exchange contracts   0.57% 187,235
Total financial liabilities at fair value   0.57%  US$ 187,235

Equity investments  99.88% 31,267,096
Derivative assets 
   Forward currency exchange contracts  0.09% 26,873
   Futures contracts  4.60% 1,441,542
Total financial assets at fair value   104.57%  US$ 32,735,511

Equity investments sold short   11.27% 3,527,758
Derivative liabilities 
   Forward currency exchange contracts  0.28% 88,003
   Futures contracts  3.57% 1,118,872
Total financial liabilities at fair value   15.12% US$ 4,734,633

CS5_15118595_06_os7国際_AL戦略QTXウィントンアルファインベストメントO（円ヘッジ）分配型_参考.indd   15 2015/08/18   16:52:43



16

国際オルタナティブ戦略 ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

投資概況（続き）
ＱＴＸ ＷＣＭ ＧＤＰ ＴＲＡＤＩＮＧ
為替のエクスポージャー （2014年12月31日現在）

December 31, 2014  

Australian dollar 26,409 – 26,409 
Brazilian real 15,823 – 15,823 
British pound 15,287 (5,263) 10,024 
Canadian dollar 241,068 (235,013) 6,055 
Czech koruna – (3) (3) 
Denmark krone – (632) (632) 
Euro 233,952 (2,888) 231,064 
Hong Kong dollar 64,492 – 64,492 
Hungarian forint 11,761 (1,850) 9,911 
Israeli shekel 93 – 93 
Japanese yen 99,405 – 99,405 
Malaysian ringgit 55 – 55 
New Zealand dollar – (2,827) (2,827) 
Norwegian krone 23,547 (26,030) (2,483) 
Polish zloty 16,516 (3,888) 12,628 
Singapore dollar 5,728 – 5,728 
South African rand 6,580 (3,090) 3,490 
South Korean won 55,138 – 55,138 
Swedish krona 51,754 (43,920) 7,834 
Swiss franc 10,944 (11,481) (537) 
Turkish lira 18,561 (8,190) 10,371 
 US$ 897,113 (345,075) 552,038 

金融資産 金融負債 ネット・エクスポージャー

（注）（　）内の金額は、マイナスの金額です。

デリバティブ金融資産 （2014年12月31日現在）

デリバティブ資産 満期 契約数 名目 公正価値

デリバティブ負債 満期 契約数 名目 公正価値

Forward currency exchange 
 contracts   Jan 15-June 15 13 US$ 2,260,040 26,873
Commodity futures contracts   Jan 15-May 15 122 7,164,314 482,096
Currency futures contracts   Mar 15 171 18,850,944 275,699
Index futures contracts   Jan 15-Mar 15 54 4,182,482 103,338
Interest rate futures 
 contracts   Mar 15-Mar 18 577 146,911,863 580,409
CFDs   Current 122 2,240,510 –

US$ 1,468,415

Forward currency exchange 
 contracts   Jan 15-Apr 15 12 US$ 5,450,458 88,003
Commodity futures contracts   Jan 15-May 15 95 3,849,168 271,236
Currency futures contracts   Mar 15 1 77,420 730
Index futures contracts   Mar 15 235 22,236,228 750,477
Interest rate futures 
 contracts   Mar 15-Sep 17 349 85,257,023 96,429
CFDs   Current 53 674,371 –

US$ 1,206,875

December 31, 2014  

Australian dollar 26,409 – 26,409 
Brazilian real 15,823 – 15,823 
British pound 15,287 (5,263) 10,024 
Canadian dollar 241,068 (235,013) 6,055 
Czech koruna – (3) (3) 
Denmark krone – (632) (632) 
Euro 233,952 (2,888) 231,064 
Hong Kong dollar 64,492 – 64,492 
Hungarian forint 11,761 (1,850) 9,911 
Israeli shekel 93 – 93 
Japanese yen 99,405 – 99,405 
Malaysian ringgit 55 – 55 
New Zealand dollar – (2,827) (2,827) 
Norwegian krone 23,547 (26,030) (2,483) 
Polish zloty 16,516 (3,888) 12,628 
Singapore dollar 5,728 – 5,728 
South African rand 6,580 (3,090) 3,490 
South Korean won 55,138 – 55,138 
Swedish krona 51,754 (43,920) 7,834 
Swiss franc 10,944 (11,481) (537) 
Turkish lira 18,561 (8,190) 10,371 
 US$ 897,113 (345,075) 552,038 
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〒100-0005 東京都千代田区丸の内三丁目1番1号

ホームページ http://www.kokusai-am.co.jp

マネー・プール マザーファンド

運用報告書（全体版）
第11期（決算日　2015年1月14日）

（計算期間：2014年7月15日～2015年1月14日）

　

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 わが国の公社債に投資し、安定した収益の確保を目指して運用を行います。

主 な 投 資 対 象 わが国の公社債

主 な 投 資 制 限 外貨建資産への投資は行いません。
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マネー・プール マザーファンド

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
 7期（2013年1月15日） 10,034 0.0 89.3 － 896

 8期（2013年7月16日） 10,039 0.0 91.6 － 1,854

 9期（2014年1月14日） 10,042 0.0 90.4 － 1,437

10期（2014年7月14日） 10,045 0.0 93.4 － 1,284

11期（2015年1月14日） 10,047 0.0 84.8 － 1,179
（注）債券先物比率は買建比率－売建比率です。

※当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。

当期の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額

債券組入比率 債券先物比率
騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2014年 7月14日 10,045 － 93.4 －

7月末 10,045 0.0 87.0 －

8月末 10,045 0.0 94.4 －

9月末 10,045 0.0 94.5 －

10月末 10,046 0.0 83.4 －

11月末 10,046 0.0 99.2 －

12月末 10,047 0.0 92.5 －

（期　　　末）
2015年１月14日 10,047 0.0 84.8 －

（注1）騰落率は期首比です。

（注2）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
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運用経過

基準価額等の推移について （作成対象期間：2014年7月15日～2015年1月14日）

基準価額の主な変動要因 （作成対象期間：2014年7月15日～2015年1月14日）

日銀による金融緩和政策の影響から、短期金利は低位で推移しました。これらを受けて、基準価額
は10,045円から10,047円の間で推移しました。

10,042

10,044

10,046

10,048

10,050
(円)

'14/7 8 9 10 11 12 '15/1
(年月)

当マザーファンドの作成対象期間中の騰落率
はプラス0.0％となりました。
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投資環境について （作成対象期間：2014年7月15日～2015年1月14日）

➢国内短期金融市場の動向

ポートフォリオについて （作成対象期間：2014年7月15日～2015年1月14日）

今後の運用方針

わが国の短期国債（国庫短期証券）現先取引およびコール・ローンへの投資を通じて、常時適正
な流動性を保持するように運用を行いました。

引き続き、わが国の短期国債（国庫短期証券）現先取引およびコール・ローンでの運用を行います。

-0.1

0

0.1

0.2
(％)

無担保コール翌日物金利

9 11108 12 '15/1
(年月)

国庫短期証券（3ヵ月物）の利回り

'14/7

〈無担保コール翌日物金利の推移〉
日銀による金融緩和政策の影響を受けて、無担
保コール翌日物金利は0.1％を下回る水準で推移
しました。

〈国庫短期証券（3ヵ月物）の利回りの推移〉
2014年8月まで低位で推移していた国庫短期証券
（3ヵ月物）の利回りは、9月以降日銀による短
期国債の買入れや短期国債の需給の引き締まり
などから、マイナスとなりました。10月末の日
銀による追加の金融緩和政策を受けて、日銀の
短期国債の買入れが減少するとの見通しなどか
ら、11月初旬にかけて同利回りは0％程度まで上
昇しました。その後も、一時的に同利回りは0％
程度まで上昇する場面がはあったものの、おお
むねマイナスで推移しました。
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１万口（元本10,000円）当たりの費用の明細

　当期に発生した費用はありません。

当期の主要な売買銘柄（2014年7月15日から2015年1月14日まで）

　国内の現先取引のみであるため記載がありません。

当期の売買及び取引の状況（2014年7月15日から2015年1月14日まで）

公社債

買 付 額 売 付 額
国 内 千円 千円

国 債 証 券 362,921,039 363,121,089
（注1）金額は受渡代金です。（経過利子分は含まれていません。）
（注2）金額の単位未満は切り捨てです。

当期の利害関係人※との取引状況等（2014年7月15日から2015年1月14日まで）

(１) 利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
現 先 取 引（公社債） 362,921 － － 363,121 － －

(２) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率

項 目 当 期
売 買 委 託 手 数 料 総 額（Ａ） －千円
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額（Ｂ） －千円

（Ｂ）／（Ａ） －％

※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における利害関係人との取引はありません。
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組入資産の明細

①　国内（邦貨建）公社債

決 算 期 当 期 末

区 分 額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 1,000,000 1,000,095 84.8 － － － 84.8
(1,000,000) (1,000,095) (84.8) (－) (－) (－) (84.8)

合 計 1,000,000 1,000,095 84.8 － － － 84.8
(1,000,000) (1,000,095) (84.8) (－) (－) (－) (84.8)

（注1）（　）内は非上場債で内書きです。

（注2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注3）額面金額・評価額の単位未満は切り捨てです。

（注4）－印は組み入れがありません。

（注5）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

（注6）ＢＢ格以下組入比率の計算においては、Moody'sとS&Pの格付けのうち高いものを採用しています。

②　国内（邦貨建）公社債銘柄別

決 算 期 当 期 末

銘 柄 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円

第491回国庫短期証券※ － 140,000 140,009 －

第503回国庫短期証券※ － 860,000 860,086 －

合 計 － 1,000,000 1,000,095

（注1）額面金額・評価額の単位未満は切り捨てです。

（注2）※印は現先で保有している債券です。

投資信託財産の構成� 2015年1月14日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 1,000,095 84.6

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 182,017 15.4

投 資 信 託 財 産 総 額 1,182,112 100.0
（注）評価額の単位未満は切り捨てです。
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資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2015年1月14日）現在

項 目 当 期 末

円
（Ａ）資 産 1,182,112,098

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 182,016,731

公 社 債(評価額) 1,000,095,100

未 収 利 息 267

（Ｂ）負 債 2,125,332

未 払 解 約 金 2,125,332

（Ｃ）純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,179,986,766

元 本 1,174,422,749

次 期 繰 越 損 益 金 5,564,017

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 1,174,422,749口

1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,047円

損益の状況
当期（自2014年7月15日　至2015年1月14日）

項 目 当 期

円

（Ａ）配 当 等 収 益 345,884

受 取 利 息 345,884

（Ｂ）当 期 損 益 金(Ａ) 345,884

（Ｃ）前 期 繰 越 損 益 金 5,705,383

（Ｄ）追 加 信 託 差 損 益 金 102,286,802

（Ｅ）解 約 差 損 益 金 △102,774,052

（Ｆ）　 計 　(Ｂ＋Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 5,564,017

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) 5,564,017

（注1）損益の状況の中で

・（Ｄ）追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

・（Ｅ）解約差損益金とは、中途解約の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

（注2）当マザーファンドの期首元本額は1,278,766,161円、期中追加設定元本額は22,249,585,285円、期中一部解約元本額は22,353,928,697円です。

（注3）1口当たり純資産額は、当期末1.0047円です。
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フ ァ ン ド 名
当 期 末
元 本 額

円
世界好利回りＣＢファンド　２０１３－０３　為替ヘッジあり 99,642
世界好利回りＣＢファンド　２０１３－０３　円高ヘッジ・円安追随型 99,642
短期ハイ・イールド債ファンド（為替ヘッジあり）２０１３－１２ 99,582
短期ハイ・イールド債ファンド（為替ヘッジあり）２０１４－０２ 99,572
短期ハイ・イールド債ファンド（為替ヘッジあり）２０１４－０３ 99,572
短期ハイ・イールド債ファンド（為替ヘッジあり）２０１４－０４ 99,562
先進国高利回り社債ファンド（為替ヘッジあり）２０１４－０９ 99,553
先進国高利回り社債ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）２０１４－０９ 99,553
先進国高利回り社債ファンド（為替ヘッジあり）２０１４－１２ 99,533
先進国高利回り社債ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）２０１４－１２ 99,533
新興国公社債オープン（通貨選択型）円コース（毎月決算型） 3,324,093
新興国公社債オープン（通貨選択型）米ドルコース（毎月決算型） 200,000
新興国公社債オープン（通貨選択型）豪ドルコース（毎月決算型） 1,904,380
新興国公社債オープン（通貨選択型）南アフリカ・ランドコース（毎月決算型） 93,548
新興国公社債オープン（通貨選択型）ブラジル・レアルコース（毎月決算型） 21,243,807
新興国公社債オープン（通貨選択型）中国元コース（毎月決算型） 19,989
新興国公社債オープン（通貨選択型）マネー・プール・ファンド（年２回決算型） 8,038,528
世界投資適格債オープン（通貨選択型）円コース（毎月決算型） 5,154,901
世界投資適格債オープン（通貨選択型）米ドルコース（毎月決算型） 49,966
世界投資適格債オープン（通貨選択型）豪ドルコース（毎月決算型） 995,161
世界投資適格債オープン（通貨選択型）ブラジル・レアルコース（毎月決算型） 2,234,005
世界投資適格債オープン（通貨選択型）中国元コース（毎月決算型） 28,349
世界投資適格債オープン（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型） 1,013,875
世界投資適格債オープン（通貨選択型）マネー・プール・ファンドⅡ（年２回決算型） 8,433,492
日本株　２.５ブルベア・オープンⅡ（マネー・プール・ファンドⅧ） 529,553,178
マネー・プール・ファンドⅣ 17,501,066
マネー・プール・ファンドⅥ 326,365,828
マネー・プール・ファンドⅦ（適格機関投資家専用） 976,834
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）円コース（毎月決算型） 4,314,823
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）米ドルコース（毎月決算型） 119,857
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）豪ドルコース（毎月決算型） 769,078
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）ブラジル・レアルコース（毎月決算型） 15,855,020
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）中国元コース（毎月決算型） 19,977
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型） 554,401
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）資源国通貨バスケットコース（毎月決算型） 1,608,548
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）トルコ・リラコース（毎月決算型） 19,961
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）メキシコ・ペソコース（毎月決算型） 19,925
米国ハイ・イールド債オープン（通貨選択型）マネー・プール・ファンドⅤ（年２回決算型） 85,774,045
米国高利回り社債ファンド（毎月決算型） 999
米国高利回り社債・円ファンド（毎月決算型） 999
米国高利回り社債・ブラジル・レアルファンド（毎月決算型） 999
国際オルタナティブ戦略　ＱＴＸ－ウィントン・アル
ファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）成長型

99,562

国際オルタナティブ戦略　ＱＴＸ－ウィントン・アル
ファ・インベストメント・オープン（円ヘッジ）分配型

99,562

国際オルタナティブ戦略　ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・
インベストメント・オープン（円ヘッジなし）成長型

99,562

国際オルタナティブ戦略　ＱＴＸ－ウィントン・アルファ・
インベストメント・オープン（円ヘッジなし）分配型

99,561

トレンド・アロケーション・オープン 997,308
エマージング社債オープン（毎月決算型）為替ヘッジあり 99,682
エマージング社債オープン（毎月決算型）為替ヘッジなし 99,682
国際オーストラリア債券オープン（毎月決算型） 997

フ ァ ン ド 名
当 期 末
元 本 額

円
リスク・パリティαオープン 995
欧州ハイ・イールド債券ファンド（毎月決算型）為替ヘッジあり 9,963
欧州ハイ・イールド債券ファンド（毎月決算型）為替ヘッジなし 39,849
米国エネルギーＭＬＰオープン（毎月決算型）為替ヘッジあり 996,215
米国エネルギーＭＬＰオープン（毎月決算型）為替ヘッジなし 996,215
国際　アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型） 99,602
国際　アジア・リート・ファンド（通貨選択型）円コース（毎月決算型） 99,602
国際　アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インド・ルピーコース（毎月決算型） 99,602
国際　アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型） 99,602
国際　アジア・リート・ファンド（通貨選択型）マレーシア・リンギコース（毎月決算型） 99,602
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）円コース（１年決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）円コース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）米ドルコース（１年決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）米ドルコース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）ユーロコース（１年決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）ユーロコース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）豪ドルコース（１年決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）豪ドルコース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）ブラジル・レアルコース（１年決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）ブラジル・レアルコース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）メキシコ・ペソコース（１年決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）メキシコ・ペソコース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）トルコ・リラコース（１年決算型） 9,960
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）トルコ・リラコース（毎月決算型） 9,960
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）ロシア・ルーブルコース（１年決算型） 9,986
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）ロシア・ルーブルコース（毎月決算型） 9,986
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）中国元コース（１年決算型） 9,960
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）中国元コース（毎月決算型） 9,960
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）南アフリカ・ランドコース（１年決算型） 9,960
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）南アフリカ・ランドコース（毎月決算型） 9,960
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（１年決算型） 9,986
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型） 99,592
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）マネー・プール・ファンドⅨ（１年決算型） 93,171,536
国際・キャピタル　日本株式オープン（通貨選択型）マネー・プール・ファンドⅩ（年２回決算型） 38,334,180
欧州アクティブ株式オープン（為替ヘッジあり） 4,979
欧州アクティブ株式オープン（為替ヘッジなし） 4,979
ＵＳ短期ハイ・イールド債オープン　為替プレミアムコース（毎月決算型） 99,562
ＵＳ短期ハイ・イールド債オープン　為替ヘッジありコース（毎月決算型） 9,957
ＵＳ短期ハイ・イールド債オープン　為替ヘッジありコース（年２回決算型） 9,957
ＵＳ短期ハイ・イールド債オープン　為替ヘッジなしコース（毎月決算型） 9,957
ＵＳ短期ハイ・イールド債オープン　為替ヘッジなしコース（年２回決算型） 9,957
優先証券プラス・オープン　為替プレミアムコース（毎月決算型） 9,956
優先証券プラス・オープン　為替ヘッジありコース（毎月決算型） 9,956
優先証券プラス・オープン　為替ヘッジなしコース（毎月決算型） 9,956
優先証券プラス・オープン　為替プレミアムコース（年２回決算型） 9,956
優先証券プラス・オープン　為替ヘッジありコース（年２回決算型） 9,956
優先証券プラス・オープン　為替ヘッジなしコース（年２回決算型） 9,956
米国成長株オープン 996

合 計 1,174,422,749

（注４）当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は以下の通りです。
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