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運用報告書（全体版） 

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型） 
インドネシア・ルピアコース（毎月決算型） 

 

 
 

第104期（決算日：2022年７月13日） 

第105期（決算日：2022年８月15日） 

第106期（決算日：2022年９月13日） 

第107期（決算日：2022年10月13日） 

第108期（決算日：2022年11月14日） 

第109期（決算日：2022年12月13日） 
 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「国際 アジア・リート・ファン

ド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月

決算型）」は、去る12月13日に第109期の決算を行いま

したので、法令に基づいて第104期～第109期の運用

状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信  特化型  

信 託 期 間 2028年６月13日まで（2013年９月20日設定） 

運 用 方 針 
ファンド・オブ・ファンズ方式により、安定したインカ
ムゲインの確保と信託財産の成長を目指して運用を行
います。 

主 要 運 用 対 象 

国際  アジア・ 
リート・ファンド 
（通貨選択型） 
インドネシア・ 
ル ピ ア コ ー ス 
（毎月決算型） 

アジア・リート・マスター・ファンド
（ＩＤＲクラス）受益証券およびマネー・
プール マザーファンド受益証券 

アジア・リート・ 

マスター・ファンド 

（ＩＤＲクラス） 

シンガポール・ドルや香港ドルなど複数
の通貨建の日本を除くアジア諸国・地域
の金融商品取引所に上場（これに準ずる
ものを含みます。）している不動産投資信
託（リート）等 

マネー・プール 
マザーファンド 

わが国の公社債 

運 用 方 法 

・日本を除くアジア諸国・地域の金融商品取引所に上場
（これに準ずるものを含みます。）している不動産投
資信託（リート）等に投資します。 

・不動産投資信託（リート）等の安定したインカムゲイ
ンの確保と、値上がり益、および為替差益の獲得を目
指します。 

・シンガポール・ドルや香港ドルなど複数の通貨建の不
動産投資信託（リート）等に投資を行い（以下、不動
産投資信託（リート）等の通貨のことを「原資産通貨」
ということがあります。）、原則として原資産通貨につ
いて原資産通貨売り／インドネシア・ルピア買いの為
替取引を行います。 

主 な 組 入 制 限 

・投資信託証券（上記の受益証券をいいます。）への投
資割合には制限を設けません。 

・１発行体等あたりの当ファンドの純資産総額に対す
る比率は、原則として、25％以内とします。 

分 配 方 針 

毎月13日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収
益分配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の範
囲は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含み
ます。）等の全額とします。基準価額水準、市況動向、
残存信託期間等を勘案して、分配金額を決定します。（た
だし、分配対象収益が少額の場合には分配を行わない場
合もあります。） 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 
◆当ファンドは特化型運用を行います。一般社団法人投資信託協会は信

用リスク集中回避を目的とした投資制限（分散投資規制）を設けてお
り、投資対象に支配的な銘柄（寄与度＊が10％を超える又は超える可
能性の高い銘柄）が存在し、又は存在することとなる可能性が高いも
のを、特化型としています。 
＊寄与度とは、投資対象候補銘柄の時価総額の合計額における一発行体あたりの

時価総額が占める比率または運用管理等に用いる指数における一発行体あた

りの構成比率を指します。 

◆当ファンドは、日本を除くアジア諸国・地域の金融商品取引所に上場し
ている不動産投資信託（リート）等に実質的に投資します。当ファンド
の投資対象には支配的な銘柄が存在するため、特定の銘柄への投資が
集中することがあり、当該支配的な銘柄に経営破綻や経営・財務状況の
悪化が生じた場合には、大きな損失が発生することがあります。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-148122-0000-20221213◇ 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

ファンドマネージャーのコメント
　当作成期（過去６ヵ月間）の運用で主眼におい
たポイントをご説明させていただきます。
配当利回りなどの面で相対的に投資妙味が高いと
思われる銘柄を中心にポートフォリオを構築しま
した。

【第109期末における主なリート市場への投資比
率と投資のポイント】

◎シンガポール　77.6％
　シンガポール市場は、各国の中央銀行の金融政
策の動向などに加え、中国のゼロコロナ政策の継
続及び習近平政権の第３期目入りが決定したこと
などが嫌気され、弱含む局面もありましたが、足
下は中国の政策緩和などが期待される中、リート
価格は底堅く推移しております。不動産の用途別
では、小売りは、各国の渡航制限の緩和などに伴
い回復基調にあり、コストプッシュ型のインフレ
により更新時賃料の上昇余地は制限されるものの、
小売りテナント全体の空室率は改善傾向にあり、
テナント売上についても回復が見込まれます。オ
フィスは、ハイブリッド型の働き方が主流になっ
てきていることや、シンガポールへの進出や移転
を検討している海外企業を中心に賃貸需要が強く、
足下の需給は良好です。また、2024年までは大幅
なオフィススペースの供給が無いと見込まれてお
り、需給悪化に対する懸念が少ないこともオフィ
ス市場のサポート要因となっております。産業用
施設は、物流施設関連の空室率が低水準にあるこ
となどを背景に、足下の更新時賃料はプラス成長
を継続しております。当不動産用途においては、
2023年に完成する新たな物流施設の動向に注視し
つつ、引き続き強力なスポンサーからの物件供給
を有し、財務健全性の高い銘柄への選別投資が重
要であるとみております。

◎香港　20.2％
　香港市場は、米金融当局による金融引き締めに
対する懸念や中国の主要都市での都市封鎖を嫌気
する局面などがあったものの、中国政府が金融市
場や経済を下支えする方針を示したことなどを好
感し、足下のリート価格は底堅く推移しておりま
す。なお、バリュエーションなどの面では引き続
き魅力的な水準だとみています。不動産の用途別
では、小売りは、新型コロナウイルス関連の規制
緩和や香港政府による景気支援策などを背景に、
香港全体の小売売上高は改善傾向にあるとみてお
ります。引き続き、住宅地に近く生活必需品が取
扱商品の中心である商業用施設を保有するリート
の選好が重要であるとみております。オフィスは、
ゼロコロナ政策やオフィススペースの新規供給増
などに伴い、空室率の回復が遅れております。ま
た、2023年以降、資金調達コストの上昇と需給バ
ランスの悪化により、キャップレートが上昇する
リスクもあると見ています。一方で、渡航制限が
緩和されれば、中期的には中国の企業によるオ
フィス需要の増加が期待されるとみています。

イーストスプリング・インベストメンツ（シンガポール）リミテッド
アジア・グロース株式チーム
ポートフォリオ・マネジャー
カテリーナ・イルワン

（注）上記の投資比率はアジア・リート・マスター・
ファンド全体における対純資産比率です。

（注）上記は、アジア・リート・マスター・ファンドの
資料を基に、三菱ＵＦＪ国際投信が作成したもの
です。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 
 80期(2020年７月13日) 6,775 60 △ 1.5 － － 99.0 1,895 

 81期(2020年８月13日) 6,502 60 △ 3.1 － － 97.9 1,750 

 82期(2020年９月14日) 6,434 60 △ 0.1 － － 99.0 1,642 

 83期(2020年10月13日) 6,383 60 0.1 － － 99.0 1,575 

 84期(2020年11月13日) 6,616 60 4.6 － － 98.9 1,510 

 85期(2020年12月14日) 6,653 60 1.5 － － 99.0 1,393 

 86期(2021年１月13日) 6,817 60 3.4 － － 98.8 1,404 

 87期(2021年２月15日) 6,719 60 △ 0.6 － － 99.0 1,339 

 88期(2021年３月15日) 6,763 60 1.5 － － 98.8 1,328 

 89期(2021年４月13日) 6,829 60 1.9 － － 98.2 1,270 

 90期(2021年５月13日) 7,006 60 3.5 － － 99.5 1,268 

 91期(2021年６月14日) 7,216 60 3.9 － － 99.0 1,290 

 92期(2021年７月13日) 7,186 60 0.4 － － 99.0 1,283 

 93期(2021年８月13日) 7,187 60 0.8 － － 99.0 1,260 

 94期(2021年９月13日) 7,092 60 △ 0.5 － － 97.9 1,210 

 95期(2021年10月13日) 7,078 60 0.6 － － 99.0 1,194 

 96期(2021年11月15日) 7,274 60 3.6 － － 98.9 1,196 

 97期(2021年12月13日) 6,947 60 △ 3.7 － － 99.0 1,103 

 98期(2022年１月13日) 6,894 60 0.1 － － 99.6 1,092 

 99期(2022年２月14日) 6,922 60 1.3 － － 99.0 1,095 

100期(2022年３月14日) 6,854 60 △ 0.1 － － 99.0 1,087 

101期(2022年４月13日) 7,413 60 9.0 － － 99.0 1,160 

102期(2022年５月13日) 7,022 60 △ 4.5 － － 99.4 1,102 

103期(2022年６月13日) 7,525 60 8.0 － － 99.0 1,167 

104期(2022年７月13日) 7,191 60 △ 3.6 － － 99.0 1,118 

105期(2022年８月15日) 7,454 60 4.5 － － 99.0 1,154 

106期(2022年９月13日) 7,548 60 2.1 － － 99.0 1,196 

107期(2022年10月13日) 6,531 60 △12.7 － － 99.0 1,043 

108期(2022年11月14日) 5,919 60 △ 8.5 － － 99.0 932 

109期(2022年12月13日) 5,998 60 2.3 － － 99.0 933 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第104期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2022年６月13日 7,525 － － － 99.0 

６月末 7,438 △ 1.2 － － 99.0 

(期  末)      

2022年７月13日 7,251 △ 3.6 － － 99.0 

第105期 

(期  首)      

2022年７月13日 7,191 － － － 99.0 

７月末 7,314 1.7 － － 99.0 

(期  末)      

2022年８月15日 7,514 4.5 － － 99.0 

第106期 

(期  首)      

2022年８月15日 7,454 － － － 99.0 

８月末 7,337 △ 1.6 － － 99.0 

(期  末)      

2022年９月13日 7,608 2.1 － － 99.0 

第107期 

(期  首)      

2022年９月13日 7,548 － － － 99.0 

９月末 6,654 △11.8 － － 99.0 

(期  末)      

2022年10月13日 6,591 △12.7 － － 99.0 

第108期 

(期  首)      

2022年10月13日 6,531 － － － 99.0 

10月末 6,273 △ 4.0 － － 99.0 

(期  末)      

2022年11月14日 5,979 △ 8.5 － － 99.0 

第109期 

(期  首)      

2022年11月14日 5,919 － － － 99.0 

11月末 6,079 2.7 － － 99.0 

(期  末)      

2022年12月13日 6,058 2.3 － － 99.0 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

運用経過
第104期～第109期：2022年６月14日～2022年12月13日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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4,000
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

第104期首 7,525円
第109期末 5,998円
既払分配金 360円
騰 落 率 －15.9％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

基準価額は当作成期首に比べ15.9％（分配金再投資ベース）の
下落となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

各国における金融引き締めへの警戒感や、中国本土のゼロコロナ
政策に伴う景気減速懸念などから投資家心理が悪化し、香港リー
ト及びシンガポールリートの価格が下落したことが、基準価額の
マイナスに作用しました。
個別銘柄では、アジア・リート市場で時価総額最大級のリート銘
柄である「LINK REIT（香港）」の下落や、米国のオフィス不動
産への投資に注力する「MANULIFE US REAL ESTATE INV
（シンガポール）」の下落などがマイナスに作用しました。
インドネシア・ルピアが円に対して下落したことが、基準価額の
マイナスに作用しました。

下落要因

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

第104期～第109期：2022年６月14日～2022年12月13日

投資環境について

アジア・リート市況の推移（当作成期首を100として指数化）

（注）グラフはＳ＆ＰグローバルＲＥＩＴ指数のうち、上記２ヵ国・地域の各指数（現地通貨建配当込み）を使用して
います。

（注）Ｓ＆ＰグローバルＲＥＩＴ指数とは、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣが有する各株価指数の採用
銘柄の中から、原則として不動産投資信託（ＲＥＩＴ）および同様の制度に基づく銘柄の浮動株修正時価総額に
基づいて算出される指数です。同指数はＳ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックス（Ｓ＆Ｐ ＤＪＩ）の商品であり、
これを利用するライセンスが三菱ＵＦＪ国際投信株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ ＤＪＩは、同指数の誤り、
欠落、または中断に対して一切の責任を負いません。

（注）現地日付ベースで記載しております。

40

60

80

100

120

2022/６/10 2022/８/８ 2022/10/６ 2022/12/６

シンガポール

香港

アジア・リート市況
アジア・リート市場は、当作成期間を通
しては下落しました。
シンガポール市場は下落しました。当作
成期首から2022年７月上旬にかけては、
シンガポールの金融当局による臨時の金
融引き締めを受けて投資家心理が悪化し
たものの、長期金利の低下やリートの底
堅い決算などが好感され上昇しました。
その後、ペロシ米下院議長の台湾訪問を

受けて米中関係悪化が嫌気されたことや
米金融当局が金融引き締めを加速させた
こと、シンガポールの金融当局による連
続金融引き締めなどを受けて10月にかけ
て下落しました。それ以降は米経済指標
によるインフレのピークアウト期待の高
まりなどを受けて、投資家のセンチメン
トが改善したことや中国のゼロコロナ政
策の緩和などが好感され上昇しましたが、
当作成期を通してみると下落しました。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

為替市況の推移（当作成期首を100として指数化、対円）

（注）現地日付ベースで記載しております。

90

95

100

105

110

2022/６/10 2022/８/８ 2022/10/６ 2022/12/６

円・インドネシアルピア

為替市況
当作成期間を通してみると、インドネシ
ア・ルピアは対円で下落しました。
当作成期首から2022年８月末にかけては、
一進一退で推移しました。その後、10月
に開かれたインドネシア銀行の金融政策
決定会合にて２会合連続で利上げが決定
されたことなどから上昇する局面もあり
ましたが、世界経済の減速および景気後
退リスクへの懸念をなどを背景に、イン
ドネシア・ルピアは対円で下落しました。

不動産用途別では、長期金利の上昇など
を嫌気し、オフィスなどを中心に下落し
ました。
香港市場は下落しました。当作成期首か
ら2022年８月上旬にかけては、中国当局
による大手テクノロジー企業への規制な
どを受けて香港の株式市況が軟調に推移
する中、リートは底堅く推移しました。
その後、ペロシ米下院議長の台湾訪問を
受けて米中関係悪化が嫌気されたことや
米金融当局が金融引き締めを加速させた

こと、中国本土の景気先行きへの不透明
感などを受けて10月にかけて下落しまし
た。それ以降は不動産規制の方向転換や
米中首脳会談の実現などが好感され上昇
しましたが、当作成期を通してみると下
落しました。不動産用途別では、中国の
ゼロコロナ政策やオフィススペースの新
規供給増などに伴い、空室率の回復が遅
れているオフィスなどを中心に下落しま
した。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移しました。
当作成期の短期金融市場をみると、日銀

は長短金利を操作目標として金融市場調
整を行いました。コール・レート（無担
保・翌日物）はマイナス圏で推移し、足

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

国際 アジア・リート・ファンド（通貨
選択型）インドネシア・ルピアコース
（毎月決算型）
当作成期を通じて、円建の外国投資信託
であるアジア・リート・マスター・ファ
ンド（ＩＤＲクラス）受益証券を高位に
組み入れ、マネー・プール　マザーファ
ンド受益証券への投資も行いました。
当作成期末においては、アジア・リー
ト・マスター・ファンド（ＩＤＲクラ
ス）を99.0％、マネー・プール　マザー
ファンドを0.0％組み入れています。

アジア・リート・マスター・ファンド
（ＩＤＲクラス）
主としてシンガポール・ドルや香港ドル
など複数の通貨建の日本を除くアジア諸
国・地域の金融商品取引所に上場（これ
に準ずるものを含みます。）している
リート等に投資しました。
国債利回りと比較して、配当利回りに妙
味があると判断した銘柄を中心に投資を
行いました。

銘柄入替のポイントは以下の通りです。

売買動向
DIGITAL CORE REIT MANAGEMENT
（シンガポール）：世界各国でデータセ
ンターを手掛けるリートをスポンサーと
する当銘柄について、市場価格が下落基
調だった局面において投資妙味があると
判断し、買い増しを実施しました。
ESR-REIT（シンガポール）：産業用施設
などに投資する当銘柄は引き続き当ファ
ンドにおいて注目している銘柄ではある
ものの、ポジション分散の観点などから
一部売却を行いました。
組み入れる原資産通貨＊に対して、原資産
通貨を実質的にインドネシア・ルピア建
となるように原資産通貨売り／インドネ
シア・ルピア買いの為替取引を行いまし
た。

＊投資を行うリート等の通貨を「原資産通貨」とい
います。以下同じ。

マネー・プール　マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

下のコール・レートは－0.075％となり
ました。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し、次表の通りと
させていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に
留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第104期

2022年６月14日～
2022年７月13日

第105期
2022年７月14日～
2022年８月15日

第106期
2022年８月16日～
2022年９月13日

第107期
2022年９月14日～
2022年10月13日

第108期
2022年10月14日～
2022年11月14日

第109期
2022年11月15日～
2022年12月13日

当期分配金
（対基準価額比率）

60
（0.827％）

60
（0.799％）

60
（0.789％）

60
（0.910％）

60
（1.004％）

60
（0.990％）

当期の収益 32 48 44 33 39 40

当期の収益以外 27 11 16 26 20 20

翌期繰越分配対象額 2,794 2,783 2,769 2,743 2,723 2,703

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

国際 アジア・リート・ファンド（通貨
選択型）インドネシア・ルピアコース
（毎月決算型）
引き続き、円建の外国投資信託であるア
ジア・リート・マスター・ファンド（Ｉ
ＤＲクラス）受益証券に投資を行います。
また、マネー・プール　マザーファンド
受益証券への投資も行います。

アジア・リート・マスター・ファンド
（ＩＤＲクラス）
引き続き、主としてシンガポール・ドル
や香港ドルなど複数の通貨建の日本を除
くアジア諸国・地域の金融商品取引所に
上場（これに準ずるものを含みます。）
しているリート等に投資を行います。
原則として原資産通貨について原資産通
貨売り／インドネシア・ルピア買いの為
替取引を行います。
ポートフォリオの構築にあたっては、市
場価格が個別銘柄の適正価格を正しく反
映していない結果生じている割安度合い
などを重視する方針です。
足下のアジア・リート市場は、中国本土
において今後ゼロコロナ政策の緩和が段
階的に実施される可能性があることやイ
ンフレの落ち着きに伴う米国の金融引き
締めペースが鈍化する可能性があること
から、徐々にファンダメンタルズの改善

が進むと見込んでいます。また、リート
は金利上昇や物価上昇に対する耐性が相
対的に高く、他のリスク資産対比で選好
されると見ており、加えて、配当利回り
の水準が国債利回りや他のグローバル・
リート市場との比較で魅力的な水準にあ
ることなどがアジア・リート市場への投
資魅力になっているとみています。
シンガポールは、新型コロナウイルスワ
クチン接種率が高水準であることや、政
府による対応策などが講じられているた
め、シンガポールのリート市場は底堅く
推移するとみています。加えて、海外の
テクノロジー企業などによる新たな拠点
エリアとしてシンガポールは期待されて
いることや、オフィススペースの供給が
限定的であることから、オフィス市場の
見通しは良好であるとみています。また、
小売りについては今後の経済活動の正常
化の恩恵を受けるとみています。産業用
施設は、中長期的には電子商取引（ｅコ
マース）の台頭などを背景とした物流の
需要拡大が期待されます。
香港については、住宅地に近く生活必需
品が取扱商品の中心である商業施設を主
要投資対象とする銘柄を有望とみていま
す。同地域の経済成長を巡る不透明感な
どが、短期的に香港の小売売上高やリー
トの上値を抑える要因となる可能性はあ

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

りますが、政府の支援などを受けて消費
需要は底堅く、リート価格は底堅く推移
するとみています。最大手リートが保有
する小売り物件は地元顧客向けのスー
パーマーケット等が中心であるため、外
国人観光客の落ち込みを受けた業績への
影響等は限定的とみています。
今後も、市場価格が個別銘柄の価値を正
しく反映していない結果生じている割安
度合いなどを分析し、ポートフォリオを
構築する方針です。

マネー・プール　マザーファンド
今後も日銀による金融緩和政策が継続す
ると想定されることから、短期金利は引
き続き低位で推移すると予想しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

2022年６月14日～2022年12月13日

１万口当たりの費用明細

項目
第104期～第109期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 43 0.623 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (13) (0.193) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (29) (0.414) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (1) (0.017) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.006 (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.006) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 43 0.629

作成期中の平均基準価額は、6,891円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.06％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 2.06

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.25

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.71

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.10

総経費率
2.06％

当ファンド
1.25％

投資先
ファンド
0.81％

運用管理費用
（投信会社）
0.38％

運用管理費用
（販売会社）
0.82％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.71％

運用管理費用以外
0.10％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2022年６月14日～2022年12月13日) 

 

 

銘 柄 
第104期～第109期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アジア・リート・マスター・ファンド（ＩＤＲクラス） 194,629 127,007 218,337 136,760  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年６月14日～2022年12月13日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2022年12月13日現在) 

 

銘 柄 
第103期末 第109期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アジア・リート・マスター・ファンド（ＩＤＲクラス） 1,669,528 1,645,821 923,964 99.0 

合 計 1,669,528 1,645,821 923,964 99.0 
 
（注） 比率は国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第103期末 第109期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・プール マザーファンド 99 99 99 
 
 
 

 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2022年12月13日現在) 

項 目 
第109期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 923,964 97.7 

マネー・プール マザーファンド 99 0.0 

コール・ローン等、その他 21,487 2.3 

投資信託財産総額 945,550 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第104期末 第105期末 第106期末 第107期末 第108期末 第109期末 

2022年７月13日現在 2022年８月15日現在 2022年９月13日現在 2022年10月13日現在 2022年11月14日現在 2022年12月13日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 1,129,473,854   1,165,439,180   1,257,120,095   1,056,987,896   943,159,305   945,550,556   

 コール・ローン等 21,320,650   21,724,696   72,133,676   24,008,044   19,873,700   21,336,441   

 投資信託受益証券(評価額) 1,107,873,214   1,143,554,494   1,184,886,429   1,032,879,872   923,055,625   923,964,145   

 マネー・プール マザーファンド(評価額) 99,990   99,990   99,990   99,980   99,980   99,970   

 未収入金 180,000   60,000   －   －   130,000   150,000   

(B) 負債 10,648,725   10,724,117   60,801,049   13,741,399   10,594,156   12,244,472   

 未払金 150,000   140,000   49,430,000   610,000   40,000   －   

 未払収益分配金 9,335,140   9,294,111   9,509,893   9,584,015   9,453,998   9,336,741   

 未払解約金 646   3,034   730,146   2,384,051   11,430   1,952,040   

 未払信託報酬 1,152,745   1,275,688   1,121,019   1,153,109   1,079,142   947,268   

 未払利息 3   5   80   28   44   51   

 その他未払費用 10,191   11,279   9,911   10,196   9,542   8,372   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,118,825,129   1,154,715,063   1,196,319,046   1,043,246,497   932,565,149   933,306,084   

 元本 1,555,856,727   1,549,018,562   1,584,982,203   1,597,335,967   1,575,666,395   1,556,123,548   

 次期繰越損益金 △  437,031,598   △  394,303,499   △  388,663,157   △  554,089,470   △  643,101,246   △  622,817,464   

(D) 受益権総口数 1,555,856,727口 1,549,018,562口 1,584,982,203口 1,597,335,967口 1,575,666,395口 1,556,123,548口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,191円 7,454円 7,548円 6,531円 5,919円 5,998円 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 第109期 

2022年６月14日～ 
2022年７月13日 

2022年７月14日～ 
2022年８月15日 

2022年８月16日～ 
2022年９月13日 

2022年９月14日～ 
2022年10月13日 

2022年10月14日～ 
2022年11月14日 

2022年11月15日～ 
2022年12月13日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 6,247,395   7,761,435   7,390,184   6,583,374   7,312,195   6,550,323   

 受取配当金 6,247,669   7,761,559   7,390,637   6,584,017   7,313,005   6,551,244   

 受取利息 6   －   －   3   －   －   

 支払利息 △        280   △        124   △        453   △        646   △        810   △        921   

(B) 有価証券売買損益 △ 47,718,795   43,601,695   17,189,494   △156,940,618   △ 92,910,899   15,731,562   

 売買益 6,186,085   49,973,263   49,598,597   288,671   199,175   19,165,246   

 売買損 △ 53,904,880   △  6,371,568   △ 32,409,103   △157,229,289   △ 93,110,074   △  3,433,684   

(C) 信託報酬等 △  1,162,936   △  1,286,967   △  1,130,930   △  1,163,305   △  1,088,684   △    955,640   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 42,634,336   50,076,163   23,448,748   △151,520,549   △ 86,687,388   21,326,245   

(E) 前期繰越損益金 △148,772,600   △194,947,468   △148,782,197   △131,672,312   △282,165,069   △366,682,318   

(F) 追加信託差損益金 △236,289,522   △240,138,083   △253,819,815   △261,312,594   △264,794,791   △268,124,650   

 (配当等相当額) (  438,903,027)  (  432,793,660)  (  441,375,722)  (  442,264,898)  (  432,196,859)  (  423,727,169)  

 (売買損益相当額) (△675,192,549)  (△672,931,743)  (△695,195,537)  (△703,577,492)  (△696,991,650)  (△691,851,819)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △427,696,458   △385,009,388   △379,153,264   △544,505,455   △633,647,248   △613,480,723   

(H) 収益分配金 △  9,335,140   △  9,294,111   △  9,509,893   △  9,584,015   △  9,453,998   △  9,336,741   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △437,031,598   △394,303,499   △388,663,157   △554,089,470   △643,101,246   △622,817,464   

 追加信託差損益金 △240,490,335   △241,842,004   △256,355,787   △265,465,667   △267,946,124   △271,236,897   

 (配当等相当額) (  434,702,214)  (  431,089,739)  (  438,839,750)  (  438,111,825)  (  429,045,526)  (  420,614,922)  

 (売買損益相当額) (△675,192,549)  (△672,931,743)  (△695,195,537)  (△703,577,492)  (△696,991,650)  (△691,851,819)  

 分配準備積立金 67,678   43,914   119,045   107,597   26,033   70,312   

 繰越損益金 △196,608,941   △152,505,409   △132,426,415   △288,731,400   △375,181,155   △351,650,879   
 
（注）(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 1,551,494,831円 

作成期中追加設定元本額 134,208,019円 

作成期中一部解約元本額 129,579,302円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.5998円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は622,817,464円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2022年６月14日～ 
2022年７月13日 

2022年７月14日～ 
2022年８月15日 

2022年８月16日～ 
2022年９月13日 

2022年９月14日～ 
2022年10月13日 

2022年10月14日～ 
2022年11月14日 

2022年11月15日～ 
2022年12月13日 

費用控除後の配当等収益額 5,084,458円 7,566,974円 7,050,113円 5,420,067円 6,223,508円 6,269,362円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 438,903,027円 432,793,660円 441,375,722円 442,264,898円 432,196,859円 423,727,169円 

分配準備積立金額 117,547円 67,130円 42,853円 118,472円 105,190円 25,444円 

当ファンドの分配対象収益額 444,105,032円 440,427,764円 448,468,688円 447,803,437円 438,525,557円 430,021,975円 

１万口当たり収益分配対象額 2,854円 2,843円 2,829円 2,803円 2,783円 2,763円 

１万口当たり分配金額 60円 60円 60円 60円 60円 60円 

収益分配金金額 9,335,140円 9,294,111円 9,509,893円 9,584,015円 9,453,998円 9,336,741円 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）インドネシア・ルピアコース（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 第109期 

１万口当たり分配金（税込み） 60円 60円 60円 60円 60円 60円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・ 個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

・分配時において、外国税控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 

 

※ 法人受益者に対する課税は異なります。 

※ 課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※ 税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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 $ 29,558,649 
2,207 

29,560,856 

3,388,452 
506,700 
489,522 
415,720 

72,817 
41,157 
10,452 

981 
4,925,801 

24,635,055 

(9,916,774) 
20,595,123 
10,678,349 

52,244,129 
(2,218,908) 
50,025,221 

60,703,570 

 $ 85,338,625 
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 $ 24,635,055 
10,678,349 
50,025,221 
85,338,625 

(51,550,147) 
(126,200,457) 

(92,411,979) 

681,671,077 
 $ 589,259,098 

IDR Class INR Class JPY Class 

98,640,509 4,104,730,545 2,305,552,121 
255,556,783 8,455,594,048 171,244,822 

(1,372,951,320)  (38,609,634,099)  (1,226,752,735)  
(1,018,754,028)  (26,049,309,506)  1,250,044,208 

 $ 559,767  $ 22,162,834  $ 14,251,813 
1,416,974 44,576,759 1,055,364 

(7,632,256)  (203,617,462)  (7,631,890)  

 $ (5,655,515)   $ (136,877,869)   $ 7,675,287 

Local Currency Class 

4,267,519,379 
609,361,735 

(3,859,528,480)  
1,017,352,634 

 $ 32,573,937 
4,501,050 

(28,417,347)  

 $ 8,657,640 
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COMMON STOCKS (97.1%)   
HONG KONG (24.8%)   
REITS* (24.8%)   
   

11,892,000 Champion      $  6,773,716 
11,059,000 China Merchants Commercial         4,223,190 
21,328,000 Fortune         23,035,507 
11,495,492 Link         105,756,132 
15,418,000 Prosperity         6,086,040 

    145,874,585 
TOTAL HONG KONG (Cost $172,267,245)     145,874,585 
  

SINGAPORE (72.3%)   
REITS* (72.3%)   
   

23,107,895 ARA LOGOS Logistics Trust         15,117,796 
28,374,538 Ascendas         64,128,017 
10,285,800 Ascendas India Trust         11,087,956 
16,345,406 CapitaLand China Trust         15,797,359 
30,946,681 CapitaLand Integrated Commercial Trust         47,394,367 
5,501,620 Cromwell European         15,976,193 

22,927,800 Eagle Hospitality Trust         – 
55,864,314 ESR         19,312,249 
13,400,265 Frasers Centrepoint Trust         23,112,493 
27,833,760 Frasers Logistics & Commercial Trust         31,039,060 
26,895,617 Manulife US         19,633,800 
18,221,045 Mapletree Commercial Trust         27,498,864 
17,120,552 Mapletree Industrial Trust         37,166,019 
27,475,088 Mapletree Logistics Trust         41,464,894 
38,246,128 Mapletree North Asia Commercial Trust         28,149,332 
50,361,594 OUE Commercial         15,350,720 
5,293,600 Prime US         4,340,752 
8,920,600 Suntec         9,815,247 

    426,385,118 
TOTAL SINGAPORE (Cost $425,208,012)     426,385,118 
  

TOTAL COMMON STOCKS (Cost $597,475,257)   $  572,259,703 
  
   

TOTAL INVESTMENTS (Cost $597,475,257)   97.1%  $  572,259,703 
   
CASH AND OTHER ASSETS IN EXCESS OF LIABILITIES 2.9%    16,999,395 
  

NET ASSETS   100.0%  $  589,259,098 

      * REITS — Real Estate Investment Trust 
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EUR Credit Suisse AG 17 09/30/2021 USD 20 $  –  $  –  $  –* 
EUR Credit Suisse AG 7 09/30/2021 USD 8    –     –     –* 
EUR Credit Suisse AG 3,339 09/30/2021 USD 3,946    –     (2)     (2) 
EUR Credit Suisse AG 322 09/30/2021 USD 380    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 544 09/30/2021 USD 70    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 1,445 09/30/2021 USD 186    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 26,929 09/30/2021 USD 3,460    2     –     2 
HKD Credit Suisse AG 279,070 09/30/2021 USD 35,907    –     (22)     (22) 
IDR Credit Suisse AG 6,546,880 09/30/2021 USD 455    3     –     3 
IDR Credit Suisse AG 158,687,794,249 09/30/2021 USD 10,983,241    115,438     –     115,438 
IDR Credit Suisse AG 6,582,685 09/30/2021 USD 456    5     –     5 
SGD Credit Suisse AG 250 09/30/2021 USD 185    1     –     1 
SGD Credit Suisse AG 127,534 09/30/2021 USD 94,927    –     (119)     (119) 
SGD Credit Suisse AG 12,297 09/30/2021 USD 9,148    –     (7)     (7) 
SGD Credit Suisse AG 664 09/30/2021 USD 491    2     –     2 
USD Credit Suisse AG 116 09/30/2021 HKD 907    –     –     –* 
USD Credit Suisse AG 308 09/30/2021 SGD 414    –     –     –* 
USD Credit Suisse AG 308 09/30/2021 SGD 417    –     (2)     (2) 
USD Credit Suisse AG 7,424,671 09/30/2021 SGD 10,082,490    –     (70,595)     (70,595) 
USD Credit Suisse AG 308,629 09/30/2021 EUR 262,758    –     (1,726)     (1,726) 
USD Credit Suisse AG 13 09/30/2021 EUR 11    –     –     –* 
USD Credit Suisse AG 13 09/30/2021 EUR 11    –     –     –* 
USD Credit Suisse AG 273 09/30/2021 IDR 3,954,667    –     (3)     (3) 
USD Credit Suisse AG 726 09/30/2021 IDR 10,527,380    –     (10)     (10) 
USD Credit Suisse AG 13,533 09/30/2021 IDR 196,279,394    –     (195)     (195) 
USD Credit Suisse AG 140,424 09/30/2021 IDR 2,008,752,709    –     (69)     (69) 
USD Credit Suisse AG 117 09/30/2021 HKD 907    –     –     –* 
USD Credit Suisse AG 2,808,415 09/30/2021 HKD 21,890,465    –     (6,440)     (6,440) 

   $  115,451  $  (79,190)  $  36,261 

         
INR Class Forward Foreign Currency Contracts Outstanding at August 31, 2021 (0.73% of Net Assets) 

Buy Counterparty 
Contract 
Amount 

Settlement 
Date Sell 

Contract 
Amount 

Unrealized 
Appreciation 

Unrealized
(Depreciation)

Net Unrealized 
Appreciation/ 

(Depreciation)
EUR Credit Suisse AG 3,670 09/30/2021 USD 4,337  $  –   $  (2)   $  (2) 
EUR Credit Suisse AG 1,375 09/30/2021 USD 1,618    6     –     6 
EUR Credit Suisse AG 6,571 09/30/2021 USD 7,739    23     –     23 
EUR Credit Suisse AG 475 09/30/2021 USD 560    –     –     –* 
EUR Credit Suisse AG 2,582 09/30/2021 USD 3,047    2     –     2 
HKD Credit Suisse AG 548,046 09/30/2021 USD 70,418    54     –     54 
HKD Credit Suisse AG 114,544 09/30/2021 USD 14,726    3     –     3 
HKD Credit Suisse AG 215,794 09/30/2021 USD 27,730    19     –     19 
HKD Credit Suisse AG 39,683 09/30/2021 USD 5,100    3     –     3 
HKD Credit Suisse AG 306,760 09/30/2021 USD 39,469    –     (24)     (24) 
INR Credit Suisse AG 4,724,231 09/30/2021 USD 63,544    982     –     982 
INR Credit Suisse AG 32,406,138,385 09/30/2021 USD 435,170,191    7,449,859     –     7,449,859 
SGD Credit Suisse AG 251,781 09/30/2021 USD 186,166    1,006     –     1,006 
SGD Credit Suisse AG 140,188 09/30/2021 USD 104,346    –     (131)     (131) 
SGD Credit Suisse AG 18,107 09/30/2021 USD 13,483    –     (23)     (23) 
SGD Credit Suisse AG 98,540 09/30/2021 USD 73,310    –     (56)     (56) 
SGD Credit Suisse AG 52,653 09/30/2021 USD 38,931    210     –     210 
USD Credit Suisse AG 42,956 09/30/2021 SGD 58,261    –     (355)     (355) 
USD Credit Suisse AG 294,175,049 09/30/2021 SGD 399,481,260    –     (2,797,075)     (2,797,075) 
USD Credit Suisse AG 12,228,282 09/30/2021 EUR 10,410,805    –     (68,374)     (68,374) 
USD Credit Suisse AG 1,786 09/30/2021 EUR 1,519    –     (9)     (9) 
USD Credit Suisse AG 275,394 09/30/2021 INR 20,522,651    –     (4,915)     (4,915) 
USD Credit Suisse AG 57,591 09/30/2021 INR 4,295,085    –     (1,074)     (1,074) 
USD Credit Suisse AG 108,447 09/30/2021 INR 8,036,423    –     (1,319)     (1,319) 
USD Credit Suisse AG 19,945 09/30/2021 INR 1,468,006    –     (105)     (105) 
USD Credit Suisse AG 154,358 09/30/2021 INR 11,316,258    –     (206)     (206) 
USD Credit Suisse AG 111,273,018 09/30/2021 HKD 867,328,481    –     (255,166)     (255,166) 
USD Credit Suisse AG 16,248 09/30/2021 HKD 126,585    –     (29)     (29) 

   $  7,452,167  $  (3,128,863)  $  4,323,304 
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EUR Credit Suisse AG 529 09/30/2021 USD 624 $  –  $  –  $  –* 
EUR Credit Suisse AG 54 09/30/2021 USD 64    –     –     –* 
EUR Credit Suisse AG 17 09/30/2021 USD 20    –     –     –* 
EUR Credit Suisse AG 24 09/30/2021 USD 28    –     –     –* 
EUR Credit Suisse AG 2 09/30/2021 USD 3    –     –     –* 
EUR Credit Suisse AG 41 09/30/2021 USD 49    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 3,439 09/30/2021 USD 442    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 4,518 09/30/2021 USD 581    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 1,445 09/30/2021 USD 186    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 44,213 09/30/2021 USD 5,682    3     –     3 
HKD Credit Suisse AG 1,994 09/30/2021 USD 256    –     –     –* 
HKD Credit Suisse AG 181 09/30/2021 USD 23    –     –     –* 
JPY Credit Suisse AG 3,427,039,971 09/30/2021 USD 31,243,249    –     (40,621)     (40,621) 
SGD Credit Suisse AG 664 09/30/2021 USD 491    3     –     3 
SGD Credit Suisse AG 20,174 09/30/2021 USD 15,022    –     (25)     (25) 
SGD Credit Suisse AG 2,063 09/30/2021 USD 1,535    –     (1)     (1) 
SGD Credit Suisse AG 916 09/30/2021 USD 678    4     –     4 
SGD Credit Suisse AG 83 09/30/2021 USD 62    –     –     –* 
SGD Credit Suisse AG 1,571 09/30/2021 USD 1,170    –     (1)     (1) 
USD Credit Suisse AG 91 09/30/2021 JPY 10,000    –     –     –* 
USD Credit Suisse AG 21,120,436 09/30/2021 SGD 28,680,945    –     (200,817)     (200,817) 
USD Credit Suisse AG 1,730 09/30/2021 JPY 190,180    –     (1)     (1) 
USD Credit Suisse AG 22,222 09/30/2021 JPY 2,443,026    –     (21)     (21) 
USD Credit Suisse AG 2,271 09/30/2021 JPY 249,887    –     (5)     (5) 
USD Credit Suisse AG 726 09/30/2021 JPY 79,949    –     (2)     (2) 
USD Credit Suisse AG 1,002 09/30/2021 JPY 110,448    –     (3)     (3) 
USD Credit Suisse AG 7,988,899 09/30/2021 HKD 62,270,256    –     (18,320)     (18,320) 
USD Credit Suisse AG 877,935 09/30/2021 EUR 747,449    –     (4,909)     (4,909) 

   $  10  $  (264,726)  $  (264,716) 

         
  

*Net Unrealized Gain/(Loss) is less than $1. 

     
     
 $  7,567,628  $  (3,472,779)  $  –  $  –  $  4,094,849 
     
     
 $  7,567,628  $  (3,472,779)  $  –  $  –  $  4,094,849 
     
     
     
     
 $  7,567,628  $  (3,472,779)    

Credit Suisse AG 

*    Actual collateral received or pledged, if any, may be more than disclosed in the table above.  
** Net represents the receivable/(payable) that would be due from/(to) the counterparty in an event of default. Netting is allowed across 
transactions traded under the same legal agreement with the same legal entity. 
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Currency Abbreviations: 
 

EUR - Euro 
HKD - Hong Kong Dollar 
IDR - Indonesian Rupiah 
INR - Indian Rupee 
JPY - Japanese Yen 
SGD - Singapore Dollar 
USD - United States Dollar 
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