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運用報告書（全体版） 

エマージング・ソブリン・オープン
（資産成長型）為替ヘッジあり
 

愛称：エマヘッジＮ 

 
 

第４期（決算日：2017年８月７日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、お手持ちの「エマージング・ソブリン・オー

プン（資産成長型）為替ヘッジあり」は、去る８月７

日に第４期の決算を行いました。ここに謹んで運用

状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 無期限（2013年11月６日設定） 

運 用 方 針 

ファミリーファンド方式により、高水準かつ安定的なイ
ンカムゲインの確保とキャピタルゲインの獲得ととも
に信託財産の十分な成長をはかることを目的として運
用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

エマージング・ソブリン・オープン マ
ザーファンド受益証券 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

エマージング・カントリー（新興国）のソ
ブリン債券および準ソブリン債券 

運 用 方 法 

・ エマージング・カントリー（新興国）のソブリン債券
および準ソブリン債券を主要投資対象とし、分散投資
を行います。 

・ 新興国のソブリン債券、準ソブリン債券からの高水準
かつ安定した利子収入に加え、値上がり益の獲得を目
指します。 

・ 外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行
い、為替変動リスクの低減をはかります。 

・ ウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエ
ルピーに運用指図の権限の一部を委託します。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

・ マザーファンドへの投資割合は、制限
を設けません。 

・ 外貨建資産への実質投資割合は、制限
を設けません。 

・ 新興国単一国への実質投資割合は、取
得時において、当ファンドの純資産総
額の30％以内とします。 

・ ユーロ建資産への実質投資割合は、取
得時において、当ファンドの純資産総
額の30％以内とします。 

・ ソブリン債券以外への実質投資割合
は、取得時において、当ファンドの純
資産総額の35％以内とします。 

・ 新興国の同一企業（政府関連機関を含
む）が発行する債券への実質投資割合
は、当ファンドの純資産総額の10％以
内とします。 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

・ 外貨建資産への投資割合は、制限を設
けません。 

・ 新興国単一国への投資割合は、取得時
において、当マザーファンドの純資産
総額の30％以内とします。 

・ ユーロ建資産への投資割合は、取得時
において、当マザーファンドの純資産
総額の30％以内とします。 

・ ソブリン債券以外への投資割合は、取
得時において、当マザーファンドの純
資産総額の35％以内とします。 

・ 新興国の同一企業（政府関連機関を含
む）が発行する債券への投資割合は、
当マザーファンドの純資産総額の10％
以内とします。 

分 配 方 針 

毎年８月５日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、
収益分配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の
範囲は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含
みます。）等の全額とします。基準価額水準・市況動向
等を勘案して、利子・配当収入の中から分配金額を決定
しますが、信託財産の十分な成長に資することに配慮し
て分配を行わないことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

J . P .  M o r g a n  E M B I
G l o b a l  D i v e r s i f i e d
(円ヘッジあり・円ベース) 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中
騰 落 率

 
期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2013年11月６日 10,000 － － 10,000 － － － 30

１期(2014年８月５日) 10,612 0 6.1 10,810 8.1 94.4 △4.6 258

２期(2015年８月５日) 10,611 0 △0.0 10,851 0.4 90.5 △8.2 223

３期(2016年８月５日) 11,501 0 8.4 12,019 10.8 93.2 △5.3 235

４期(2017年８月７日) 12,023 0 4.5 12,416 3.3 91.3 △3.2 385
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） ベンチマークは米ドル建てのJ.P. Morgan EMBI Global Diversifiedをもとに三菱ＵＦＪ国際投信が対顧客先物相場の仲値と対顧客電

信売買相場の仲値により計算したヘッジコストを考慮して算出したうえ設定時を10,000として指数化したものです。 

 なお、ベンチマークは基準日前営業日の同インデックスの指数値を、為替は基準日の三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客先物相場の仲値と対

顧客電信売買相場の仲値を、それぞれ用いて計算しています。 

 情報は、信頼性があると信じられる情報源から取得したものですが、J.P. Morganはその完全性・正確性を保証するものではありません。

 本指数は許諾を受けて使用しています。J.P. Morganからの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められ

ていません。Copyright 2015, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved. 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額

J . P .  M o r g a n  E M B I
G l o b a l  D i v e r s i f i e d
(円ヘッジあり・円ベース)

債   券 
組 入 比 率 

債   券
先 物 比 率

 騰 落 率  騰 落 率

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2016年８月５日 11,501 － 12,019 － 93.2 △5.3

８月末 11,691 1.7 12,199 1.5 94.1 △5.2

９月末 11,752 2.2 12,220 1.7 92.4 △6.1

10月末 11,628 1.1 12,049 0.3 94.8 △4.7

11月末 11,208 △2.5 11,551 △3.9 94.1 △4.4

12月末 11,335 △1.4 11,664 △2.9 91.0 △3.4

2017年１月末 11,434 △0.6 11,783 △2.0 93.1 △2.1

２月末 11,616 1.0 12,018 △0.0 93.6 △2.2

３月末 11,682 1.6 12,079 0.5 95.4 △2.5

４月末 11,805 2.6 12,201 1.5 93.0 △2.7

５月末 11,910 3.6 12,315 2.5 93.1 △3.1

６月末 11,882 3.3 12,292 2.3 93.1 △2.9

７月末 11,966 4.0 12,353 2.8 90.3 △3.0

(期  末)   

2017年８月７日 12,023 4.5 12,416 3.3 91.3 △3.2
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

○１万口当たりの費用明細 (2016年８月６日～2017年８月７日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 198  1.697 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (113)  (0.973) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 76)  (0.649) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  9)  (0.076) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.001  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  0)  (0.001)  

（c） そ の 他 費 用 2   0.021  (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  2)  (0.014) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.004) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.003) 信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 200   1.719   

期中の平均基準価額は、11,659円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

○売買及び取引の状況 (2016年８月６日～2017年８月７日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円
エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 121,649 384,317 89,542 283,214

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2016年８月６日～2017年８月７日) 

 

＜エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為替先物取引 4,237 957 22.6 4,357 970 22.3

 
 
 

＜エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
東京ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2016年８月６日～2017年８月７日) 

期首残高(元本) 当期設定元本 当期解約元本 期末残高(元本) 取引の理由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
30 － 30 － 商品性を適正に維持するための取得とその処分 

 

○組入資産の明細 (2017年８月７日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 81,166 113,273 378,209
 
 
 

マザーファンドの組入資産の明細につきましては、マザーファンド頁をご参照ください。 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

○投資信託財産の構成 (2017年８月７日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 378,209 97.4

コール・ローン等、その他 10,269 2.6

投資信託財産総額 388,478 100.0
 

（注） エマージング・ソブリン・オープン マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（75,803,187千円）の投資信託財産総額

（77,151,350千円）に対する比率は98.3％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝110.68円 １ユーロ＝130.47円   
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2017年８月７日現在) 

項 目 当 期 末 

  円

(A) 資産 759,738,492  

 コール・ローン等 8,495,884  

 エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド(評価額) 378,209,737  

 未収入金 373,032,871  

(B) 負債 374,213,449  

 未払金 371,260,480  

 未払解約金 19,987  

 未払信託報酬 2,925,579  

 未払利息 15  

 その他未払費用 7,388  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 385,525,043  

 元本 320,649,164  

 次期繰越損益金 64,875,879  

(D) 受益権総口数 320,649,164口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,023円
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 204,533,066円 

期中追加設定元本額 265,878,331円 

期中一部解約元本額 149,762,233円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.2023円です。 
 

○損益の状況 (2016年８月６日～2017年８月７日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 △     4,068  

 受取利息 84  

 支払利息 △     4,152  

(B) 有価証券売買損益 18,200,149  

 売買益 75,412,051  

 売買損 △57,211,902  

(C) 信託報酬等 △ 5,396,818  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 12,799,263  

(E) 前期繰越損益金 11,490,007  

(F) 追加信託差損益金 40,586,609  

 (配当等相当額) (  28,828,227) 

 (売買損益相当額) (  11,758,382) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 64,875,879  

(H) 収益分配金 0  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 64,875,879  

 追加信託差損益金 40,586,609  

 (配当等相当額) (  29,361,342) 

 (売買損益相当額) (  11,225,267) 

 分配準備積立金 24,325,256  

 繰越損益金 △    35,986  
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

②分配金の計算過程 

項 目 
2016年８月６日～ 
2017年８月７日 

費用控除後の配当等収益額 12,618,008円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円

収益調整金額 40,550,623円

分配準備積立金額 11,707,248円

当ファンドの分配対象収益額 64,875,879円

１万口当たり収益分配対象額 2,023円

１万口当たり分配金額 －円

収益分配金金額 －円

③信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、この信託の純資産総額に、この信託の純資産総

額と別に定める追加型証券投資信託の純資産総額とを合算した額に応じて段階的に定める次に掲げる率に応じて求めた率を乗じて得た額

を委託者報酬の中から支弁しております。 

100億円以下の部分に対して           年１万分の55 

100億円超300億円以下の部分に対して      年１万分の50 

300億円超500億円以下の部分に対して      年１万分の45 

500億円超1,000億円以下の部分に対して     年１万分の40 

1,000億円超の部分に対して           年１万分の35 
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エマージング・ソブリン・オープン（資産成長型）為替ヘッジあり

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①外貨余資運用の権限を委託先から弊社へ変更し、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2016年11月２日） 

②信用リスクを適正に管理する方法を新たに定める（分散型に分類）ため、信用リスク集中回避のための投資制限の追加およびこれに伴う

投資制限の記載の変更を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2017年５月３日） 

③2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 
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