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当ファンドの仕組みは次の通りです。 
  
商品分類 追加型投信／内外／資産複合 

信託期間 無期限（2000年12月20日設定） 

運用方針 
投資信託証券へ投資することにより、リスク
の軽減に努めつつ中長期的に着実な成長を図
ることを目標として運用を行います。 

主要運用対象 

以下の各投資信託証券を主要投資対象としま
す。 
ラッセル 日本株式ファンド Ⅱ（適格機関投
資家限定） 
ラッセル 外国株式ファンド Ⅱ（適格機関投
資家限定） 
ラッセル 日本債券ファンド Ⅱ（適格機関投
資家限定） 
ラッセル 外国債券ファンド Ⅱ Ａコース（為
替ヘッジあり）（適格機関投資家限定） 
ラッセル 外国債券ファンド Ⅱ Ｂコース（為
替ヘッジなし）（適格機関投資家限定） 

主な組入制限 

株式および外貨建資産への直接投資は行いま
せん。 
投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。 

分配方針 

毎年１回決算（原則として12月12日。ただし、
12月12日が休業日の場合は翌営業日を決算日
とします。）を行い基準価額水準、市況動向等
を勘案して分配を行う方針です。ただし、分
配対象収益等が少額の場合には分配を行わな
いこともあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」

の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

運用報告書（全体版） 

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０ 

 

 

 
 

第15期（決算日：2015年12月14日） 
 

 
 
 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「三菱ＵＦＪ ＭＶ２０」は、去

る12月14日に第15期の決算を行いました。ここに謹

んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

 

 

三菱ＵＦＪ投信株式会社は2015年７月１日に国際
投信投資顧問株式会社と合併し、「三菱ＵＦＪ国際
投信株式会社」となりました。 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

 
期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ 百万円

11期(2011年12月12日) 10,069 0 △ 0.6 11,890 0.1 99.0 4,097

12期(2012年12月12日) 10,394 350 6.7 12,675 6.6 99.2 3,709

13期(2013年12月12日) 11,043 500 11.1 14,230 12.3 99.2 3,279

14期(2014年12月12日) 11,453 350 6.9 15,434 8.5 98.3 3,105

15期(2015年12月14日) 11,565 100 1.9 15,936 3.3 98.3 2,531
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドのベンチマークは、配当込みＴＯＰＩＸ15％、ＭＳＣＩコクサイ インデックス（除く日本 円換算ベース）５％、ＮＯＭＵＲＡ－

ＢＰＩ総合指数（短期金融資産（有担保コール翌日物）１％を含む）40％、シティ世界国債インデックス（除く日本、円ヘッジ・円ベー

ス）35％、シティ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）５％を合成した指数です。 

（注） 外国の指数は基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資 信 託

証   券
組 入 比 率 騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％

2014年12月12日 11,453 － 15,434 － 98.3

12月末 11,555 0.9 15,575 0.9 98.9

2015年１月末 11,610 1.4 15,632 1.3 98.9

２月末 11,749 2.6 15,804 2.4 98.9

３月末 11,817 3.2 15,923 3.2 99.0

４月末 11,910 4.0 16,020 3.8 99.0

５月末 11,904 3.9 16,027 3.8 99.0

６月末 11,745 2.5 15,837 2.6 99.0

７月末 11,837 3.4 15,990 3.6 99.2

８月末 11,645 1.7 15,784 2.3 98.6

９月末 11,417 △0.3 15,549 0.7 98.9

10月末 11,729 2.4 15,948 3.3 98.9

11月末 11,786 2.9 16,039 3.9 99.0

(期  末)   

2015年12月14日 11,665 1.9 15,936 3.3 98.3
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○１万口当たりの費用明細 (2014年12月13日～2015年12月14日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 89  0.760 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (33)  (0.282) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (53)  (0.456) 分配金・償還金・換金代金支払等の事務手続き、交付運用報告書等の送付､
購入後の説明・情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.022) 投資信託財産の保管・管理、運用指図の実行等の対価 

 合 計 89   0.760   

期中の平均基準価額は、11,725円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

○売買及び取引の状況 (2014年12月13日～2015年12月14日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 千口 千円 千口 千円 
ラッセル 日本債券ファンド Ⅱ（適格機関投資家限定) 92,900 115,000 279,144 346,000 

ラッセル 日本株式ファンド Ⅱ（適格機関投資家限定) 53,132 83,000 144,857 240,000 
ラッセル 外国債券ファンド Ⅱ 
Ａコース（為替ヘッジあり）（適格機関投資家限定)

78,238 119,000 208,176 321,000 

ラッセル 外国株式ファンド Ⅱ（適格機関投資家限定) 18,484 39,000 33,905 75,000 
ラッセル 外国債券ファンド Ⅱ 
Ｂコース（為替ヘッジなし）（適格機関投資家限定)

7,041 18,000 15,967 41,000 

合 計 249,797 374,000 682,051 1,023,000 
 

（注） 金額は受渡代金。 

 

投資信託証券 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○利害関係人との取引状況等 (2014年12月13日～2015年12月14日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
投資信託証券 374 374 100.0 1,023 1,023 100.0

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行です。 

 

○組入資産の明細 (2015年12月14日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％

ラッセル 日本債券ファンド Ⅱ（適格機関投資家限定) 981,034 794,790 990,070 39.1

ラッセル 日本株式ファンド Ⅱ（適格機関投資家限定) 316,260 224,535 372,549 14.7

ラッセル 外国債券ファンド Ⅱ 
Ａコース（為替ヘッジあり）（適格機関投資家限定) 

715,613 585,676 881,091 34.8

ラッセル 外国株式ファンド Ⅱ（適格機関投資家限定) 72,494 57,073 119,642 4.7

ラッセル 外国債券ファンド Ⅱ 
Ｂコース（為替ヘッジなし）（適格機関投資家限定) 

58,821 49,895 125,127 4.9

合 計 2,144,224 1,711,970 2,488,480 98.3
 

（注） 比率は三菱ＵＦＪ ＭＶ２０の純資産総額に対する比率。 

 

○投資信託財産の構成 (2015年12月14日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

投資信託受益証券 2,488,480 97.0

コール・ローン等、その他 77,616 3.0

投資信託財産総額 2,566,096 100.0
 
 
 

 

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

利害関係人との取引状況 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2015年12月14日現在) 

項 目 当 期 末 

  円

(A) 資産 2,566,096,516  

 コール・ローン等 77,615,498  

 投資信託受益証券(評価額) 2,488,480,896  

 未収利息 122  

(B) 負債 34,386,723  

 未払収益分配金 21,890,360  

 未払解約金 2,546,174  

 未払信託報酬 9,950,189  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,531,709,793  

 元本 2,189,036,061  

 次期繰越損益金 342,673,732  

(D) 受益権総口数 2,189,036,061口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,565円
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 2,711,176,873円 

期中追加設定元本額 175,111,610円 

期中一部解約元本額 697,252,422円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.1565円です。 

○損益の状況 (2014年12月13日～2015年12月14日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 18,534  

 受取利息 18,534  

(B) 有価証券売買損益 63,803,769  

 売買益 92,052,945  

 売買損 △ 28,249,176  

(C) 信託報酬等 △ 21,085,055  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 42,737,248  

(E) 前期繰越損益金 228,855,783  

(F) 追加信託差損益金 92,971,061  

 (配当等相当額) (   81,347,574) 

 (売買損益相当額) (   11,623,487) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 364,564,092  

(H) 収益分配金 △ 21,890,360  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 342,673,732  

 追加信託差損益金 92,971,061  

 (配当等相当額) (   81,347,574) 

 (売買損益相当額) (   11,623,487) 

 分配準備積立金 249,702,671  
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2014年12月13日～ 
2015年12月14日 

費用控除後の配当等収益額 12,208円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 42,725,040円

収益調整金額 92,971,061円

分配準備積立金額 228,855,783円

当ファンドの分配対象収益額 364,564,092円

１万口当たり収益分配対象額 1,665円

１万口当たり分配金額 100円

収益分配金金額 21,890,360円
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 100円
 
◆分配金は決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、2015年12月14日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻

金（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復

興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択すること

もできます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※少額投資非課税制度「愛称：ＮＩＳＡ（ニーサ）」をご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じ

る配当所得および譲渡所得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ (http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①2015年７月１日に国際投信投資顧問株式会社と合併し、商号を三菱ＵＦＪ国際投信株式会社へ変更し、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2015年７月１日） 

②2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 
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ラッセル・インベストメント株式会社 
〒107-0052東京都港区赤坂7－3－37 プラース・カナダ 

ホームページ http://www.russell.com/jpin/ 

<運用報告書に関するお問い合わせ先> 

クライアント・サービス本部 

<電話番号> 0120-055-887(フリーダイヤル) 

受付時間は営業日の午前9時～午後5時 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
信 託 期 間 

原則として無期限です。 

(2000年12月21日設定) 

運 用 方 針 

主としてラッセル 日本株式マザーファ

ンド(以下｢マザーファンド｣といいます。)

受益証券に投資を行い、信託財産の長期

的成長をめざします。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

マザーファンド受益証券を主要運用対象

とします。なお、株式、公社債等他の有

価証券または金融商品に直接投資を行う

場合があります。 

主 要 

投 資 

対 象 
マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

わが国の取引所に上場（これに準ずるもの

を含みます。）されている株式を主要運用

対象とします。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

株式への実質投資割合には制限を設けま

せん。外貨建資産への実質投資割合は、

信託財産の純資産総額の50％以内とし

ます。 
投 資 

制 限 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

株式への投資割合には制限を設けませ

ん。外貨建資産への投資割合は、信託財

産の純資産総額の50％以内とします。 

分 配 方 針 

信託財産から生じる利益は、信託終了時

まで信託財産中に留保し、分配は行いま

せん。 
 
※｢ラッセル 日本株式ファンドⅡ(適格機関投資家限定)｣をいい

ます。 

運用状況 

受益者のみなさまへ 

 平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

 さて、ご投資いただいております「ラッセル 日本

株式ファンドⅡ（適格機関投資家限定）」は去る

2015年12月11日に第15期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

ラッセル 

日本株式ファンドⅡ 

(適格機関投資家限定) 

 

第15期(決算日 2015年12月11日) 

― �� ―
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2011ᐕ41�日� 9�016 ٌ11.� 1�060.�4 ٌ12.0 9�.9 6.2 40��4�

1�ᦼ
2012ᐕ41�日� 9�0�� 0.2 1�06�.7� 0.� 94.� �.4 �7��7�

14ᦼ
201�ᐕ41�日� 12�6�7 40.0 1�490.71 40.1 9�.1 4.7 4��096

1�ᦼ
2014ᐕ41�日� 1���61 9.� 1����.�6 6.6 94.7 4.6 �7�969

16ᦼ
201�ᐕ420日� 1���9� �6.� 2�1�2.�� �7.4 96.2 �.� ���4�0


ᵈ1� 株式వ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 


ᵈ2� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪ㨀㧻㧼㧵㨄（㈩ᒰㄟߺ）ޕߔߢ 


ᵈ�� 㨀㧻㧼㧵㨄ޔߪ株式ળ␠᧲੩⸽ขᒁᚲߩ⍮⊛⽷↥ޔࠅߢ株ଔᜰᢙߩ▚ޔޔ↪ߤߥ㨀㧻㧼㧵㨄ߦ㑐ᮭߩߡߴߔࠆߔ߮ࠃ߅

㨀㧻㧼㧵㨄ߩᮡߦ㑐ᮭߩߡߴߔࠆߔߪ株式ળ␠᧲੩⸽ขᒁᚲ߇ᚲߩࠄࠇߎޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒᖱႎߪା㗬ࠆߌ߅ߩᖱႎḮࠄ߆

ᓧޔ߇ߔ߹ࠅߪߢߩ߽ߚ株式ળ␠᧲੩⸽ขᒁᚲߩߘߪ⏕ታᕈ߮ࠃ߅ቢ⚿ᕈߦ⽿છޕࠎߖ߹ࠅߪߢߩ߽߁⽶ࠍ 
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ラッセル 日本株式ζΎȜファンド 

ٟᒰᦼਛߩၮḰଔ㗵ߣᏒᴫ╬ߩផ⒖ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 
ᐕ    日 

 㛛⪭₸  㛛⪭₸ 

株式⚵ 

Ყ  ₸ 

株式వ‛

Ყ  ₸


ᦼ 㚂�  㧑 㧑 㧑 㧑

2014ᐕ 41�日 1���61 㧙 1����.�6 㧙 94.7 4.6

   4ᧃ 1��6�2 ٌ 1.� 1��7�.7� ٌ 0.9 94.� 4.4

   �ᧃ 14�097 1.7 1�626.62 2.4 94.6 �.4

   6ᧃ 14��6� 7.2 1�712.�0 7.� 9�.2 4.7

   7ᧃ 1��1�7 9.6 1�74�.�1 10.1 96.0 �.9

   �ᧃ 1��0�� �.6 1�7��.76 9.1 9�.� �.�

   9ᧃ 1��6�6 1�.2 1��11.9� 14.1 96.7 �.�

  10ᧃ 1��624 12.7 1��22.0� 14.7 94.9 4.2

  11ᧃ 16�644 20.1 1�926.9� 21.� 96.6 �.7

  12ᧃ 16�64� 20.1 1�92�.�4 21.2 9�.� 4.�

201�ᐕ 1ᧃ  16�6�� 20.4 1�9��.9� 21.9 9�.6 4.2

   2ᧃ 1��01� �0.0 2�0��.�� �1.� 97.6 2.�

   �ᧃ 1����� �2.4 2�12�.�0 �4.0 9�.6 4.7


ᦼ ᧃ�   

201�ᐕ 420日 1���9� �6.� 2�1�2.�� �7.4 96.2 �.�


ᵈ1� 㛛⪭₸ߪᦼ㚂Ყޕߔߢ 


ᵈ2� 株式వ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 

 
٧ㆇ↪⚻ㆊ 
㧨ၮḰଔ㗵ߩផ⒖㧪 
ࠄ߆1���61ߩ೨ᦼᧃޔߪၮḰଔ㗵ߩーファンドࠩࡑ
�6.�㧑1���9ߡߒ�ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
 
㧨ၮḰଔ㗵ߩਥߥᄌേⷐ࿃㧪 
（ⷐ࿃） 

ㅴⴕ߿日本㌁ⴕࠆࠃߦᗐቯᄖߩㅊട㊄Ⲣ✭
ቯޔᶖ⾌⒢ౣჇ⒢ߩవㅍޔࠅ☨࿖ߩᣧᦼ᷹ⷰߍ
ᄢޔᡷༀᦼᓙߩ❣ડᬺᬺ߿࿁ᓳߩ࿖ౝ᥊᳇ޔᓟㅌߩ
ᚻડᬺߩ⾓ߍᣇ㊎╬ࠄ߆࿖ౝ株式Ꮢ႐߇ߚߒ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߦⷐ࿃ߩၮḰଔ㗵ޔ߇ߣߎ
 

（ਅ⪭ⷐ࿃） 
࠙ࠢライ߿࠽ਛ᧲ߩቇߩ߳ࠢࠬ ᔨ᰷ޔᎺ᥊
᳇ᓟㅌ߳ߩ ᔨޔਛ࿖ߩ᥊᳇㊰ൻࠆࠃߦ⾗Ḯଔ格ߩਅ⪭ޔ☨࿖ౝࡏࠛߩߢラⴊᾲߩᗵᨴᄢ ᔨޔታ⾰
㧳㧰㧼（࿖ౝ✚↢↥）ᡷቯ୯੍ߩᗐᄖߩਅᣇ修ᱜߩࡖࠪࠡޔᖱਇޔේᴤࠕࠪࡠޔルーࡉルߩᕆ⪭
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣਅ⪭ⷐ࿃ߩၮḰଔ㗵ޔ߇ߣߎߚߒ⪬ਅ߇࿖ౝ株式Ꮢ႐ࠄ߆╬
 


ᵈ� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪᦼ㚂ߩ୯ࠍファンドߩၮḰଔ㗵ߣห৻ߦ
 ޕߔ߹ߡߒᜰᢙൻߦ߁ࠃࠆߥ
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ラッセル 日本株式ζΎȜファンド 

㧨ᛩ⾗ⅣႺ㧪 
2014ᐕ4ਅᣨ9ࠄ߆ࠢ࠙ޔߪߡߌ߆ߦライ߿࠽ਛ᧲ߩቇߩ߳ࠢࠬ ᔨࠄ߆ਅ⪭ࠆߔዪ㕙߽ࠅ߹
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣ⺞ၮޔߡߌฃࠍ╬ㅊട㊄Ⲣ✭ᦼᓙߩ日本㌁ⴕޔㅴⴕޔ߇ߚߒ
10೨ඨ࡙ޔߪーࡠ߿ドイߩ࠷⚻ᷣᜰᮡ߇ૐㅅ᰷ߒᎺ᥊᳇ᓟㅌ߇ ᔨޔ߆߶ߚࠇߐਛ࿖ߩ᥊᳇㊰ൻࠃߦ
ᒝ߇ਇㅘᗵ߈వⴕߩ⇇᥊᳇ޔߦ⢛᥊ࠍ╬ᗵᨴᄢ ᔨߩラⴊᾲࡏࠛߩߢ࿖ౝ☨߿⪬ਅߩḮଔ格⾗ࠆ
 ޕߚߒ߹ߒ⪬ਅޔࠅ߹
10ᓟඨ11ࠄ߆ޔߪߡߌ߆ߦ日本㌁ⴕࠆࠃߦᗐቯᄖߩㅊട㊄Ⲣ✭ቯ߿ᶖ⾌⒢ౣჇ⒢ߩవㅍޔ߇ࠅ᥊
᳇࿁ᓳࠍਅᡰߩߣࠆߔ߃ᕁᖺࠄ߆ޕߚߒ߹ߒ 
12ೋᣨ201ࠄ߆�ᐕ1ਛᣨޔߪߡߌ߆ߦታ⾰㧳㧰㧼ᡷቯ୯߇Ꮢ႐੍ᗐߦߒਅᣇ修ᱜ߿ߣߎߚࠇߐਛ࿖株
ߩࡖࠪࠡޔᖱਇޔේᴤࠕࠪࡠޔルーࡉルߩᕆ⪭╬ޔࠄ߆ਅ⪭ၮ⺞ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
1ਛᣨએ㒠ޔߪ☨࿖ߩᣧᦼߩ᷹ⷰߍᓟㅌޔㅴⴕޔ࿖ౝ᥊᳇ߩ࿁ᓳ߿ડᬺᬺ❣ߩᡷༀᦼᓙޔᄢᚻડ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣ⺞ၮߦ⢛᥊ࠍ╬ᣇ㊎ߍ⾓ߩᬺ
 

㧨ߦࠢࡑ࠴ࡦࡌኻࠆߔਥࠬࡊߥⷐ࿃ࠬ࠽ࠗࡑⷐ࿃㧪 

㨀㧻㧼㧵㨄ࠆߢーࠢࡑ࠴ンࡌޔ߇ߚߒ߹ߒᒰᦼਛ�6.�㧑ޔߪၮḰଔ㗵ߩーファンドࠩࡑ㈩ᒰㄟߺ�ߩ
₸�7.4㧑1.1ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ޕߚߒ߹ࠅ 
 ޕߔߢࠅ߅ߣߩએਅߪⷐ࿃ࠬ࠽イࡑラࠬⷐ࿃ࡊߥਥࠆߔኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌ
٨ᬺ⒳㈩分ലᨐ 
ᄁセࠢター߿⍹ᴤ㨯⍹ຠセࠢターߩオーࡃー࠙ࠚイޔ࠻ක⮎ຠセࠢターࠕߩン࠳ー࠙ࠚイ߇࠻ਥ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߦ

٨㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
㔚᳇ᯏེ߿ක⮎ຠޔൻቇセࠢターߩߢ㌏ᨩㆬᛯ߇ਥࡑߦイࠬ࠽ⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
ਥ߇ࠊߡߒߣ࿖ߩ株式ߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ߩⶄᢙߩㆇ↪ળ␠ࠍ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵
ᒰᦼޔߪએਅߦ߁ࠃߩㆇ↪ળ␠߿⋡ᮡ㈩分ഀวߩᄌᦝࠍⴕޕߚߒ߹ 

 
2014ᐕ101�日 ㆇ↪ળ␠ߩ⋡ᮡ㈩分ഀวࠍᄌᦝޕߚߒ߹ߒ 

201�ᐕ 119日 
株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ࠻セッࠕーࠢࠬࡄࠬߡߒߣッドဳ࠹ンࠛオ࠻ッࠤーࡑ
ᄌᦝࠍᮡ㈩分ഀว⋠ߩ␠ㆇ↪ળޔߦ߽ߣߣࠆߔ↪ណߡߒߣ␠ᛩ⾗ഥ⸒ળߦߚᣂࠍ␠
 ޕߚߒ߹ߒ

201�ᐕ �1�日 
ジࡀࡑ࠻セッࠕࠦࠬࡌインߚߒ߹ߡߒᜂᒰࠍッドဳ࠹ンࠛオ࠻ッࠤーࡑ
߹ߒᄌᦝࠍᮡ㈩分ഀว⋠ߩ␠ㆇ↪ળޔߦ߽ߣߣࠆᱛࠅขࠍ↪ណߩ␠株式ળ࠻ンࡔ
 ޕߚߒ
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ラッセル 日本株式ζΎȜファンド 

ᒰᦼᧃࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 
 

ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠
ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว

ᣂశᛩା株式ળ␠
日本� 20㧑 
グࡠーࠬ
ᚑ㐳�ဳ 

ࠞムイキࡇࡖタル株式ળ␠
日本�ޝᛩ⾗ഥ⸒ޞ
ᵈ2�  7㧑 

㧶㧼ࡕルࠟンࠕセッࡀࡑ࠻ジࡔン࠻株式ળ␠
日本� 16㧑 

ーࡘࡃഀ�ဳ 

ラッセルインࡔࡊン࠹ー࡚ࠪンࠨーࠪࡆー࠭インࠢ
☨࿖� 10㧑 


ーࠪルࠛルࠛター࠭ࠬࡌインッࠢࡔーࡘ࠾☨࿖� ��㧑 ࡑーࠤッ࠻ 
オࠛン࠹ッドဳ ࠬࡄーࠢࠬࠕセッࡀࡑ࠻ジࡔン࠻株式ળ␠
日本�ޝᛩ⾗ഥ⸒ޞ
ᵈ2� 12㧑 

（ᵈ1� 㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ
 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ

（ᵈ2� ฦㆇ↪ળ␠ߩᛩ⾗ഥ⸒ߦၮޔ߈ߠラッセルインࡔࡊン࠹ー࡚ࠪンࠨーࠪࡆー࠭インࠢ߇ㆇ↪ߩᜰ࿑ࠍⴕޕߔ߹ 
（ᵈ�� 㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ4� ࠩࡑーファンド全体ߩㆇ↪ല₸ࠍ㜞ޔߣߎࠆฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔ

ᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣᢿߚߒ႐วࠩࡑࠆߌ߅ߦーファンドߩ৻ㇱߩߡߟߦㆇ↪（ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠ߩࠄ߆ᛩ⾗ഥ⸒╬ߦၮߊߠㆇ↪ࠍ
 ޕߔ߹ߡߒ↪ណࠍインࠢー࠭ࠪࡆーࠨー࡚ࠪン࠹ンࡔࡊインラッセルޔߚ߁ⴕࠍ╬（ޕߔ߹ߺ

 
㧔ㆇ↪ળ␠᭴ᚑߩᲧセ㧕  

 ᦼ㚂
2014ᐕ41�日�    ᒰᦼᧃ
201�ᐕ420日�  

ㆇ↪ࠬタイル 
ㆇ↪ળ␠ 


ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠� 
⋡ᮡ㈩分
ഀว 

ㆇ↪ࠬタイル
ㆇ↪ળ␠ 


ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠� 
⋡ᮡ㈩分
ഀว 

ᣂశᛩା株式ળ␠
日本� 22㧑 ᣂశᛩା株式ળ␠
日本� 20㧑 
グࡠーࠬ 

ᚑ㐳�ဳ ࠞムイキࡇࡖタル株式ળ␠ 


日本�ޝᛩ⾗ഥ⸒ޞ 
�㧑

グࡠーࠬ 

ᚑ㐳�ဳ ࠞムイキࡇࡖタル株式ળ␠ 


日本�ޝᛩ⾗ഥ⸒ޞ 
7㧑 

㧶㧼ࡕルࠟンࠕセッ࠻ 

␠株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ日本� 

16㧑
㧶㧼ࡕルࠟンࠕセッ࠻ 

␠株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ日本� 

16㧑 
 ーࡘࡃ

ഀ�ဳ ラッセルインࡔࡊン࠹ー࡚ࠪ

ンࠨーࠪࡆー࠭インࠢ
☨࿖�
10㧑

 ーࡘࡃ

ഀ�ဳ ラッセルインࡔࡊン࠹ー࡚ࠪ

ンࠨーࠪࡆー࠭インࠢ
☨࿖� 
10㧑 

ター࠭ࠬࡌインッࠢࡔーࡘ࠾
ࠛルࠛルࠪー
☨࿖� 

2�㧑
 ター࠭ࠬࡌインッࠢࡔーࡘ࠾
ࠛルࠛルࠪー
☨࿖� 

��㧑 

 ࠻ッࠤーࡑ
オࠛン࠹ッドဳ インࠕࠦࠬࡌセッ࠻ 


␠株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ日本� 
22㧑

 

 ࠻ッࠤーࡑ
オࠛン࠹ッドဳ  ࠻セッࠕーࠢࠬࡄࠬ


␠株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ日本�
 ޞ⸒ᛩ⾗ഥޝ

12㧑 

 
٧ᓟߩㆇ↪ᣇ㊎ 
ᒁޔ߈⛯߈ਥ߇ࠊߡߒߣ࿖ߩ株式ߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ߩⶄᢙߩㆇ↪
ળ␠ߺ⚵ࠍวߚߖࠊ㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ࠍⴕޕߔ߹ 
㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ߢ⊛⛯⛮ޔߪߢᐢ▸ߥㆇ↪ળ␠⺞ᩏߦߣ߽ࠍఝ್ߣࠆߡࠇᢿࠆࠇߐㆇ↪ળ␠
߹ߖࠊวߺ⚵ߢᮡ㈩分ഀว⋠ࠆࠇߐᢿ್ߣ最適ࠍ␠ㆇ↪ળߟᜬࠍㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ࠄ߆ਛߩߘޔߒ෩ㆬࠍ
ߦ⊛⛯⛮ࠍ␠ㆇ↪ળޔᓟ߽ޕࠎߖ߹ࠅߪߣߎࠆߔᄌᦝࠍᮡ㈩分ഀว⋠ߡߠၮߦߒ႐ㅢ⋦ޔ߅ߥޕߔ
 ޕߔߢᣇ㊎߁ⴕࠍᄌᦝߩᮡ㈩分ഀว⋠߿␠ㆇ↪ળߡߓᔕߦᔅⷐޔߒングタ࠾ࡕ
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ラッセル・インベストメント株式会社 
〒107-0052東京都港区赤坂7－3－37 プラース・カナダ 

ホームページ http://www.russell.com/jpin/ 

<運用報告書に関するお問い合わせ先> 

クライアント・サービス本部 

<電話番号> 0120-055-887(フリーダイヤル) 

受付時間は営業日の午前9時～午後5時 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
信 託 期 間 

原則として無期限です。 

(2000年12月21日設定) 

運 用 方 針 

主としてラッセル 外国株式マザーファ

ンド(以下｢マザーファンド｣といいます。)

受益証券に投資を行い、信託財産の長期

的成長をめざします。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

マザーファンド受益証券を主要運用対象

とします。なお、株式、公社債等他の有

価証券または金融商品に直接投資を行う

場合があります。 

主 要 

投 資 

対 象 
マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

日本をੰ̩ଲٮ୶ૺڎ国のঌ場において取

引されている株式を主要運用対象としま

す。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

株式への実質投資割合には制限を設けま

せん。外貨建資産への実質投資割合へ

は、制限を設けません。 投 資 

制 限 
マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

株式への投資割合には制限を設けませ

ん。外貨建資産への投資割合へは、制限

を設けません。 

分 配 方 針 

信託財産から生じる利益は、信託終了時

まで信託財産中に留保し、分配は行いま

せん。 
 
※｢ラッセル 外国株式ファンドⅡ(適格機関投資家限定)｣をいい

ます。 

運用状況 

受益者のみなさまへ 

 平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

 さて、ご投資いただいております「ラッセル ࣭ٸ

株式ファンドⅡ（適格機関投資家限定）Ƥは去る

2015年12月11日に第15期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

ラッセル 

 株式ファンドⅡ࣭ٸ

(適格機関投資家限定) 

 

第15期(決算日 2015年12月11日) 

― 3� ―

04_615091_ῧࣇンࢻ.indd   32 2016/01/29   10:15:31



 

 

 

 

 

フ ァイル 名      ：x4977_全体_01_ラッセルᄖ࿖株式ファンドⅡ（適格）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2 office-g 

最終保存日時：16/01/20 11時�0分 

1 

ラッセル ࣭ٸ株式ファンドⅡ(適格機関投資家限定) 

ٟᦨㄭ�ᦼߩㆇ↪ታ❣ 
 

  

  ▚  ᦼ ၮḰଔ㗵 ᦼ ਛ

㛛⪭₸

ーࠢࡑ࠴ンࡌ ᦼ ਛ

㛛⪭₸

株式⚵ 

Ყ  ₸ 

株式వ‛ 

Ყ  ₸ 

⚐⾗↥

✚ 㗵

  㧑 㧑 㧑 㧑 ⊖ਁ

11ᦼ
2011ᐕ1212日� ���27 ٌ11.� 1�012.41 ٌ11.2 �9.2 10.0 ��24�

12ᦼ
2012ᐕ1211日� 10���� 2�.� 1�272.�2 2�.7 94.2 4.9 ��060

1�ᦼ
201�ᐕ1211日� 16�7�� �9.1 1�94�.�6 �2.� 94.2 �.2 2���4

14ᦼ
2014ᐕ1211日� 20�726 2�.7 2�490.9� 2�.2 9�.1 �.4 2�460

1�ᦼ
201�ᐕ1211日� 21��69 4.1 2�46�.2� ٌ 0.9 94.6 4.7 2�120


ᵈ1� ᒰファンドࠩࡑߪーファンドߺ⚵ࠍޟޔߢߩߔ߹ࠇ株式⚵Ყ₸ޟޠ株式వ‛Ყ₸ߪޠታ⾰Ყ₸ࠍ⸥タޕߔ߹ࠅ߅ߡߒ 


ᵈ2� 株式⚵Ყ₸ޔߪオ࡚ࠪࡊン⸽╬ࠍޕߔ߹ߺ 


ᵈ�� 株式వ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 


ᵈ4� ࡌンࡑ࠴ーࠢޔߪ㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵（㈩ᒰㄟޔߺ឵▚ࡌーࠬ）ޕߔߢ 


ᵈ�� 㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵インデッࠢࠬߦ㑐ࠆߔ⪺ᮭઁߩߘ߮ࠃ߅⍮⊛⽷↥ᮭ5%/ߡߴߔߪ+ +Pc.ߦᏫዻߦߒߥ⻌⸵ߩߘޔࠅ߅ߡߒ

ߣߎࠆߔ↪ޔ㈩ઃޔⶄࠍㇱ৻ߪߚ߹全ㇱߩインデッࠢࠬޔ↪ࠍᒻᘒࠆࠁࠄޔઁߩߘᚻᲑߩಾ৻ߥ⊛ᯏ᪾ޔ⊛㔚ሶࠍーࡇࠦ

ߪ.Pc+ +5%/ࠍቢ⚿ᕈ߮ࠃ߅ታᕈ⏕ߩߘޔ߇ߔ߹ࠅߢߩ߽ߚᓧࠄ߆ᖱႎḮࠆߌ߅ߩା㗬ߪᖱႎߩࠄࠇߎߚ߹ޕߔ߹ߡࠇࠄߓߪ

 ޕࠎߖ߹ࠅߪߢߩ߽ࠆߔ⸽保ࠄ

 

ٟᒰᦼਛߩၮḰଔ㗵ߣᏒᴫ╬ߩផ⒖ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 
ᐕ    日 

 㛛⪭₸  㛛⪭₸ 

株式⚵ 

Ყ  ₸ 

株式వ‛

Ყ  ₸


ᦼ 㚂�  㧑 㧑 㧑 㧑

2014ᐕ1211日 20�726 㧙 2�490.9� 㧙 9�.1 �.4

  12ᧃ 21��62 4.0 2��19.16 1.1 9�.� �.7

201�ᐕ 1ᧃ  20�72� 0.0 2�41�.12 ٌ�.0 ��.� 10.1

   2ᧃ 21�97� 6.0 2�602.74 4.� 92.6 6.9

   �ᧃ 22�04� 6.4 2��64.27 2.9 9�.0 6.�

   4ᧃ 22�2�7 7.� 2�617.�� �.1 92.0 7.7

   �ᧃ 2��2�� 12.� 2�72�.�1 9.� 92.1 �.0

   6ᧃ 22�4�9 �.� 2�622.67 �.� 9�.4 6.2

   7ᧃ 2��166 11.� 2�707.�2 �.7 9�.4 6.2

   �ᧃ 21�204 2.� 2�472.1� ٌ0.� 9�.2 6.7

   9ᧃ 19�766 ٌ4.6 2��61.4� ٌ�.2 91.7 7.�

  10ᧃ 22�014 6.2 2��6�.�� 2.9 90.9 �.9

  11ᧃ 22�2�� 7.� 2�60�.�0 4.7 94.2 �.6


ᦼ ᧃ�   

201�ᐕ1211日 21��69 4.1 2�46�.2� ٌ0.9 94.6 4.7


ᵈ1� 㛛⪭₸ߪᦼ㚂Ყޕߔߢ 


ᵈ2� ᒰファンドࠩࡑߪーファンドߺ⚵ࠍޟޔߢߩߔ߹ࠇ株式⚵Ყ₸ޟޠ株式వ‛Ყ₸ߪޠታ⾰Ყ₸ࠍ⸥タޕߔ߹ࠅ߅ߡߒ 


ᵈ�� 株式వ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 
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ٟㆇ↪⚻ㆊ 
㧨ၮḰଔ㗵ߩផ⒖㧪 
ᒰファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪ೨ᦼᧃ20�726ߩࠄ߆
4.1㧑21��69ߡߒޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ၮḰଔ㗵ߩਥߥᄌേⷐ࿃㧪 
株式Ꮢ႐ࠢ࠙ޔߪライ߿࠽ਛ᧲╬ߩߢቇߩࠢࠬ
㜞߹ޔࠅේᴤଔ格ߩᕆ⪭ࡖࠪࠡޔௌോ㗴ޔਛ࿖᥊
᳇߳ߩ ᔨ╬ࠍ⢛᥊ߦਅ⪭ࠆߔዪ㕙߽ޔ߇ߚߒ߹ࠅ
☨࿖ߩߢၷ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡ߿⇇⊛ߥ㊄Ⲣ✭⛮⛯╬ࠍ
⢛᥊ߦਥⷐ࿖ߩ株式Ꮢ႐߇ޔߒၮḰଔ㗵ߩਥߥ
ⷐ࿃ޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅߥߣὑᦧᏒ႐ߩߢ㧛☨ド
ル㜞߽ၮḰଔ㗵ߩਥߥⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ᛩ⾗ⅣႺ㧪 
（ᶏᄖ株式Ꮢ႐ߩേะ） 
2014ᐕ12ޔߪ৻時ޔේᴤࠕࠪࡠ߿ルーࡉルߩᕆ⪭
 ޕߚߒ߹ߒߡߌ߆ߦᐕᧃߡߒᅢᗵࠍ╬ᜰᮡᷣ⚻ߩ࿖☨ߥᅢ⦟ޔᓟߩߘޔ߇ߚߒ߹ߒ⪬ਅߡߌฃࠍ
201�ᐕ1ࠬޔߪイࠬ࿖┙㌁ⴕ（ਛᄩ㌁ⴕ）ߩኻ࡙ーߩࡠ㒢᠗ᑄ╬ࠄ߆エ⺞ߥዷ㐿ߩߘޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣ
ᓟ2ࠄ߆�ࠢ࠙ޔߪߡߌ߆ߦライߩߢ࠽ᚢวᗧࠆࠃߦቇߩ߳ࠢࠬ ᔨߩᓟㅌޔ☨࿖߿ドイߩ╬࠷
ၷ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡࡖࠪࠡޔᡰេᑧ㐳ߩวᗧޔ☨࿖ߩᣧᦼ߇᷹ⷰߍᓟㅌޔߣߎߚߒේᴤଔ格ߩᐩᛂࠍ╬ߜ
⢛᥊ߦၮ⺞ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
6ࠄ߆�ᣨߪ৻ㅴ৻ㅌߩዷ㐿ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣ�ਛᣨࠄ߆ਅᣨޔߡߌ߆ߦਛ࿖ੱ᳃㌁ⴕ（ਛᄩ㌁ⴕ）
 ޕߚߒ߹ߒ⪬ਅߦᄢޔࠅ߹ᒝ߇᥊᳇ᷫㅦ ᔨߩਛ࿖ߦᄾᯏࠍߣߎߚߍਅ߈ᒁࠍၮḰ୯ߩ᳃రੱ߇
9ߪ୯േ⨹ߩ߈ዷ㐿10ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣ11ࠄ߆ᣨޔߪߡߌ߆ߦ㧱㧯㧮（᰷Ꮊਛᄩ㌁ⴕ）ࠆࠃߦㅊ
ട㊄Ⲣ✭ᦼᓙ߿ਛ࿖ߩਅࠍ╬ߍ⢛᥊ߦၮ⺞ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
11ਛᣨ12ࠄ߆ᣨ߹ޔߪߢ☨࿖ߩ߿ߍේᴤ߳ߩ ᔨ╬ߩᖡ᧚ᢱޔߣ☨࿖╬ߩၷ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡ߿
㧱㧯㧮ߩㅊട㊄Ⲣ✭᷹ⷰ╬ߩᅢ᧚ᢱࠍ⢛᥊ࡏޔߦッࠢࠬߢផ⒖ޕߚߒ߹ߒ 

 
（ὑᦧᏒ႐ߩേะ） 
☨ドルޔߪᓟߩ߿᷹ⷰߍᅢ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡ╬ࠍ⢛᥊ߦ全㕙㜞ޔࠅߥߣ日本ߦኻ߽ߡߒޕߚߒ߹ߒ
日本ߪ全ㅢ⽻ࠢࠬߡߒߣ࿁ㆱዪ㕙╬ߢޔߒߨၷ⺞࡙ޕߚߒ߹ࠅߥߣーޔߪࡠ㧱㧯㧮ߩ㊂⊛㊄Ⲣ
✭╷ታᣉ߿ㅊട✭᷹ⷰ╬ࠍฃߡߌਅ⪭ޔߒኻ日本߽ߢਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ⾗Ḯ࿖ㅢ⽻ޔߪ⾗Ḯ߿᥊᳇ᖡ
ൻ╬ࠍ⢛᥊ޔߦ全⥸⊛ߦਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ 

 
㧨ߦࠢࡑ࠴ࡦࡌኻࠆߔਥࠬࡊߥⷐ࿃ࠬ࠽ࠗࡑⷐ࿃㧪 
ᒰファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪᒰᦼਛ4.1㧑ࡌޔߒンࡑ࠴ーࠢࠆߢ㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵（㈩ᒰㄟޔߺ
឵▚ࡌーࠬ）ߩਅ⪭₸0.9㧑0.�ࠍ㧑ࡐイン࠻࿁ޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅᒰファンドߩਥⷐᛩ⾗ኻ⽎ࡑࠆߢ
ࠩーファンドޔߪหᦼ㑆�.2㧑ࡌޔߒンࡑ࠴ーࠢࠆߢ㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵（㈩ᒰㄟޔߺ឵▚
 ޕߚߒ߹ࠅ࿁࠻インࡐ6.1㧑ࠍ（ーࠬࡌ

修ᱜߩ╬時ଔၮḰޔߒߛߚᵈ�ࠍⴕޔߣ߁ᒰファンドࡌߪンࡑ࠴ーࠢ0.7ࠍ㧑ࡐイン࠻࿁ࠩࡑޔࠅーファン
ド߽1.�㧑ࡐイン࠻࿁ޕߚߒ߹ࠅ 

ᵈ� 時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ：ᛩ⾗ା⸤ޔߪߢ時Ꮕߩ㑐ଥߢᄖ࿖⸽ߪ೨日ߩ⸽ଔ格ࠍᒰ日ߩኻ㘈ቴ㔚ାᄁ⾈⋧႐ߩખ୯ߢ឵▚ߡߒ⹏ଔߒ

ߩンドンඦᓟ4時時ὐࡠᒰ日ߣଔ格⸽ߩ時㑆ᒰ日ߪーࠢࡑ࠴ンࡌࠍᄖ࿖⸽ߩ╬㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵ߢᣇ৻ޕߔ߹
㨃㧹ࡠイター␠レーࠍ࠻↪ߩߎޕߔ߹ߒ⹏ଔၮḰߩ㆑ޔࠅࠃߦਔ⠪ࡄߩフࠜーࡑンࠬߦ格Ꮕࠍࠇߎޔ߇ߔ߹ߓ↢߇修ᱜࠆߔ
 ޕߔ߹߮ߣ修ᱜ㨭ߩ╬㨬時ଔၮḰࠍߣߎ


ᵈ� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪᦼ㚂ߩ୯ࠍᒰファンドߩၮḰଔ㗵ߣห৻
 ޕߔ߹ߡߒᜰᢙൻߦ߁ࠃࠆߥߦ
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 ޕߔߢࠅㅢߩએਅߪⷐ࿃ࠬ࠽イࡑラࠬⷐ࿃ࡊߥਥࠆߔኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌࠆߌ߅ߦーファンドࠩࡑ
٨࿖㈩分ലᨐ 
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣラࠬⷐ࿃ࡊ߇╬࠻イࠚー࠙࠳ンࠕߩࠕラ࠻オーࠬ߿࠳࠽ࠞ

٨ᬺ⒳㈩分ലᨐ 
ラࡊ߇╬࠻イࠚー࠙ࡃオーߩセࠢターࠬࡆーࠨ⽷⾌ᶖ⥸৻߿࠻イࠚー࠙࠳ンࠕߩルࠡーセࠢターࡀࠛ
ࠬⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

٨㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
↢ᵴᔅ㔛ຠࡀࠛޔルࠡー╬ߩセࠢターߢ㌏ᨩㆬᛯ߇ᅢ⺞ࡊޔߢラࠬⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
߱ߩ⋊ラー（ㆊࠛラッキング࠻❣ታߩㆊ�ᐕ㑆ࠆߌ߅ߦ201�ᐕ11ᧃ時ὐߩーファンドࠩࡑޔ߅ߥ
 ޕߔߢ1.9㧑⚂ߪ（₸ᐕޔࠇ

 
㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
 ޕߚߒߢࠎߖ߹ⴕߪッジࡋὑᦧޔߒ⾗ᛩߦฃ⋉⸽ߩーファンドࠩࡑ
ߪߡߞߚߦ↪ㆇޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒ⾗ᛩߦ株式ߩ⇇వㅴฦ࿖ߊ㒰ࠍ日本ߡߒߣਥޔߪߢーファンドࠩࡑ
ㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ߩⶄᢙߩㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวߚߖࠊ㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ࠍⴕޕߔ߹ 
 ޕߚߒߢࠎߖ߹ⴕߪᄌᦝߩᮡ㈩分ഀว⋠߿␠ㆇ↪ળޔᒰᦼ㑆ਛ（2014ᐕ1212日㨪201�ᐕ1211日）ޔ߅ߥ
201�ᐕ1211日時ὐࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 

 
ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠
ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว
ᵈ2�


ーࠪルࠛルࠛ࠻ンࡔジࡀࡑタルࡇࡖキーッキンࡑ☨࿖� 1�㧑 
グࡠーࠬ
ᚑ㐳�ဳ 


ーࡇルࠛイࠩー࠭ࡃドࠕーࠬࡠグルࡉ࠽࠹ࠬࠨ☨࿖� 1�㧑 


ーࡘࡃഀ�ဳ ࠛࠪ࠰ࠕࠬࡂイࠛ࠷ルࡇー
☨࿖� 1�㧑 

ࠛムࠛフࠛࠬインࠬࡘ࠹ࠖ࠹ー࡚ࠪ࠽ルࠕドࡃイࠩー࠭インࠢ
☨࿖� �0㧑 ࡑーࠤッ࠻ 

オࠛン࠹ッドဳ ࡘ࠾ーࡔッࠢインࠬࡌター࠭ࠛルࠛルࠪー
☨࿖� 2�㧑 

（ᵈ1）㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ
 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ

（ᵈ2）㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ�）ࠩࡑーファンド全体ߩㆇ↪ല₸ࠍ㜞ޔߣߎࠆฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔ

ᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣᢿߚߒ႐วࠩࡑࠆߌ߅ߦーファンドߩ৻ㇱߩߡߟߦㆇ↪（ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠ߩࠄ߆ᛩ⾗ഥ⸒╬ߦၮߊߠㆇ↪ࠍ
 ޕߔ߹ߡߒ↪ណࠍインࠢー࠭ࠪࡆーࠨー࡚ࠪン࠹ンࡔࡊインラッセルޔߚ߁ⴕࠍ╬（ޕߔ߹ߺ

 
ٟ⋉ಽ㈩㊄ 
ᒰファンドޔߪߢା⸤⽷↥ࠆߓ↢ࠄ߆⋉ߪା⸤終ੌ時߹ߢା⸤⽷↥ਛߦ⇐保ޔߒ分㈩ߪⴕޔ߅ߥޕࠎߖ߹
ା⸤⽷↥ࠆߓ↢ࠄ߆⋉ߪା⸤終ੌ時߹ߢା⸤⽷↥ਛߦ⇐保ߩߘޔߒ全㗵ࠍᒰファンドߩㆇ↪ᣇ㊎ߦၮޔ߈ߠ
ᒁ߈⛯߈ㆇ↪ޕߔ߹߈ߛߚߡߖߐ 

 
ٟᓟߩㆇ↪ᣇ㊎ 
㧔ᒰ࠼ࡦࠔࡈ㧕 
ᒁޔ߈⛯߈ਥࠩࡑߡߒߣーファンドߩฃ⋉⸽ߦᛩ⾗ޔߒේೣߡߒߣὑᦧࡋッジߪⴕߥࠊᣇ㊎ޕߔߢ 

㧔࠼ࡦࠔࡈࠩࡑ㧕 
ᒁޔ߈⛯߈ਥߡߒߣ日本ࠍ㒰ߊ⇇వㅴฦ࿖ߩ株式ߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルߩ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵ࠍ␠ㆇ↪ળߩⶄᢙࠆߥ⇣
㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ߢ⊛⛯⛮ޔߪߢᐢ▸ߥㆇ↪ળ␠⺞ᩏߦߣ߽ࠍఝ್ߣࠆߡࠇᢿࠆࠇߐㆇ↪ળ␠
߹ߖࠊวߺ⚵ߢᮡ㈩分ഀว⋠ࠆࠇߐᢿ್ߣ最適ࠍ␠ㆇ↪ળߟᜬࠍㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ࠄ߆ਛߩߘޔߒ෩ㆬࠍ
ᣇ㊎߁ⴕࠍᄌᦝߩᮡ㈩分ഀว⋠߿␠ㆇ↪ળߡߓᔕߦᔅⷐޔߒングタ࠾ࡕߦ⊛⛯⛮ࠍ␠ㆇ↪ળޔᓟ߽ޕߔ
 ޕߔߢ
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ٟ�ਁญᒰߩ↪⾌ߩࠅߚ⚦ 
 

╙1�ᦼ 


2014ᐕ1212日 

㨪201�ᐕ1211日�
㗄   ⋡ 

㊄ 㗵 Ყ ₸ 

㗄 ⋡ ߩ  ⷐ 


C�ା⸤ႎ㈽ 2�2 1.1�0㧑 
C�ା⸤ႎ㈽㧩ᦼਛߩᐔဋၮḰଔ㗵�ା⸤ႎ㈽₸ 


ᛩାળ␠� 
21��  
0.994� ᒰファンドߩㆇ↪╬ߩኻଔ 


⽼ᄁળ␠� 
  ��  
0.022� ญᐳౝߩߢᒰファンドߦଥࠆ▤ℂോ╬ߩኻଔ 


ฃ⸤ળ␠� 
 �0�  
0.1��� ᒰファンドߩ⾗↥▤ℂ╬ߩኻଔ 


D�ᄁ⾈ᆔ⸤ᚻᢙᢱ 1�  0.067 
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ᩣᑼ߳ߩᛩ⾗ഀวߪߦ㒢ޕࠎߖ߹ߌ⸳ࠍ 

ᛩ⾗ା⸤⸽߳ߩᛩ⾗ഀวޔߪା⸤⽷↥ߩ⚐⾗↥✚㗵ߩ�㧑એౝޕߔ߹ߒߣ 

ᄖ⽻ᑪ⾗↥߳ߩᛩ⾗ഀวߪߦ㒢ޕࠎߖ߹ߌ⸳ࠍ 

 

 

 

ٟᦨㄭ㧡ᦼߩㆇ↪ታ❣ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 

  ▚  ᦼ 
 

ᦼ ਛ

㛛⪭₸
 

ᦼ ਛ

㛛⪭₸

株式⚵ 

Ყ  ₸ 

株式వ‛ 

Ყ  ₸ 

⚐⾗↥

✚ 㗵

  㧑 㧑 㧑 㧑 ⊖ਁ

12ᦼ
2011ᐕ41�日� 10�4�� �.6 1�1�7.02 0.2 94.� 4.4 �4��0�

1�ᦼ
2012ᐕ41�日� 10�199 ٌ 2.� 1�177.76 ٌ 0.� 9�.� �.4 �1���2

14ᦼ
201�ᐕ41�日� 14�1�7 ��.6 1�607.�4 �6.� 9�.7 2.� ������

1�ᦼ
2014ᐕ41�日� 1��204 2�.� 2�06�.2� 2�.� 94.1 �.4 42�67�

16ᦼ
201�ᐕ420日� 2����� 2�.� 2�607.42 26.4 91.7 7.� 29��7�


ᵈ1� 株式⚵Ყ₸ޔߪオ࡚ࠪࡊン⸽╬ࠍޕߔ߹ߺ 


ᵈ2� 株式వ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 


ᵈ�� ࡌンࡑ࠴ーࠢޔߪ㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵（㈩ᒰㄟޔߺ឵▚ࡌーࠬ）ޕߔߢ 


ᵈ4� 㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵インデッࠢࠬߦ㑐ࠆߔ⪺ᮭઁߩߘ߮ࠃ߅⍮⊛⽷↥ᮭ5%/ߡߴߔߪ+ +Pc.ߦᏫዻߦߒߥ⻌⸵ߩߘޔࠅ߅ߡߒ

ߣߎࠆߔ↪ޔ㈩ઃޔⶄࠍㇱ৻ߪߚ߹全ㇱߩインデッࠢࠬޔ↪ࠍᒻᘒࠆࠁࠄޔઁߩߘᚻᲑߩಾ৻ߥ⊛ᯏ᪾ޔ⊛㔚ሶࠍーࡇࠦ

ߪ.Pc+ +5%/ࠍቢ⚿ᕈ߮ࠃ߅ታᕈ⏕ߩߘޔ߇ߔ߹ࠅߢߩ߽ߚᓧࠄ߆ᖱႎḮࠆߌ߅ߩା㗬ߪᖱႎߩࠄࠇߎߚ߹ޕߔ߹ߡࠇࠄߓߪ

 ޕࠎߖ߹ࠅߪߢߩ߽ࠆߔ⸽保ࠄ
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ٟᒰᦼਛߩၮḰଔ㗵ߣᏒᴫ╬ߩផ⒖ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 
ᐕ    日 

 㛛⪭₸  㛛⪭₸ 

株式⚵ 

Ყ  ₸ 

株式వ‛

Ყ  ₸


ᦼ 㚂�  㧑 㧑 㧑 㧑

2014ᐕ 41�日 1��204 㧙 2�06�.2� 㧙 94.1 �.4

   4ᧃ 1���20 0.6 2�0�7.77 1.2 94.� 2.�

   �ᧃ 1��62� 2.� 2�11�.�� 2.7 94.1 2.6

   6ᧃ 1����� �.� 2�142.07 �.� 9�.0 4.1

   7ᧃ 19�077 4.� 2�1�6.02 �.� 90.� 7.�

   �ᧃ 19���7 6.� 2�21�.07 7.4 9�.� �.�

   9ᧃ 19�911 9.4 2�272.14 10.1 91.6 �.4

  10ᧃ 19��1� �.� 2��41.76 1�.� 90.� �.2

  11ᧃ 22��97 2�.0 2����.�� 22.� 9�.7 �.7

  12ᧃ 22��1� 2�.� 2��19.16 22.1 9�.7 �.7

201�ᐕ 1ᧃ  21�9�� 20.6 2�41�.12 17.1 ��.6 10.1

   2ᧃ 2��2�9 27.9 2�602.74 26.1 92.� 6.9

   �ᧃ 2���92 2�.� 2��64.27 24.� 92.7 6.�


ᦼ ᧃ�   

201�ᐕ 420日 2����� 2�.� 2�607.42 26.4 91.7 7.�


ᵈ1� 㛛⪭₸ߪᦼ㚂Ყޕߔߢ 


ᵈ2� 株式వ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 

 
٧ㆇ↪⚻ㆊ 
㧨ၮḰଔ㗵ߩផ⒖㧪 
߆1��204ߩ೨ᦼᧃޔߪၮḰଔ㗵ߩーファンドࠩࡑ 
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣ2�����ߡߒ�㧑.�2ࠄ
 
㧨ၮḰଔ㗵ߩਥߥᄌേⷐ࿃㧪 

ⷐ࿃� 
☨࿖ߩၷ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡ߿ᅢ⺞ߥડᬺᬺ❣ޔ⇇⊛ߦਛ
ᄩ㌁ⴕߩ㊄Ⲣ✭ࠄ߆╬ߣߎࠆߡߒ⛯⛮߇ਥⷐ࿖ߩ
株式Ꮢ႐߇ޔ߇ߣߎߚߒၮḰଔ㗵ߩⷐ࿃ߥߣ
✭ㅊട㊄Ⲣߩᗐቯᄖࠆࠃߦ日本㌁ⴕޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅ
ቯ╬ࠅࠃߦਥⷐㅢ⽻ߦኻߡߒޔ߽ߣߎߚߞߥߦ
ၮḰଔ㗵ߩⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
 

ਅ⪭ⷐ࿃� 
ኻߩイࠬ࿖┙㌁ⴕ（ਛᄩ㌁ⴕ）ࠬޔᔨ ߩ߳ࠢࠬቇߩߢ╬᧲ਛ߿࠽ライࠢ࠙ޔା↪ਇߩルࠟ࠻ルࡐ
࡙ーߩࡠ㒢᠗ᑄߩࡖࠪࠡޔዪਇౣߩΆ╬ࠄ߆ਥⷐ࿖ߩ株式Ꮢ႐߇ਅ⪭ޔ߇ߣߎߚߒၮḰଔ㗵ߩਅ⪭
ⷐ࿃ޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅߥߣኻ࡙ーߪߢࡠ㜞ޔ߽ߣߎߚߞߥߦၮḰଔ㗵ߩਅ⪭ⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
 


ᵈ� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪᦼ㚂ߩ୯ࠍファンドߩၮḰଔ㗵ߣห৻ߦ
 ޕߔ߹ߡߒᜰᢙൻߦ߁ࠃࠆߥ
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㧨ᛩ⾗ⅣႺ㧪 

ᶏᄖ株式Ꮢ႐ߩേะ� 
2014ᐕ4ਅᣨ9ࠄ߆ਛᣨࡐޔߪߡߌ߆ߦルࠟ࠻ルߩା↪ਇࠢ࠙ޔライ߿࠽ਛ᧲ߩቇߩ߳ࠢࠬ ᔨ
ᜰᮡᷣ⚻ߥ⺞ၷߩ࿖☨ޔਛࠆ߹㜞߇᷹ⷰ⛯⛮㊄Ⲣ✭ߩ╬Ꮊ᰷߿࿖☨ޔ߇ߚߒ߹ࠅዪ㕙߽ࠆߔ⪬ਅࠄ߆╬
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣ⺞ၮߡߒᅢᗵࠍ╬
9ਛᣨ10ࠄ߆ਛᣨࠢ࠙ޔߪライ߿࠽ਛ᧲╬ߩߢቇߩࠢࠬ㜞߹߿ࠅ⇇᥊᳇߳ߩ ᔨ╬ࠄ߆ਅ⪭ߒ
 ޕߚߒ߹
10ਛᣨ2014ࠄ߆ᐕᧃޔߪߡߌ߆ߦ৻時ޔේᴤࠕࠪࡠ߿ルーࡉルߩᕆ⪭ࠍฃߡߌਅ⪭ࠆߔዪ㕙߽ߒ߹ࠅ
ㅊട㊄Ⲣ✭ቯߩᗐቯᄖࠆࠃߦ日本㌁ⴕ߿❣ડᬺᬺߥ⺞ᅢߩ࿖☨ޔߖࠍ߈⌕ߜ⪬߇ࠢࠬቇޔ߇ߚ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣ⺞ၮߡߒᅢᗵࠍ╬
201�ᐕ1ޔߪ㧱㧯㧮（᰷Ꮊਛᄩ㌁ⴕ）ߩ㊂⊛㊄Ⲣ✭╷ታᣉ╬߇ᅢ᧚ᢱࠬޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣイࠬ࿖┙㌁ⴕ

（ਛᄩ㌁ⴕ）ߩኻ࡙ーߩࡠ㒢᠗ᑄߩࡖࠪࠡ߿ዪਇࠍฃߡߌエ⺞ߥዷ㐿ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
2એ㒠ޔߪ৻時ޔ☨࿖ߩᣧᦼߩ᷹ⷰߍ㜞߹ࠄ߆╬ࠅਅ⪭ࠆߔዪ㕙߽ࠢ࠙ޔ߇ߚߒ߹ࠅライߩߢ࠽
ᚢวᗧࠆࠃߦቇߩ߳ࠢࠬ ᔨߩᓟㅌޔ☨࿖߿ドイߩ╬࠷ၷ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡࡖࠪࠡޔᡰេᑧ㐳ߩวᗧޔ
☨࿖ߩᣧᦼ߇᷹ⷰߍᓟㅌޔߣߎߚߒේᴤଔ格ߩᐩᛂࠍ╬ߜ⢛᥊ߦၮ⺞ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
 

ὑᦧᏒ႐ߩേะ� 
日本ޔߪ日本㌁ⴕࠆࠃߦᗐቯᄖߩ㊂⊛✭╷╬ࠍฃޔߡߌਥⷐㅢ⽻ߦኻߪߡߒਅ⪭ޔ߇ߚߒ߹ߒ⾗Ḯ╬
ᓟޔߪドル☨ޕߚߒ߹ߒߪߡߒኻߦ⽻Ḯ࿖ㅢ⾗ߩ╬ࠕラ࠻オーࠬޔーࠚル࠙ࡁޔラジルࡉߦ⢛᥊ࠍ
ࡠー࡙ޔᣇ৻ޕߚߒ߹ߒߊ߈ᄢ߽ߢኻ日本ޔࠅߥߣ全㕙㜞ߦ⢛᥊ࠍ╬ᜰᮡᷣ⚻ߥ⺞ᅢ߿᷹ⷰߍߩ
 ޕߚߒ߹ߒ⪬ਅ߽ߢኻ日本ޔߒ⪬ਅߡߌฃࠍ╬㊂⊛㊄Ⲣ✭╷ታᣉߩ㧱㧯㧮ޔߪ
 

㧨ߦࠢࡑ࠴ࡦࡌኻࠆߔਥࠬࡊߥⷐ࿃ࠬ࠽ࠗࡑⷐ࿃㧪 
㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵（㈩ᒰࠆߢーࠢࡑ࠴ンࡌޔߒᒰᦼਛ2�.�㧑ޔߪၮḰଔ㗵ߩーファンドࠩࡑ
ㄟޔߺ឵▚ࡌーࠬ）ߩ₸26.4㧑1.9ࠍ㧑ࡐイン࠻࿁ޔߒߛߚޕߚߒ߹ࠅ時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ（ᵈ1）ࠍⴕ
 ޕߚߒ߹ࠅ࿁࠻インࡐ1㧑.�ࠍーࠢࡑ࠴ンࡌޔߣ߁
 


ᵈ1� 時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ：ᛩ⾗ା⸤ޔߪߢ時Ꮕߩ㑐ଥߢᄖ࿖⸽ߪ೨日ߩ⸽ଔ格ࠍᒰ日ߩኻ㘈ቴ㔚ାᄁ⾈⋧႐ߩખ୯ߢ឵▚ߡߒ⹏
ଔޕߔ߹ߒ৻ᣇߢ㧹㧿㧯㧵 㧷㧻㧷㨁㧿㧭㧵╬ߩᄖ࿖⸽ࠍࡌンࡑ࠴ーࠢߪ時㑆ᒰ日ߩ⸽ଔ格ߣᒰ日ࡠンドンඦᓟ4時
時ὐߩ㨃㧹ࡠイター␠レーࠍ࠻↪ߩߎޕߔ߹ߒ⹏ଔၮḰߩ㆑ޔࠅࠃߦਔ⠪ࡄߩフࠜーࡑンࠬߦ格Ꮕࠇߎޔ߇ߔ߹ߓ↢߇
 ޕߔ߹߮ߣ修ᱜ㨭ߩ╬㨬時ଔၮḰࠍߣߎࠆߔ修ᱜࠍ

 
 ޕߔߢࠅ߅ߣߩએਅߪⷐ࿃ࠬ࠽イࡑラࠬⷐ࿃ࡊߥਥࠆߔኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌ
٨࿖㈩分ലᨐ 
オーࠬ࠻ラࠕߩ࠳࠽ࠞ߿ࠕン࠳ー࠙ࠚイࡊ߇╬࠻ラࠬⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

٨ᬺ⒳㈩分ലᨐ 
ࠅߥߣラࠬⷐ࿃ࡊ߇╬࠻イࠚー࠙ࡃオーߩᖱႎᛛⴚセࠢター߿࠻イࠚー࠙࠳ンࠕߩルࠡーセࠢターࡀࠛ
 ޕߚߒ߹

٨㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
⚛᧚ޔ⾗本⽷ࠨーߩ╬ࠬࡆセࠢターߩߢ㌏ᨩㆬᛯ߇ᅢ⺞ࡊޔߢラࠬⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
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㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
ਥߡߒߣ日本ࠍ㒰ߊ⇇వㅴฦ࿖ߩ株式ߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ߩ
ⶄᢙߩㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวߚߖࠊ㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ࠍⴕޕߔ߹ 
 ޕߚߒߢࠎߖ߹ⴕߪᄌᦝߩᮡ㈩分ഀว⋠߿␠ㆇ↪ળߪᒰᦼޔ߅ߥ

ᒰᦼᧃࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 
 

ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠
ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว


ーࠪルࠛルࠛ࠻ンࡔジࡀࡑタルࡇࡖキーッキンࡑ☨࿖� 1�㧑 
グࡠーࠬ
ᚑ㐳�ဳ 


ーࡇルࠛイࠩー࠭ࡃドࠕーࠬࡠグルࡉ࠽࠹ࠬࠨ☨࿖� 1�㧑 


ーࡘࡃഀ�ဳ ࠛࠪ࠰ࠕࠬࡂイࠛ࠷ルࡇー
☨࿖� 1�㧑 

ࠛムࠛフࠛࠬインࠬࡘ࠹ࠖ࠹ー࡚ࠪ࠽ルࠕドࡃイࠩー࠭インࠢ
☨࿖� �0㧑 ࡑーࠤッ࠻ 
オࠛン࠹ッドဳ ࡘ࠾ーࡔッࠢインࠬࡌター࠭ࠛルࠛルࠪー
☨࿖� 2�㧑 

（ᵈ1� 㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ
 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ

（ᵈ2� 㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ�� ࠩࡑーファンド全体ߩㆇ↪ല₸ࠍ㜞ޔߣߎࠆฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔ

ᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣᢿߚߒ႐วࠩࡑࠆߌ߅ߦーファンドߩ৻ㇱߩߡߟߦㆇ↪（ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠ߩࠄ߆ᛩ⾗ഥ⸒╬ߦၮߊߠㆇ↪ࠍ
 ޕߔ߹ߡߒ↪ណࠍインࠢー࠭ࠪࡆーࠨー࡚ࠪン࠹ンࡔࡊインラッセルޔߚ߁ⴕࠍ╬（ޕߔ߹ߺ

 
٧ᓟߩㆇ↪ᣇ㊎ 
ᒁޔ߈⛯߈ਥߡߒߣ日本ࠍ㒰ߊ⇇వㅴฦ࿖ߩ株式ߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルߩ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵ࠍ␠ㆇ↪ળߩⶄᢙࠆߥ⇣
㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ߢ⊛⛯⛮ޔߪߢᐢ▸ߥㆇ↪ળ␠⺞ᩏߦߣ߽ࠍఝ್ߣࠆߡࠇᢿࠆࠇߐㆇ↪ળ␠
߹ߖࠊวߺ⚵ߢᮡ㈩分ഀว⋠ࠆࠇߐᢿ್ߣ最適ࠍ␠ㆇ↪ળߟᜬࠍㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ࠄ߆ਛߩߘޔߒ෩ㆬࠍ
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ラッセル・インベストメント株式会社 
〒107-0052東京都港区赤坂7－3－37 プラース・カナダ 

ホームページ http://www.russell.com/jpin/ 

<運用報告書に関するお問い合わせ先> 

クライアント・サービス本部 

<電話番号> 0120-055-887(フリーダイヤル) 

受付時間は営業日の午前9時～午後5時 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
信 託 期 間 

原則として無期限です。 

(2000年12月21日設定) 

運 用 方 針 

主としてラッセル 日本債券マザーファ

ンド(以下｢マザーファンド｣といいます。)

受益証券に投資を行い、信託財産の長期

的成長をめざします。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

マザーファンド受益証券を主要運用対象

とします。なお、株式、公社債等他の有

価証券または金融商品に直接投資を行う

場合があります。 

主 要 

投 資 

対 象 
マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

日本のঌ場において取引される公社債を主

要運用対象とします。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

株式(૧株引受ࡀ証券お͍͢૧株ထࡀ

証券含みます)への実質投資割合は取ං

時において信託財産の純資産総額のĴ0％

以内とします。૧株引受ࡀ証券お͍͢૧

株ထࡀ証券への実質投資割合は取ං時

において信託財産の純資産総額の5％以

内とします。外貨建資産への実質投資割

合へは、信託財産の純資産総額のĴ0％以

内とします。 
投 資 

制 限 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

株式(૧株引受ࡀ証券お͍͢૧株ထࡀ

証券を含みます)への投資割合は取ං時

において信託財産の純資産総額のĴ0％以

内とします。૧株引受ࡀ証券お͍͢૧株

ထࡀ証券への投資割合は取ං時におい

て信託財産の純資産総額の5％以内とし

ます。外貨建資産への投資割合は、信託

財産の純資産総額のĴ0％以内とします。

分 配 方 針 

信託財産から生じる利益は、信託終了時

まで信託財産中に留保し、分配は行いま

せん。 
 
※｢ラッセル 日本債券ファンドⅡ(適格機関投資家限定)｣をいい

ます。 

運用状況 

受益者のみなさまへ 

 平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

 さて、ご投資いただいております「ラッセル 日本

ञ࠴ファンドⅡ（適格機関投資家限定）」は去る

2015年12月11日に第15期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

ラッセル 

日本ञ࠴ファンドⅡ 

(適格機関投資家限定) 

 

第15期(決算日 2015年12月11日) 
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 ޕߚߒ߹ࠅㄡࠍ⺞ၮ߮ౣߪ࿖ౝௌ⋧႐ޔࠄ߆╬ߣߎߚ
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٨㊄ᚢ⇛ലᨐ 
ᯏേ⊛ߥデࡘレー࡚ࠪン⺞ᢛ߿㐳ᦼௌ╬ߩオーࡃー࠙ࠚイࡊ߇࠻ラࠬⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

٨⒳㈩分ലᨐ 
ᬺௌࠨޔムライௌ╬ߩオーࡃー࠙ࠚイࡑ߇࠻イࠬ࠽ⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

٨㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
ᬺௌࠨޔムライௌ╬ߩ㌏ᨩㆬᛯࡑ߇イࠬ࠽ⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
ਥߡߒߣ日本ߩ␠ௌߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ߩⶄᢙߩㆇ↪ળ␠ࠍ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵

ᒰᦼޔߪએਅߦ߁ࠃߩㆇ↪ળ␠ߩᄌᦝࠍⴕޕߚߒ߹ 
 

201�ᐕ1027日 
ᐢ▸࿐ဳㆇ↪ࠍᜂᒰߚߒ߹ߡߒ株式ળ␠ߥߘࠅ㌁ⴕߦᦧޔߡ߃ᣂࠬࠛ࠙ߦߚタン
 ޕߚߒ߹ߒ↪ណޔߡߒߣ↪ᐢ▸࿐ဳㆇߩห᭽ࠍ␠株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ࠻セッࠕ

ᒰᦼᧃࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 
 

ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠（ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว
ᵈ2�

㧰㧵㧭㧹ࠕセッࡀࡑ࠻ジࡔン࠻株式ળ␠（日本） �0㧑 
ᐢ▸࿐ဳ 

࠙ࠛࠬタンࠕセッࡀࡑ࠻ジࡔン࠻株式ળ␠（日本） �0㧑 
（ᵈ1� 㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ

 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ
（ᵈ2� 㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ�� ᒰࠩࡑーファンドࠆߌ߅ߦฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣ

ᢿߚߒ႐วࠩࡑࠆߌ߅ߦーファンドߩ৻ㇱߩߡߟߦㆇ↪（ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠ߩࠄ߆ᛩ⾗ഥ⸒╬ߦၮߊߠㆇ↪ࠍޕߔ߹ߺ）╬ࠍⴕߚ߁
 ޕߔ߹ߡߒ↪ណࠍインࠢー࠭ࠪࡆーࠨー࡚ࠪン࠹ンࡔࡊインラッセルޔ

 
㧔ㆇ↪ળ␠᭴ᚑߩᲧセ㧕  

 ᦼ㚂
2014ᐕ111�日�    ᒰᦼᧃ
201�ᐕ111�日�  

ㆇ↪ࠬタイル 
ㆇ↪ળ␠ 


ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠� 
⋡ᮡ㈩分
ഀว 

ㆇ↪ࠬタイル
ㆇ↪ળ␠ 


ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠� 
⋡ᮡ㈩分
ഀว 

㧰㧵㧭㧹ࠕセッࡀࡑ࠻ジࡔ
ン࠻株式ળ␠（日本） 

�0㧑
㧰㧵㧭㧹ࠕセッࡀࡑ࠻ジࡔ
ン࠻株式ળ␠（日本） 

�0㧑 

ᐢ▸࿐ဳ 
株式ળ␠ߥߘࠅ㌁ⴕ 

（日本） 
�0㧑

 

ᐢ▸࿐ဳ ࠙ࠛࠬタンࠕセッ࠻ 
 ␠株式ળ࠻ンࡔジࡀࡑ

（日本） 
�0㧑 

 
ٟᓟߩㆇ↪ᣇ㊎ 
ᒁޔ߈⛯߈ਥߡߒߣ日本ߩ␠ௌߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルࠆߥ⇣ߩⶄᢙߩㆇ↪
ળ␠ߺ⚵ࠍวߚߖࠊ㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ࠍⴕޕߔ߹ 
㨬ࡑルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪㨭ߢ⊛⛯⛮ޔߪߢᐢ▸ߥㆇ↪ળ␠⺞ᩏߦߣ߽ࠍఝ್ߣࠆߡࠇᢿࠆࠇߐㆇ↪ળ␠ࠍ
෩ㆬߩߘޔߒਛࠆߥ⇣ࠄ߆ㆇ↪ࠬタイルࠍᜬߟㆇ↪ળ␠ࠍ最適್ߣᢿࠆࠇߐ⋡ᮡ㈩分ഀวߺ⚵ߢวޕߔ߹ߖࠊ
ᓟ߽ޔㆇ↪ળ␠࠾ࡕߦ⊛⛯⛮ࠍタングޔߒᔅⷐߦᔕߡߓㆇ↪ળ␠߿⋡ᮡ㈩分ഀวߩᄌᦝࠍⴕ߁ᣇ㊎ޕߔߢ 
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㗄   ⋡ 
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ᄁ⾈ᆔ⸤ᚻᢙᢱޔߪଔ⸽╬ߩᄁ⾈ߩ㓙ޔᄁ⾈ખੱߦᡰᛄ
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ᵈ1� ᦼਛߩ⾌↪
ᶖ⾌⒢╬ߪߩ߽ࠆ߆߆ߩᶖ⾌⒢╬ࠍ�ޔߪㅊടࠅࠃߦ⚂⸂ฃ⋉ᮭญᢙߦᄌേޔߚࠆ߇◲ଢᴺࠅࠃߦ▚ߚߒ⚿ᨐ

 ޕߔߢ


ᵈ2� 㨬㊄㗵㨭ᰣߪ㗄⋡ߦߣߏᧂḩߪ྾ᝥޕߔ߹ࠅߡߒ 


ᵈ�� 㨬Ყ₸㨭ᰣ1ਁߪญᒰߩࠇߙࠇߘߩࠅߚ⾌↪㊄㗵ࠍᦼਛߩᐔဋၮḰଔ㗵ߢ㒰ࠍ100ߡߒਸ਼ޔߢߩ߽ߚߓ㗄⋡ߦߣߏዊᢙὐએਅ╙4ࠍ྾ᝥ
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ᒰ        ᦼ        ᧃ 
㌏     ᨩ 

  ₸ 㗵 㕙 ㊄ 㗵 ⹏ ଔ 㗵 ఘㆶᐕ日 
࿖ௌ⸽ 㧑 千 千  
╙��7࿁ ઃ࿖ௌ
㧞ᐕ� 0.1 220�000 220�0�9 2016/2/1� 
╙10�࿁ ઃ࿖ௌ
㧡ᐕ� 0.� �6�000 �6�2�� 2017/�/20 
╙12�࿁ ઃ࿖ௌ
㧡ᐕ� 0.1 160�000 160���� 2020/�/20 
╙124࿁ ઃ࿖ௌ
㧡ᐕ� 0.1 �0�000 �0�171 2020/6/20 
╙12�࿁ ઃ࿖ௌ
㧡ᐕ� 0.1 �70�000 �71�246 2020/9/20 
╙㧤࿁ ઃ࿖ௌ
40ᐕ� 1.4 60�000 �7�7�0 20��/�/20 
╙�2�࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.� �0�000 �2�464 2022/9/20 
╙�27࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.� �90�000 409�4�4 2022/12/20 
╙�2�࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.6 40�000 41�409 202�/�/20 
╙�29࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.� 40�000 42�011 202�/6/20 
╙��0࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.� 100�000 10��072 202�/9/20 
╙��2࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.6 �00�000 �10�407 202�/12/20 
╙��4࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.6 11��000 11����0 2024/6/20 
╙���࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.� 90�000 92�22� 2024/9/20 
╙��6࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.� �0�000 �0�706 2024/12/20 
╙���࿁ ઃ࿖ௌ
10ᐕ� 0.4 120�000 121���� 202�/�/20 
╙��9࿁ ઃ࿖ௌ
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╙�40࿁ ઃ࿖ௌ
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╙20࿁ ઃ࿖ௌ
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╙2�࿁ ઃ࿖ௌ
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╙�1࿁ ઃ࿖ௌ
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╙��࿁ ઃ࿖ௌ
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╙�4࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 2.2 20�000 2��90� 2041/�/20 
╙�7࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.9 �0�000 �6�47� 2042/9/20 
╙40࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.� 20�000 22�066 204�/9/20 
╙41࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.7 �0�000 �2��6� 204�/12/20 
╙42࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.7 �0�000 �6�26� 2044/�/20 
╙4�࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.7 �0�000 �����6 2044/6/20 
╙46࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.� 12��000 12���9� 204�/�/20 
╙47࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.6 90�000 94���� 204�/6/20 
╙4�࿁ ઃ࿖ௌ
�0ᐕ� 1.4 17��000 17��1�� 204�/9/20 
╙90࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 2.2 60�000 71�622 2026/9/20 
╙9�࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 2.� 70�000 �4��14 2027/6/20 
╙100࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 2.2 10�000 12�044 202�/�/20 
╙102࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 2.4 20�000 24�614 202�/6/20 
╙106࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 2.2 20�000 24�1�� 202�/9/20 
╙10�࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.9 �0�000 �����9 202�/12/20 
╙11�࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 2.1 60�000 71�90� 2029/9/20 
╙119࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� 20�000 2��171 20�0/6/20 
╙120࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.6 �0�000 90�422 20�0/6/20 
╙121࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.9 ����000 416�4�9 20�0/9/20 
╙129࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� �0�000 �7��4� 20�1/6/20 
╙1�0࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� 74�000 ����41 20�1/9/20 
╙1�6࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.6 110�000 12���11 20�2/�/20 
╙1��࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� 100�000 110��71 20�2/6/20 
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ラッセル 日本ञ࠴ζΎȜファンド 

ᒰ        ᦼ        ᧃ 
㌏     ᨩ 

  ₸ 㗵 㕙 ㊄ 㗵 ⹏ ଔ 㗵 ఘㆶᐕ日 
࿖ௌ⸽ 㧑 千 千  
╙14�࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.6 100�000 111���0 20��/�/20 
╙146࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.7 �0�000 �6�406 20��/9/20 
╙147࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.6 ���000 61�0�4 20��/12/20 
╙14�࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� 40�000 4��6�� 20�4/�/20 
╙149࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� �0�000 �7�0�6 20�4/6/20 
╙1�0࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.4 ���000 �7��96 20�4/9/20 
╙1�1࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.2 110�000 11��4�4 20�4/12/20 
╙1�2࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.2 �0�000 �2�2�� 20��/�/20 
╙1��࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.� 140�000 14��920 20��/6/20 
╙1�4࿁ ઃ࿖ௌ
20ᐕ� 1.2 ��0�000 ����07� 20��/9/20 
╙20࿁ ઃ࿖ௌ
‛ଔㅪേ10ᐕ� 0.1 2�0�000 297�2�� 202�/�/10 

ዊ       ⸘ ��944�000 6��47�700  

․ᱶௌ
㒰ߊ㊄Ⲣௌ�   
╙�0࿁ ᐭ保⸽日本㜞ㅦ〝保ௌോᷣᯏ᭴ௌ 1.7 400�000 40��7�0 2017/�/2� 
╙47࿁ ᐭ保⸽日本㜞ㅦ〝保ௌോᷣᯏ᭴ௌ 1.� 200�000 20��9�6 2017/12/27 
╙71࿁ ᐭ保⸽日本㜞ㅦ〝保ௌോᷣᯏ᭴ௌ 1.4 100�000 104�067 201�/12/2� 
╙�70࿁ ᐭ保⸽༡ડᬺௌ 1.7 100�000 101�766 2016/12/21 
╙㧢࿁ ᐭ保⸽ᣇ༡ડᬺ╬㊄Ⲣᯏ᭴ௌ 1.� 100�000 104�02� 2019/�/1� 
╙㧡࿁ ᐭ保⸽日本㜞ㅦ〝ௌ 1.� 100�000 102�0�� 2017/1/2� 
╙2�࿁ ᐭ保⸽㌁ⴕ╬保株式ขᓧᯏ᭴ௌ 0.1 100�000 100�026 2017/�/19 

ዊ       ⸘ 1�100�000 1�126�6�1  

᥉ㅢ␠ௌ
ᛩ⾗ᴺੱௌ�   
╙49�࿁ 㑐㔚ജ株式ળ␠␠ௌ 0.746 100�000 101��9� 2021/9/17 
╙�72࿁ ਛ࿖㔚ജ株式ળ␠␠ௌ 1.204 100�000 104�9�6 2022/�/2� 
╙�04࿁ ർ㒽㔚ജ株式ળ␠␠ௌ 0.9�9 100�000 10��1�0 202�/10/2� 
╙�07࿁ ർ㒽㔚ജ株式ળ␠␠ௌ 1.0�� 20�000 20�46� 2026/6/2� 
╙�17࿁ ർᶏ㔚ജ株式ળ␠␠ௌ 1.1�9 ���000 �6�24� 202�/11/24 
╙�21࿁ ർᶏ㔚ജ株式ળ␠␠ௌ 0.��6 ��000 ��0�� 2024/12/2� 
╙㧤࿁ ࡁルデࡃࠕンࠢࡏࠛࠖ࠷ࠢࠕラーグ࠻ࠢࡉࡊ⽻␠ௌ 0.�12 100�000 100�0�4 2020/6/4 
╙17࿁ ࠪࠖ࠹グルーࡊインࠢ⽻␠ௌ 2.04 100�000 107��70 2020/9/16 
╙22࿁ ࠦーペラࡉࠖ࠹セン࠻ラルライファインࠛࡏレンーンࡃンࠢࡆーࠛー 0.�77 100�000 100�202 2016/12/19 
╙㧝࿁ ᚭ↰ᑪ⸳ήᜂ保␠ௌ 0.42 100�000 100��2� 2020/9/9 
╙㧞࿁ 株式ળ␠㊁✚ว⎇ⓥᚲήᜂ保␠ௌ 0.�61 100�000 100��70 201�/9/20 
╙㧠࿁ ᧲Άࡀラル⍹ᴤ株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 0.999 100�000 102�0�1 2020/6/2� 
╙12࿁ ᣩ⎣ሶ株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 1.94� 100�000 10����� 2019/1/29 
╙1�࿁ 株式ળ␠日┙ᚲήᜂ保␠ௌ 0.2�9 100�000 100��47 201�/12/1� 
╙2�࿁ ን჻㔚ᯏήᜂ保␠ௌ 0.��1 100�000 100�2�� 2020/9/4 
╙12࿁ ࠾࠰࠽ࡄッࠢ株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 0.��7 200�000 200���� 2020/�/19 
╙24࿁ ਃ⪉㊀Ꮏᬺ株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 1.4�2 100�000 10��07� 2019/12/9 
╙�7࿁ ⍹Ꮉፉ⏴㊀Ꮏᬺ株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 0.74 100�000 100��42 2017/10/1� 
╙22࿁ ࡇ࠻ーᎿᬺ株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 0.46 100�000 100�66� 2019/6/1� 
╙㧞࿁ 株式ળ␠オࠛンࠦ࠻ーࡐレー࡚ࠪンήᜂ保␠ௌ 0.4� 100�000 100�260 2020/1/22 
╙16࿁ ᧲੩ᑪ‛株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 0.�� 100�000 101�21� 201�/�/16 
╙�9࿁ ਇേ↥株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 1.09� 100�000 102�11� 202�/7/21 
╙19࿁ ጊ㓁㔚᳇㋕株式ળ␠ήᜂ保␠ௌ 0.96 100�000 100�7�4 2017/�/� 
╙1�࿁ ࡀラルࠛレࠢ࠻ッࠢキࡇࡖタルࠦーࡐレー࡚ࠪン 2.21� 100�000 109�0�� 2020/11/20 

ዊ       ⸘ 2�260�000 2��0��709  
ว       ⸘ 9��04�000 9�7���060  


ᵈ� 㗵㕙㊄㗵⹏ଔ㗵ߩනᧂḩߪಾᝥޕߡ 
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#� ⾗ ↥ ��������������
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  ␠ ௌ 
 ⹏ ଔ 㗵 � 9�7���060�960 

 ᧂ   ㊄ �1�9�6�02� 

 ᧂ   ᕷ 14�021��4� 

 ೨ ᛄ ⾌ ↪ 11�972��90 

 Ꮕ  ᆔ ⸤ ⸽  ㊄ ��107�67� 


$� ⽶ ௌ ����������� 

 ᧂ ᛄ ㊄ 100���2�000 

 ᧂ ᛄ ⸃ ⚂ ㊄ 1�999�999 


%� ⚐ ⾗ ↥ ✚ 㗵 
 # � $ � �������������� 

 ర 本 ��067�96��09� 
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ラッセル・インベストメント株式会社 
〒107-0052東京都港区赤坂7－3－37 プラース・カナダ 

ホームページ http://www.russell.com/jpin/ 

<運用報告書に関するお問い合わせ先> 

クライアント・サービス本部 

<電話番号> 0120-055-887(フリーダイヤル) 

受付時間は営業日の午前9時～午後5時 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
信 託 期 間 

原則として無期限です。 

(2000年12月21日設定) 

運 用 方 針 

主としてラッセル 外国債券マザーファ

ンド(以下｢マザーファンド｣といいます。)

受益証券に投資を行い、信託財産の長期

的成長をめざします。 

łーΑ(ևఢΰッΐあり)ȇևఢΰッΐに

͢りևఢ་൲ςΑ·の೩ࡘをることを

 。本としますܖ

ŃーΑ(ևఢΰッΐなし)ȇ原則としてև

ఢΰッΐを行いません。 

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

マザーファンド受益証券を主要運用対象

とします。なお、株式、公社債等他の有

価証券または金融商品に直接投資を行う

場合があります。 

主 要 

投 資 

対 象 
マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

日本をੰ̩ଲٮ୶ૺڎ国のঌ場において取

引される公社債を主要運用対象とします。

ベ ビ ー 

ファンド
※
 

株式(૧株引受ࡀ証券お͍͢૧株ထࡀ

証券を含みます)への実質投資割合は取

ං時において信託財産の純資産総額の

Ĵ0％以内とします。૧株引受ࡀ証券お͢

͍૧株ထࡀ証券への実質投資割合は取

ං時において信託財産の純資産総額の

5％以内とします。外貨建資産への実質

投資割合へは、制限を設けません。 投 資 

制 限 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

株式(૧株引受ࡀ証券お͍͢૧株ထࡀ

証券を含みます)への投資割合は取ං時

において信託財産の純資産総額のĴ0％以

内とします。૧株引受ࡀ証券お͍͢૧株

ထࡀ証券への投資割合は取ං時におい

て信託財産の純資産総額の5％以内とし

ます。外貨建資産への投資には制限を設

けません。 

分 配 方 針 

信託財産から生じる利益は、信託終了時

まで信託財産中に留保し、分配は行いま

せん。 
 
※｢ラッセル 外国債券ファンドⅡ˝ーΑ(ևఢΰッΐあり)(適格

機関投資家限定)｣お͍͢｢ラッセル 外国債券ファンドⅡ˞ーΑ

(ևఢΰッΐなし)(適格機関投資家限定)｣をいいます。 

運用状況 

受益者のみなさまへ 

 平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

 さて、ご投資いただいております「ラッセル ࣭ٸ

ञ࠴ファンドⅡ ˝ȜΑ（ևఢΰッΐ̜り）（適格機

関投資家限定）」、「ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ ˞

ȜΑ（ևఢΰッΐ̈́し）（適格機関投資家限定）」は

去る2015年12月11日に第15期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

ラッセル 

 ファンドⅡ࠴ञ࣭ٸ

łȜΑȪևఢΰッΐ̜ͤȫȪ適格機関投資家限定ȫ

ŃȜΑȪևఢΰッΐ̱̈́ȫȪ適格機関投資家限定ȫ

 

第15期(決算日 2015年12月11日) 

― �� ―
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1 

ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ˝ȜΑ(ևఢΰッΐ̜ͤ)(適格機関投資家限定) 

㧭ࠦࠬ㧔ὑᦧࠅࠫ࠶ࡋ㧕 
ٟᦨㄭ�ᦼߩㆇ↪ታ❣ 
 

  

  ▚  ᦼ ၮḰଔ㗵 ᦼ ਛ

㛛⪭₸

ーࠢࡑ࠴ンࡌ ᦼ ਛ

㛛⪭₸

ௌ⚵ 

Ყ  ₸ 

ௌవ‛ 

Ყ  ₸ 

⚐⾗↥

✚ 㗵

  㧑 㧑 㧑 㧑 ⊖ਁ

11ᦼ
2011ᐕ1212日� 1��046 �.� �2�.69 �.6 102.� 1�.� 2�616

12ᦼ
2012ᐕ1211日� 14��9� 10.� �4�.2� 6.0 102.� 7.0 2�479

1�ᦼ
201�ᐕ1211日� 14�0�� ٌ 2.1 �44.�6 ٌ0.2 102.2 0.� 2�219

14ᦼ
2014ᐕ1211日� 1��061 6.9 �72.2� �.0 96.� 㧙 2�11�

1�ᦼ
201�ᐕ1211日� 1��0�6 ٌ 0.2 �79.4� 1.9 94.6 ٌ 1.� 1��92


ᵈ1� ᒰファンドࠩࡑߪーファンドߺ⚵ࠍޟޔߢߩߔ߹ࠇௌ⚵Ყ₸ޟޠௌవ‛Ყ₸ߪޠታ⾰Ყ₸ࠍ⸥タޕߔ߹ࠅ߅ߡߒ 


ᵈ2� ௌవ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 


ᵈ�� ࡌンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪޔߪ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ߊ日本ޔࡋッジࡌーࠬ）ޕߔߢ 


ᵈ4� ࠪࠖ࠹⇇࿖ௌインデッࠢࠬޔߪ%iVigToWp +Pdex ..%ࠅࠃߦ㐿⊒ޔ▚߮ࠃ߅ޔࠆߡࠇߐ⇇ਥⷐ࿖ߩ࿖ௌߩ✚ว⋉₸ࠍฦ

Ꮢ႐ߩ時ଔ✚㗵ߢട㊀ᐔဋߚߒௌインデッࠢࠬޕߔߢ 

 

ٟᒰᦼਛߩၮḰଔ㗵ߣᏒᴫ╬ߩផ⒖ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 
ᐕ    日 

 㛛⪭₸  㛛⪭₸ 

ௌ⚵ 

Ყ  ₸ 

ௌవ‛ 

Ყ  ₸ 


ᦼ 㚂�  㧑 㧑 㧑 㧑

2014ᐕ1211日 1��061 㧙 �72.2� 㧙 96.� 㧙

  12ᧃ 1��11� 0.4 �74.�4 0.6 96.� 㧙

201�ᐕ 1ᧃ  1���66 �.4 ��4.06 �.2 90.4 㧙

   2ᧃ 1���47 �.2 ��0.�� 2.� 9�.1 ٌ2.4

   �ᧃ 1��601 �.6 ��4.2� �.2 9�.1 ٌ2.�

   4ᧃ 1���16 �.0 �79.92 2.1 96.4 ٌ2.�

   �ᧃ 1��29� 1.6 �77.19 1.� 9�.6 ٌ2.6

   6ᧃ 14�99� ٌ0.4 �70.�7 ٌ0.4 9�.9 ٌ0.�

   7ᧃ 1��1�� 0.� �76.49 1.1 94.2 ٌ0.�

   �ᧃ 1��040 ٌ0.1 �7�.�� 0.� 92.7 ٌ1.9

   9ᧃ 1��047 ٌ0.1 �7�.�6 1.7 9�.4 ٌ2.9

  10ᧃ 1��140 0.� �79.21 1.9 94.� ٌ2.�

  11ᧃ 1��164 0.7 �79.�� 1.9 9�.7 ٌ2.�


ᦼ ᧃ�   

201�ᐕ1211日 1��0�6 ٌ0.2 �79.4� 1.9 94.6 ٌ1.�


ᵈ1� 㛛⪭₸ߪᦼ㚂Ყޕߔߢ 


ᵈ2� ᒰファンドࠩࡑߪーファンドߺ⚵ࠍޟޔߢߩߔ߹ࠇௌ⚵Ყ₸ޟޠௌవ‛Ყ₸ߪޠታ⾰Ყ₸ࠍ⸥タޕߔ߹ࠅ߅ߡߒ 


ᵈ�� ௌవ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 

― �� ―
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ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ˝ȜΑ(ևఢΰッΐ̜ͤ)(適格機関投資家限定) 

ٟㆇ↪⚻ㆊ 
㧨ၮḰଔ㗵ߩផ⒖㧪 
ᒰファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪ೨ᦼᧃ1��061ߩࠄ߆
0.2㧑ਅ⪭1��0�6ߡߒޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ၮḰଔ㗵ߩਥߥᄌേⷐ࿃㧪 
201�ᐕᒰೋߩ㧱㧯㧮（᰷Ꮊਛᄩ㌁ⴕ）ࠆࠃߦ㊂⊛✭
╷ߩዉࡖࠪࠡޔௌോ㗴߿ਛ᧲ߩቇࠢࠬ
⢛᥊ࠍ╬߈േߥ⊛࿁ㆱࠢࠬߥルࡃーࡠグߚߌฃࠍ╬
ߚߒ߹ߒ（ૐਅߪࠅௌ࿁）ߪᶏᄖௌᏒ႐ߦ
ࡑ߇╬ㅢ⽻㈩分ലᨐ߿࿖㈩分ലᨐߡ߅ߦ↪ㆇޔ߇
イࠬ࠽ⷐ࿃ޔࠅߥߣၮḰଔ㗵ߩਅ⪭ⷐ࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ᛩ⾗ⅣႺ㧪 
（ᶏᄖௌᏒ႐ߩേะ） 
☨࿖ޔߪߡߟߦේᴤଔ格ߩਅ⪭╬ࠅࠃߦૐインフレ
ߚߒᓟㅌ߇᷹ⷰߍᣧᦼࠄ߆ᣇߩߣࠆߔ㐳ᦼൻ߇
ޔ⪬ਅߦᄢ߇株式Ꮢ႐ߦ201�ᐕ�ޔ߃ടߦߣߎ
ࠬࠢ࿁ㆱ⊛ߥേ߇߈ᒝ߹ޔࠄ߆ߣߎߚߞௌᏒ႐ߪ৻
時（ௌ࿁ߪࠅૐਅ）ޔߒ߆ߒޕߚߒ߹ߒ㧳㧰㧼（࿖ౝ✚↢↥）߿㓹↪⛔⸘ࠍᆎߚߒߣ⚻ᷣᜰᮡ߇
ߒ⸒ߦߍߩᐕౝ߇イࠛレン㧲㧾㧮（☨ㅪ㇌Ḱᐲℂળ）⼏㐳ޔߦ⢛᥊ࠍߣߎߚߞߢ⺞ၷߡߓ✚
㧱㧯㧮ߦ1ޔߪߡߟߦᎺ᰷ޔᣇ৻ޕߚߒ߹ߒ⪬ਅߪௌᏒ႐ޔࠅ߹㜞߇᷹ⷰߍߩᣧᦼޔࠄ߆ߣߎߚ
ࠍᡰេߢௌോ㗴߇ࡖࠪࠡޕߚߒ߹ߒߪௌᏒ႐ޔࠄ߆ߣߎߚߒዉࠍ㊄Ⲣ✭ࠆ࿁ࠍᏒ႐੍ᗐ߇
ฃߪߣߎߚߌᏒ႐ߩᔃᗵߩߘޔߩߩ߽ߚߞ߇❭ߦᓟ߽インフレ₸߇ૐޔ߆ߥࠆ߹ߤߣߦㅊടߩ㊄Ⲣ✭
ⷙࠆਅ࿁ࠍᗐ੍ߩᏒ႐߇ౝኈߩ╷✭ߚࠇߐ⊑ߦ12ޔ߇ߚߒ߹ߒિ⛯ߪௌᏒ႐ޔࠇߐᦼᓙ߇ዉߩ╷
 ޕߚߒ߹ߓォߦ⪬ਅߪௌᏒ႐ޔࠄ߆ߣߎߚߞߢᮨ

（ὑᦧᏒ႐ߩേะ） 
☨ドルޔߪᓟߩ߿᷹ⷰߍᅢ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡ╬ࠍ⢛᥊ߦ全㕙㜞ޔࠅߥߣ日本ߦኻ߽ߡߒޕߚߒ߹ߒ
日本ߪ全ㅢ⽻ࠢࠬߡߒߣ࿁ㆱዪ㕙╬ߢޔߒߨၷ⺞࡙ޕߚߒ߹ࠅߥߣーޔߪࡠ㧱㧯㧮ߩ㊂⊛㊄Ⲣ
✭╷ታᣉ߿ㅊട✭᷹ⷰ╬ࠍฃߡߌਅ⪭ޔߒኻ日本߽ߢਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ⾗Ḯ࿖ㅢ⽻ޔߪ⾗Ḯ߿᥊᳇ᖡ
ൻ╬ࠍ⢛᥊ߦ全⥸⊛ߦਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ 

 
㧨ߦࠢࡑ࠴ࡦࡌኻࠆߔਥࠬࡊߥⷐ࿃ࠬ࠽ࠗࡑⷐ࿃㧪 
ᒰファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪᒰᦼਛ0.2㧑ਅ⪭ࡌޔߒンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪࠆߢ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ߊ日
本ޔࡋッジࡌーࠬ）ߩ₸1.9㧑2.1ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅᒰファンドߩਥⷐᛩ⾗ኻ⽎
日ߊ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ࠖ࠹ࠪࠆߢーࠢࡑ࠴ンࡌޔߒ⪬หᦼ㑆1.9㧑ਅޔߪーファンドࠩࡑࠆߢ
本ޔࡌーࠬ）ߩਅ⪭₸2.7㧑0ࠍ.�㧑ࡐイン࠻࿁ޔ߇ߚߒ߹ࠅᒰファンドߪା⸤ႎ㈽߿ὑᦧࡋッジ╬ߩⷐ
࿃ࡌޔࠅࠃߦンࡑ࠴ーࠢࠍਅ࿁ࠆ⚿ᨐޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

修ᱜߩ╬時ଔၮḰޔߒߛߚᵈ�ࠍⴕޔߣ߁ᒰファンドࡌߪンࡑ࠴ーࠢ1.�ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ࠩࡑޔࠅーファン
ド߽ࡌンࡑ࠴ーࠢ0.7ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ޕߚߒ߹ࠅ 

ᵈ� 時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ：ᛩ⾗ା⸤ޔߪߢ時Ꮕߩ㑐ଥߢᄖ࿖⸽ߪ೨日ߩ⸽ଔ格ࠍᒰ日ߩኻ㘈ቴ㔚ାᄁ⾈⋧႐ߩખ୯ߡߒ▚឵⽻㇌ߢ⹏ଔ

ߣଔ格⸽ߩ時㑆ᒰ日ߪーࠢࡑ࠴ンࡌࠍᄖ࿖⸽ߩ╬（ーࠬࡌޔ日本ߊ㒰）⇇࿖ௌインデッࠢࠬࠖ࠹ࠪߢᣇ৻ޕߔ߹ߒ
ᒰ日ࡠンドンඦᓟ4時時ὐߩ㨃㧹ࡠイター␠レーࠍ࠻↪ߩߎޕߔ߹ߒ⹏ଔၮḰߩ㆑ޔࠅࠃߦਔ⠪ࡄߩフࠜーࡑンࠬߦ格Ꮕ߇
 ޕߔ߹߮ߣޠ修ᱜߩ╬時ଔၮḰޟࠍߣߎࠆߔ修ᱜࠍࠇߎޔ߇ߔ߹ߓ↢

 


ᵈ� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪᦼ㚂ߩ୯ࠍᒰファンドߩၮḰଔ㗵ߣห৻
 ޕߔ߹ߡߒᜰᢙൻߦ߁ࠃࠆߥߦ
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ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ˝ȜΑ(ևఢΰッΐ̜ͤ)(適格機関投資家限定) 

 ޕߔߢࠅㅢߩએਅߪⷐ࿃ࠬ࠽イࡑラࠬⷐ࿃ࡊߥਥࠆߔኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌࠆߌ߅ߦーファンドࠩࡑ
٨࿖㈩分ലᨐ 
ߪ╬࠻イࠚー࠙࠳ンࠕߩ࠷ドイޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣラࠬⷐ࿃ࡊߪ╬࠻イࠚー࠙ࡃオーߩージーランドࡘ࠾
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪߢ࿖㈩分全体ޔࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑ

٨ㅢ⽻㈩分ലᨐ 
࡙ーࠕߩࡠン࠳ー࠙ࠚイࡊߪ╬࠻ラࠬⷐ࿃ࡁޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣル࠙ࠚーࠢࡠーߩࡀオーࡃー࠙ࠚイ࠻╬
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪߢㅢ⽻㈩分全体ޔࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪ

٨⒳㈩分㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
ᬺௌ╬ߩオーࡃー࠙ࠚイࡑߪ࠻イࠬ࠽ⷐ࿃ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣᬺௌߩ㌏ᨩㆬᛯࡊߪラࠬⷐ࿃ߥߣ
 ޕߚߒ߹ࠅ

ߣ࠻イࠚー࠙ࡃオーߡߒኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌߪ保ߩௌߩ࿖ௌએᄖޔߚߩߺߩ࿖ௌߪーࠢࡑ࠴ンࡌ）
 （ޕߔ߹ࠅߥ
 

߱ߩ⋊ラー（ㆊࠛラッキング࠻❣ታߩㆊ�ᐕ㑆ࠆߌ߅ߦ201�ᐕ11ᧃ時ὐߩーファンドࠩࡑޔ߅ߥ
 ޕߔߢ1.1㧑⚂ߪ（₸ᐕޔࠇ

 
㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
 ޕߚߒ߹ⴕࠍッジࡋὑᦧޔߒ⾗ᛩߦฃ⋉⸽ߩーファンドࠩࡑ
ߡߞߚߦ↪ㆇޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒ⾗ᛩߦ␠ௌߩ⇇వㅴฦ࿖ߊ㒰ࠍ日本ߡߒߣਥޔߪߢーファンドࠩࡑ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵ࠍ␠ㆇ↪ળߩⶄᢙࠆߥ⇣ߩㆇ↪ࠬタイルߪ
 ޕߚߒߢࠎߖ߹ⴕߪᄌᦝߩᮡ㈩分ഀว⋠߿␠ㆇ↪ળޔᒰᦼ㑆ਛ（2014ᐕ1212日㨪201�ᐕ1211日）ޔ߅ߥ

201�ᐕ1211日時ὐࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 
 

ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠
ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว
ᵈ2�

৻⥸ௌ㊀ⷞဳ ルーࠬࡒセイレࠬࠕンドࠞン࠾ࡄーࠛルࡇー（☨࿖） 70㧑 

 ッド（⧷࿖） �0㧑࠹ࡒター࠭ࠬࡌインルࡃーࡠグターࠬࠚ࠴ーဳ ࠦルࡘࡃࡠࠢࡑ

（ᵈ1）㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ
 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ

（ᵈ2）㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ�）ࠩࡑーファンドࠆߌ߅ߦฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣᢿ

ޔߚ߁ⴕࠍ╬（ޕߔ߹ߺࠍ↪ㆇߊߠၮߦ╬⸒ᛩ⾗ഥߩࠄ߆␠ᛩ⾗ഥ⸒ળ）↪ㆇߩߡߟߦㇱ৻ߩーファンドࠩࡑࠆߌ߅ߦ႐วߚߒ
ラッセルインࡔࡊン࠹ー࡚ࠪンࠨーࠪࡆー࠭インࠢࠍណ↪ޕߔ߹ߡߒ 

 
ٟ⋉ಽ㈩㊄ 
ᒰファンドޔߪߢା⸤⽷↥ࠆߓ↢ࠄ߆⋉ߪା⸤終ੌ時߹ߢା⸤⽷↥ਛߦ⇐保ޔߒ分㈩ߪⴕޔ߅ߥޕࠎߖ߹
ା⸤⽷↥ࠆߓ↢ࠄ߆⋉ߪା⸤終ੌ時߹ߢା⸤⽷↥ਛߦ⇐保ߩߘޔߒ全㗵ࠍᒰファンドߩㆇ↪ᣇ㊎ߦၮޔ߈ߠ
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#�ଔ⸽ᄁ⾈៊⋉ߪᦼᧃߩ⹏ଔ឵ࠍߩ߽ࠆࠃߦ߃ߺ߹

 ޕߔ


ᵈ2� 
$�ା⸤ႎ㈽╬ߪߦା⸤ႎ㈽ߦኻࠆߔᶖ⾌⒢╬⋧ᒰ㗵ࠍ

 ޕߔ߹ߡߒ␜ߡ


ᵈ�� 
'�ㅊടା⸤Ꮕ៊⋉㊄ޔߪߩࠆߣା⸤ߩㅊട⸳ቯߩ㓙ޔㅊ

ട⸳ቯߚߒࠍଔ㗵ࠄ߆ర本ࠍᏅߒᒁߚᏅ㗵分ޕߔ߹ࠍ 


ᵈ4� ᒰファンドߪା⸤⚂᱅╙46᧦ߦၮ߈ߠ分㈩ࠍⴕߖ߹ࠅ߅ߡߞ

 ޕࠎ
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ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ˞ȜΑ(ևఢΰッΐ̱̈́)(適格機関投資家限定) 

㧮ࠦࠬ㧔ὑᦧߒߥࠫ࠶ࡋ㧕 
ٟᦨㄭ�ᦼߩㆇ↪ታ❣ 
 

  

  ▚  ᦼ ၮḰଔ㗵 ᦼ ਛ

㛛⪭₸

ーࠢࡑ࠴ンࡌ ᦼ ਛ

㛛⪭₸

ௌ⚵ 

Ყ  ₸ 

ௌవ‛ 

Ყ  ₸ 

⚐⾗↥

✚ 㗵

  㧑 㧑 㧑 㧑 ⊖ਁ

11ᦼ
2011ᐕ1212日� 1��21� ٌ 1.1 2�0.9� ٌ 1.� 101.� 1�.� �60

12ᦼ
2012ᐕ1211日� 17�7�0 16.� �17.04 12.9 100.4 6.� ��1

1�ᦼ
201�ᐕ1211日� 22���1 2�.7 40�.�� 27.2 9�.2 0.� ��2

14ᦼ
2014ᐕ1211日� 2��99� 16.� 4�0.�1 19.1 9�.0 㧙 �12

1�ᦼ
201�ᐕ1211日� 2��26� ٌ 2.� 467.2� ٌ 2.7 94.6 ٌ1.� 4�7


ᵈ1� ᒰファンドࠩࡑߪーファンドߺ⚵ࠍޟޔߢߩߔ߹ࠇௌ⚵Ყ₸ޟޠௌవ‛Ყ₸ߪޠታ⾰Ყ₸ࠍ⸥タޕߔ߹ࠅ߅ߡߒ 


ᵈ2� ௌవ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 


ᵈ�� ࡌンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪޔߪ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ߊ日本ޔࡌーࠬ）ޕߔߢ 


ᵈ4� ࠪࠖ࠹⇇࿖ௌインデッࠢࠬޔߪ%iVigToWp +Pdex ..%ࠅࠃߦ㐿⊒ޔ▚߮ࠃ߅ޔࠆߡࠇߐ⇇ਥⷐ࿖ߩ࿖ௌߩ✚ว⋉₸ࠍฦ

Ꮢ႐ߩ時ଔ✚㗵ߢട㊀ᐔဋߚߒௌインデッࠢࠬޕߔߢ 

 

ٟᒰᦼਛߩၮḰଔ㗵ߣᏒᴫ╬ߩផ⒖ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 
ᐕ    日 

 㛛⪭₸  㛛⪭₸ 

ௌ⚵ 

Ყ  ₸ 

ௌవ‛ 

Ყ  ₸ 


ᦼ 㚂�  㧑 㧑 㧑 㧑

2014ᐕ1211日 2��99� 㧙 4�0.�1 㧙 9�.0 㧙

  12ᧃ 26���9 1.4 479.7� ٌ0.1 9�.1 㧙

201�ᐕ 1ᧃ  2��709 ٌ1.1 46�.44 ٌ�.1 91.� 㧙

   2ᧃ 2���41 ٌ0.6 470.09 ٌ2.1 9�.� ٌ2.4

   �ᧃ 2��642 ٌ1.4 46�.07 ٌ�.2 94.9 ٌ2.�

   4ᧃ 2��71� ٌ1.1 469.90 ٌ2.2 94.� ٌ2.4

   �ᧃ 26�164 0.6 47�.�4 ٌ0.4 96.9 ٌ2.�

   6ᧃ 2��704 ٌ1.1 46�.17 ٌ2.� 9�.2 ٌ0.�

   7ᧃ 2��949 ٌ0.2 47�.1� ٌ0.� 94.0 ٌ0.�

   �ᧃ 2��416 ٌ2.2 467.�4 ٌ2.7 94.7 ٌ2.0

   9ᧃ 2��1�6 ٌ�.2 464.�1 ٌ�.� 94.1 ٌ2.9

  10ᧃ 2���0� ٌ2.7 467.99 ٌ2.6 94.9 ٌ2.�

  11ᧃ 2��274 ٌ2.� 46�.22 ٌ2.� 94.� ٌ2.�


ᦼ ᧃ�   

201�ᐕ1211日 2��26� ٌ2.� 467.2� ٌ2.7 94.6 ٌ1.�


ᵈ1� 㛛⪭₸ߪᦼ㚂Ყޕߔߢ 


ᵈ2� ᒰファンドࠩࡑߪーファンドߺ⚵ࠍޟޔߢߩߔ߹ࠇௌ⚵Ყ₸ޟޠௌవ‛Ყ₸ߪޠታ⾰Ყ₸ࠍ⸥タޕߔ߹ࠅ߅ߡߒ 


ᵈ�� ௌవ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 
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ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ˞ȜΑ(ևఢΰッΐ̱̈́)(適格機関投資家限定) 

ٟㆇ↪⚻ㆊ 
㧨ၮḰଔ㗵ߩផ⒖㧪 
ᒰファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪ೨ᦼᧃ2��99ߩ�ࠄ߆
2.�㧑ਅ⪭2��26ߡߒ�ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

 
㧨ၮḰଔ㗵ߩਥߥᄌേⷐ࿃㧪 
201�ᐕᒰೋߩ㧱㧯㧮（᰷Ꮊਛᄩ㌁ⴕ）ࠆࠃߦ㊂⊛✭
╷ߩዉࡖࠪࠡޔௌോ㗴߿ਛ᧲ߩቇࠢࠬ
⢛᥊ࠍ╬߈േߥ⊛࿁ㆱࠢࠬߥルࡃーࡠグߚߌฃࠍ╬
ޕߚߒ߹ߒ（ૐਅߪࠅௌ࿁）ߪᶏᄖௌᏒ႐ߦ
৻ᣇޔὑᦧᏒ႐ޔߪߢኻ☨ドルߪߢߩ߽ߚߞߥߣ
ၮࠄ߆ߣߎߚߒㅴⴕ߇㜞ߢ⽻ㅢઁࠍࡠー࡙ޔߩ
Ḱଔ㗵ߩਥߥਅ⪭ⷐ࿃ޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅߥߣㆇ↪߅ߦ
ߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑ߇╬ㅢ⽻㈩分ലᨐ߿࿖㈩分ലᨐߡ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠆߔ⪬ਅ߇ၮḰଔ㗵߽ߣߎߚߞߥ

 
㧨ᛩ⾗ⅣႺ㧪 
（ᶏᄖௌᏒ႐ߩേะ） 
☨࿖ޔߪߡߟߦේᴤଔ格ߩਅ⪭╬ࠅࠃߦૐインフレ
ޔ⪬ਅߦᄢ߇株式Ꮢ႐ߦ201�ᐕ�ޔ߃ടߦߣߎߚߒᓟㅌ߇᷹ⷰߍᣧᦼࠄ߆ᣇߩߣࠆߔ㐳ᦼൻ߇
ࠬࠢ࿁ㆱ⊛ߥേ߇߈ᒝ߹ޔࠄ߆ߣߎߚߞௌᏒ႐ߪ৻時ޔߒ߆ߒޕߚߒ߹ߒ㧳㧰㧼（࿖ౝ✚↢↥）߿㓹
イࠛレン㧲㧾㧮（☨ㅪ㇌Ḱᐲℂޔߦ⢛᥊ࠍߣߎߚߞߢ⺞ၷߡߓ✚߇ᜰᮡᷣ⚻ߚߒߣᆎࠍ⸘⛔↪
ળ）⼏㐳߇ᐕౝߩߦߍ⸒ޔࠄ߆ߣߎߚߒᣧᦼߩ߇᷹ⷰߍ㜞߹ޔࠅௌᏒ႐ߪਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ৻ᣇޔ
᰷Ꮊ1ޔߪߡߟߦߦ㧱㧯㧮߇Ꮢ႐੍ᗐࠍ࿁ࠆ㊄Ⲣ✭ࠍዉޔࠄ߆ߣߎߚߒௌᏒ႐ߪޕߚߒ߹ߒ
ߣߦૐ߇₸ᓟ߽インフレߩߘޔߩߩ߽ߚߞ߇❭ߦᔃᗵߩᏒ႐ߪߣߎߚߌฃࠍᡰេߢௌോ㗴߇ࡖࠪࠡ
ߩ╷✭ߚࠇߐ⊑ߦ12ޔ߇ߚߒ߹ߒિ⛯ߪௌᏒ႐ޔࠇߐᦼᓙ߇ዉߩ╷㊄Ⲣ✭ߩㅊടޔ߆ߥࠆ߹ߤ
ౝኈ߇Ꮢ႐੍ߩᗐࠍਅ࿁ࠆⷙᮨࠄ߆ߣߎߚߞߢௌᏒ႐ߪਅ⪭ߦォޕߚߒ߹ߓ 

（ὑᦧᏒ႐ߩേะ） 
☨ドルޔߪᓟߩ߿᷹ⷰߍᅢ⺞ߥ⚻ᷣᜰᮡ╬ࠍ⢛᥊ߦ全㕙㜞ޔࠅߥߣ日本ߦኻ߽ߡߒޕߚߒ߹ߒ
日本ߪ全ㅢ⽻ࠢࠬߡߒߣ࿁ㆱዪ㕙╬ߢߡߓ✚ޔߒၷ⺞࡙ޕߚߒ߹ࠅߥߣーޔߪࡠ㧱㧯㧮ߩ㊂⊛㊄
Ⲣ✭╷ታᣉ߿ㅊട✭᷹ⷰ╬ࠍฃߡߌਅ⪭ޔߒኻ日本߽ߢਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ⾗Ḯ࿖ㅢ⽻ޔߪ⾗Ḯ߿᥊᳇
ᖡൻ╬ࠍ⢛᥊ޔߦ全⥸⊛ߦਅ⪭ޕߚߒ߹ߒ 

 
㧨ߦࠢࡑ࠴ࡦࡌኻࠆߔਥࠬࡊߥⷐ࿃ࠬ࠽ࠗࡑⷐ࿃㧪 
ᒰファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪᒰᦼਛ2.�㧑ਅ⪭ࡌޔߒンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪࠆߢ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ߊ日
本ޔࡌーࠬ）ߩਅ⪭₸2.7㧑0.1ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ޔߚ߹ޕߚߒ߹ࠅᒰファンドߩਥⷐᛩ⾗ኻ⽎ࡑࠆߢ
ࠩーファンドޔߪหᦼ㑆1.9㧑ਅ⪭ࡌޔߒンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪࠆߢ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ߊ日本ޔ
⚿ࠆਅ࿁ࠍーࠢࡑ࠴ンࡌޔࠅࠃߦⷐ࿃ߩ╬ା⸤ႎ㈽ߪᒰファンドޔ߇ߚߒ߹ࠅ࿁࠻インࡐ�.0ࠍ（ーࠬࡌ
ᨐޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

修ᱜߩ╬時ଔၮḰޔߒߛߚᵈ�ࠍⴕޔߣ߁ᒰファンドࡌߪンࡑ࠴ーࠢ1.6ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ࠩࡑޔࠅーファン
ド߽ࡌンࡑ࠴ーࠢ0.7ࠍ㧑ࡐイン࠻ਅ࿁ޕߚߒ߹ࠅ 

ᵈ� 時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ：ᛩ⾗ା⸤ޔߪߢ時Ꮕߩ㑐ଥߢᄖ࿖⸽ߪ೨日ߩ⸽ଔ格ࠍᒰ日ߩኻ㘈ቴ㔚ାᄁ⾈⋧႐ߩખ୯ߡߒ▚឵⽻㇌ߢ⹏ଔ

ߣଔ格⸽ߩ時㑆ᒰ日ߪーࠢࡑ࠴ンࡌࠍᄖ࿖⸽ߩ╬（ーࠬࡌޔ日本ߊ㒰）⇇࿖ௌインデッࠢࠬࠖ࠹ࠪߢᣇ৻ޕߔ߹ߒ
ᒰ日ࡠンドンඦᓟ4時時ὐߩ㨃㧹ࡠイター␠レーࠍ࠻↪ߩߎޕߔ߹ߒ⹏ଔၮḰߩ㆑ޔࠅࠃߦਔ⠪ࡄߩフࠜーࡑンࠬߦ格Ꮕ߇
 ޕߔ߹߮ߣޠ修ᱜߩ╬時ଔၮḰޟࠍߣߎࠆߔ修ᱜࠍࠇߎޔ߇ߔ߹ߓ↢

 


ᵈ� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪᦼ㚂ߩ୯ࠍᒰファンドߩၮḰଔ㗵ߣห৻
 ޕߔ߹ߡߒᜰᢙൻߦ߁ࠃࠆߥߦ
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ラッセル ࣭ٸञ࠴ファンドⅡ˞ȜΑ(ևఢΰッΐ̱̈́)(適格機関投資家限定) 

 ޕߔߢࠅㅢߩએਅߪⷐ࿃ࠬ࠽イࡑラࠬⷐ࿃ࡊߥਥࠆߔኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌࠆߌ߅ߦーファンドࠩࡑ
٨࿖㈩分ലᨐ 
ߪ╬࠻イࠚー࠙࠳ンࠕߩ࠷ドイޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣラࠬⷐ࿃ࡊߪ╬࠻イࠚー࠙ࡃオーߩージーランドࡘ࠾
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪߢ࿖㈩分全体ޔࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑ

٨ㅢ⽻㈩分ലᨐ 
࡙ーࠕߩࡠン࠳ー࠙ࠚイࡊߪ╬࠻ラࠬⷐ࿃ࡁޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣル࠙ࠚーࠢࡠーߩࡀオーࡃー࠙ࠚイ࠻╬
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪߢㅢ⽻㈩分全体ޔࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪ

٨⒳㈩分㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
ᬺௌ╬ߩオーࡃー࠙ࠚイࡑߪ࠻イࠬ࠽ⷐ࿃ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣᬺௌߩ㌏ᨩㆬᛯࡊߪラࠬⷐ࿃ߥߣ
 ޕߚߒ߹ࠅ

ߣ࠻イࠚー࠙ࡃオーߡߒኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌߪ保ߩௌߩ࿖ௌએᄖޔߚߩߺߩ࿖ௌߪーࠢࡑ࠴ンࡌ）
 （ޕߔ߹ࠅߥ

 
߱ߩ⋊ラー（ㆊࠛラッキング࠻❣ታߩㆊ�ᐕ㑆ࠆߌ߅ߦ201�ᐕ11ᧃ時ὐߩーファンドࠩࡑޔ߅ߥ
 ޕߔߢ1.1㧑⚂ߪ（₸ᐕޔࠇ

 
㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
 ޕߚߒߢࠎߖ߹ⴕߪッジࡋὑᦧޔߒ⾗ᛩߦฃ⋉⸽ߩーファンドࠩࡑ
ߡߞߚߦ↪ㆇޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒ⾗ᛩߦ␠ௌߩ⇇వㅴฦ࿖ߊ㒰ࠍ日本ߡߒߣਥޔߪߢーファンドࠩࡑ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵ࠍ␠ㆇ↪ળߩⶄᢙࠆߥ⇣ߩㆇ↪ࠬタイルߪ
 ޕߚߒߢࠎߖ߹ⴕߪᄌᦝߩᮡ㈩分ഀว⋠߿␠ㆇ↪ળޔᒰᦼ㑆ਛ（2014ᐕ1212日㨪201�ᐕ1211日）ޔ߅ߥ

201�ᐕ1211日時ὐࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 
 

ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠
ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว
ᵈ2�

৻⥸ௌ㊀ⷞဳ ルーࠬࡒセイレࠬࠕンドࠞン࠾ࡄーࠛルࡇー（☨࿖） 70㧑 

 ッド（⧷࿖） �0㧑࠹ࡒター࠭ࠬࡌインルࡃーࡠグターࠬࠚ࠴ーဳ ࠦルࡘࡃࡠࠢࡑ

（ᵈ1）㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ
 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ

（ᵈ2）㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ�）ࠩࡑーファンドࠆߌ߅ߦฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣᢿ

ޔߚ߁ⴕࠍ╬（ޕߔ߹ߺࠍ↪ㆇߊߠၮߦ╬⸒ᛩ⾗ഥߩࠄ߆␠ᛩ⾗ഥ⸒ળ）↪ㆇߩߡߟߦㇱ৻ߩーファンドࠩࡑࠆߌ߅ߦ႐วߚߒ
ラッセルインࡔࡊン࠹ー࡚ࠪンࠨーࠪࡆー࠭インࠢࠍណ↪ޕߔ߹ߡߒ 

 
ٟ⋉ಽ㈩㊄ 
ᒰファンドޔߪߢା⸤⽷↥ࠆߓ↢ࠄ߆⋉ߪା⸤終ੌ時߹ߢା⸤⽷↥ਛߦ⇐保ޔߒ分㈩ߪⴕޔ߅ߥޕࠎߖ߹
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ട⸳ቯߚߒࠍଔ㗵ࠄ߆ర本ࠍᏅߒᒁߚᏅ㗵分ޕߔ߹ࠍ 


ᵈ4� ᒰファンドߪା⸤⚂᱅╙4�᧦ߦၮ߈ߠ分㈩ࠍⴕߖ߹ࠅ߅ߡߞ

 ޕࠎ
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㧨߅⍮ߖࠄ㧪 
৻⥸␠࿅ᴺੱᛩ⾗ା⸤දળⷙೣ╬ߢቯࠆା↪ߩࠢࠬ㓸ਛ࿁ㆱߩߚߩᛩ⾗㒢ࠍㅊടޔߚࠆߔᚲⷐ

201
ޕߚߒ߹ⴕࠍ᱅ᄌᦝ⚂ߩ�ᐕ��1日） 
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㧙 �2 㧙 

 

 ࠼ࡦࠔࡈࠩࡑᄖ࿖ௌ ࡞࠶
 

ㆇ↪⁁ᴫ 

╙1�ᦼ（201�ᐕ�1�日▚） 

（⸘▚ᦼ㑆：2014ᐕ�14日㨪201�ᐕ�1�日） 

 

 

ᒰߩ࠼ࡦࠔࡈ⚵ߪߺᰴߩㅢޕߔߢࠅ 
 
ㆇ ↪ ᣇ ㊎ ਥߦᣣᧄࠍ㒰ߊ⇇వㅴฦ࿖ߩ␠ௌߦᛩ⾗ޔߒା⸤⽷↥ߩ㐳ᦼ⊛ߥᚑ㐳ࠍ࿑ޕߔ߹ࠅ 

ਥ ⷐ ᛩ ⾗ ኻ ⽎ ᣣᧄࠍ㒰ߊ⇇వㅴฦ࿖ߩ␠ௌࠍਥⷐᛩ⾗ኻ⽎ޕߔ߹ߒߣ 

ㆇ ↪ ᣇ ᴺ ㆇ↪ࠬࠆߥ⇣ߩ࡞ࠗ࠲ⶄᢙߩㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวߚߖࠊ㨬ࡖࠫࡀࡑ࠴࡞ࡑㆇ↪㨭ࠍⴕޕߔ߹ 

ᛩ ⾗  㒢 

ᩣᑼ㧔ᣂᩣᒁฃᮭ⸽߮ࠃ߅ᣂᩣ੍⚂ᮭ⸽ࠍޕߔ߹ߺ㧕߳ߩᛩ⾗ഀวޔߪขᓧᤨߡ߅ߦା⸤

 ޕߔ߹ߒߣ��㧑એౝߩ㗵✚↥⾗⚐ߩ↥⽷

ᣂᩣᒁฃᮭ⸽߮ࠃ߅ᣂᩣ੍⚂ᮭ⸽߳ߩᛩ⾗ഀวޔߪขᓧᤨߡ߅ߦା⸤⽷↥ߩ⚐⾗↥✚㗵ߩ

�㧑એౝޕߔ߹ߒߣ 

ᄖ⽻ᑪ⾗↥߳ߩᛩ⾗ഀวߪߦ㒢ޕࠎߖ߹ߌ⸳ࠍ 

 

 

 

 

ٟᦨㄭ㧡ᦼߩㆇ↪ታ❣ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 

  ▚  ᦼ 
 

ᦼ ਛ

㛛⪭₸
 

ᦼ ਛ

㛛⪭₸

ௌ⚵ 

Ყ  ₸ 

ௌవ‛ 

Ყ  ₸ 

⚐⾗↥

✚ 㗵

  㧑 㧑 㧑 㧑 ⊖ਁ

11ᦼ
2011ᐕ�14日� 1��410 ٌ 4.� 2�6.02 ٌ 6.2 94.0 1.2 1���64

12ᦼ
2012ᐕ�1�日� 20�0�9 9.0 �0�.2� 6.7 109.� 4.9 12�7��

1�ᦼ
201�ᐕ�1�日� 24�9�� 24.6 �6�.�4 19.7 99.4 �.� 12��67

14ᦼ
2014ᐕ�1�日� 27��7� 11.� 412.14 12.� 96.7 ٌ2.0 10��40

1�ᦼ
201�ᐕ�1�日� �1���� 1�.2 462.22 12.2 94.� ٌ2.� 10�002


ᵈ1� ௌవ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 


ᵈ2� ࡌンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪޔߪ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ（㒰ߊ日本ޔࡌーࠬ）ޕߔߢ 


ᵈ�� ࠪࠖ࠹⇇࿖ௌインデッࠢࠬࠖ࠹ࠪޔߪグルーࡊグࡠーࡃルࡑーࠤッ࠷インࠢ߇㐿⊒ޔߚߒ⇇ਥⷐ࿖ߩ࿖ௌߩ✚วᛩ⾗࿁ࠅ

 ޕߔߢௌインデッࠢࠬߚߒട㊀ᐔဋߢ時ଔ✚㗵ߩฦᏒ႐ࠍ
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ラッセル ࣭ٸञ࠴ζΎȜファンド 

ٟᒰᦼਛߩၮḰଔ㗵ߣᏒᴫ╬ߩផ⒖ 
 

ၮ Ḱ ଔ 㗵 ࡌンࡑ࠴ーࠢ 
ᐕ    日 

 㛛⪭₸  㛛⪭₸ 

ௌ⚵ 

Ყ  ₸ 

ௌవ‛

Ყ  ₸


ᦼ 㚂�  㧑 㧑 㧑 㧑

2014ᐕ �1�日 27��7� 㧙 412.14 㧙 96.7 ٌ2.0

   �ᧃ 27�9�� 0.2 414.20 0.� 9�.0 ٌ4.�

   4ᧃ 2��067 0.7 41�.�1 0.� 9�.7 ٌ4.�

   �ᧃ 27�9�1 0.4 414.�2 0.7 9�.6 ٌ2.0

   6ᧃ 2��147 1.0 416.40 1.0 9�.� ٌ7.0

   7ᧃ 2��4�� 2.0 419.26 1.7 9�.9 �.�

   �ᧃ 2��790 �.� 427.00 �.6 94.1 1.7

   9ᧃ 29�666 6.4 4��.�� 6.� 9�.1 6.7

  10ᧃ 29�666 6.4 449.�� 9.0 90.7 6.9

  11ᧃ �2�171 1�.4 479.�1 16.� 92.2 4.�

  12ᧃ �2�417 16.� 479.7� 16.4 9�.1 㧙

201�ᐕ 1ᧃ  �1�642 1�.� 46�.44 12.9 91.4 㧙

   2ᧃ �1��27 14.2 470.09 14.1 9�.� ٌ2.4


ᦼ ᧃ�   

201�ᐕ �1�日 �1���� 1�.2 462.22 12.2 94.� ٌ2.�


ᵈ1� 㛛⪭₸ߪᦼ㚂Ყޕߔߢ 


ᵈ2� ௌవ‛Ყ₸ߪ⾈ᑪᲧ₸㧙ᄁᑪᲧ₸ޕ 

 
ٟㆇ↪⚻ㆊ 
㧨ၮḰଔ㗵ߩផ⒖㧪 
ᒰࠩࡑーファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪ೨ᦼᧃ27��7ߩ�߆
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣ�1����ߡߒ1�.2㧑ࠄ

 
㧨ၮḰଔ㗵ߩਥߥᄌേⷐ࿃㧪 
ᒰᦼߩ☨᰷ޔߪௌ⋧႐߇（ௌ࿁ߪࠅૐਅ）
ߚߞߥߦ㧛☨ドル㜞ߥᄢߢὑᦧ⋧႐ޔߣߎߚߒ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ߥਥߩၮḰଔ㗵߇╬ߣߎ
 

㧨ᛩ⾗ⅣႺ㧪 

ᶏᄖௌᏒ႐ߩേะ� 
☨࿖ௌ⋧႐ࠢ࠙ޔߪライ࠽㗴ߚߒߣߓߪࠍ
ቇ߿ࠢࠬේᴤଔ格ߩਅ⪭╬ࠍ⢛᥊ޔߦૐインフ
レ߇㐳ᦼൻߩߣࠆߔᣇࠄ߆ᣧᦼ߇᷹ⷰߍᓟㅌ
ᜰᮡᷣ⚻ߥ⺞ᅢޔߡߌ߆ߦᦼᧃࠄ߆201�ᐕ2ޕߚߒ߹ࠅㄡࠍ⺞ၮ（ૐਅߪࠅௌ࿁）ࠄ߆ᦼೋޔߒ
 ޕߚߒ߹߃終ࠍᦼߢ᳓Ḱࠆ࿁ࠍ೨ᦼᧃߦ⊛最終ޔ߇ߚߒ߹ߒ⪬ਅࠄ߆╬
᰷Ꮊௌ⋧႐ޔߪ㧱㧯㧮（᰷Ꮊਛᄩ㌁ⴕ）ࠆࠃߦㅊട㊄Ⲣ✭߳ߩᦼᓙ╬ࠄ߆ᦼࠍㅢߡߒၮ⺞ࠍㄡޔࠅ
೨ᦼᧃࠍ࿁ࠆ᳓Ḱߢᦼࠍ終ޕߚߒ߹߃ 
 


ᵈ� ࡌンࡑ࠴ーࠢߪᦼ㚂ߩ୯ࠍᒰࠩࡑーファンドߩၮḰଔ㗵
 ޕߔ߹ߡߒᜰᢙൻߦ߁ࠃࠆߥߦ৻หߣ
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ὑᦧᏒ႐ߩേะ� 
☨ドル㧛⋧႐2014ޔߪᐕ�㗃߹ߪߢዊേߩ߈ዷ㐿9ޔ߇ߚߒ߹߈⛯߇ߦߣࠆ☨࿖ߩࠄ߆᷹ⷰߍ
ߦォߩߘޔߓᓟߪ日☨ߩ㊄Ⲣ╷ߩ㆑ࠍ╬⢛᥊ߦᄢߥ㧛☨ドル㜞ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 
৻ᣇ࡙ޔーࡠ/⋧႐ޔߪㆊᐲߩᣧᦼㅊട㊄Ⲣ✭᷹ⷰߩᓟㅌ╬࡙ࠄ߆ーࡠ㜞ࠆߥߦዪ㕙ޔߩߩ߽ߚߞߪ
᰷Ꮊߩߢ᥊᳇ᷫㅦ ᔨ߿ૐインフレߩ㐳ᦼൻ᷹ⷰࠄ߆ㅊട㊄Ⲣ✭ታᣉߩᣇ߇ᩮᒝޔߊ㜞㧛࡙ーࡠ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣዷ㐿ߩ

 
㧨ߦࠢࡑ࠴ࡦࡌኻࠆߔਥࠬࡊߥⷐ࿃ࠬ࠽ࠗࡑⷐ࿃㧪 
ᒰࠩࡑーファンドߩၮḰଔ㗵ޔߪᒰᦼਛ1�.2㧑ࡌޔߒンࡑ࠴ーࠢࠖ࠹ࠪࠆߢ⇇࿖ௌインデッࠢࠬ

（㒰ߊ日本ޔࡌーࠬ）ߩ₸12.2㧑1.0ࠍ㧑ࡐイン࠻࿁ޔߒߛߚޕߚߒ߹ࠅ時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ
ᵈ�ࠍⴕ
 ޕߚߒ߹ࠅ࿁࠻インࡐ�㧑.0ࠍーࠢࡑ࠴ンࡌޔߣ߁

（ᵈ� 時ଔၮḰ╬ߩ修ᱜ：ᛩ⾗ା⸤ޔߪߢ時Ꮕߩ㑐ଥߢᄖ࿖⸽ߪ೨日ߩ⸽ଔ格ࠍᒰ日ߩኻ㘈ቴ㔚ାᄁ⾈⋧႐ߩખ୯ߡߒ▚឵⽻㇌ߢ⹏ଔ
ߣଔ格⸽ߩ時㑆ᒰ日ߪーࠢࡑ࠴ンࡌࠍᄖ࿖⸽ߩ╬（ーࠬࡌޔ日本ߊ㒰）⇇࿖ௌインデッࠢࠬࠖ࠹ࠪߢᣇ৻ޕߔ߹ߒ
ᒰ日ࡠンドンඦᓟ4時時ὐߩ㨃㧹ࡠイター␠レーࠍ࠻↪ߩߎޕߔ߹ߒ⹏ଔၮḰߩ㆑ޔࠅࠃߦਔ⠪ࡄߩフࠜーࡑンࠬߦ格Ꮕ߇
 ޕߔ߹߮ߣޠ修ᱜߩ╬時ଔၮḰޟࠍߣߎࠆߔ修ᱜࠍࠇߎޔ߇ߔ߹ߓ↢

 
 ޕߔߢࠅㅢߩએਅߪⷐ࿃ࠬ࠽イࡑラࠬⷐ࿃ࡊߥਥࠆߔኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌ
٨࿖㈩分ലᨐ 
イタߩࠕオーࡃー࠙ࠚイࡊߪ╬࠻ラࠬⷐ࿃ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣ☨࿖ࠕߩン࠳ー࠙ࠚイࡑߪ╬࠻イࠬ࠽ⷐ
࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

٨ㅢ⽻㈩分ലᨐ 
ߪ╬࠻イࠚー࠙࠳ンࠕߩࡠー࡙ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣⷐ࿃ࠬ࠽イࡑߪ╬࠻イࠚー࠙ࡃオーߩルࠕラジルレࡉ
 ޕߚߒ߹ࠅߥߣラࠬⷐ࿃ࡊ

٨⒳㈩分㌏ᨩㆬᛯലᨐ 
⾗↥ᜂ保⸽╬ߩオーࡃー࠙ࠚイࡊߪ࠻ラࠬⷐ࿃ޔ߇ߚߒ߹ࠅߥߣᬺௌߩ㌏ᨩㆬᛯࡑߪイࠬ࠽ⷐ
࿃ޕߚߒ߹ࠅߥߣ 

ߣ࠻イࠚー࠙ࡃオーߡߒኻߦーࠢࡑ࠴ンࡌߪ保ߩௌߩ࿖ௌએᄖޔߚߩߺߩ࿖ௌߪーࠢࡑ࠴ンࡌ）
 （ޕߔ߹ࠅߥ

 

― �� ―

04_615091_ῧࣇンࢻ.indd   9� 2016/01/29   10:15:55



 

 

 

 

 

フ ァイル 名      ：x49�0_全体_04
x4776ᵹ↪�_ラッセルᄖ࿖ௌࠩࡑー.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2 office-g 

最終保存日時：16/01/20 1�時6分 

㧙 �� 㧙 

ラッセル ࣭ٸञ࠴ζΎȜファンド 

㧨ㆇ↪⁁ᴫ㧪 
ਥߡߒߣ日本ࠍ㒰ߊ⇇వㅴฦ࿖ߩ␠ௌߦᛩ⾗ޔߚ߹ޕߔ߹ߡߒㆇ↪ߪߡߞߚߦㆇ↪ࠬタイルߥ⇣ߩ
 ޕߔ߹ⴕࠍーㆇ↪㨭ࡖージࡀࡑ࠴ルࡑ㨬ߚߖࠊวߺ⚵ࠍ␠ㆇ↪ળߩⶄᢙࠆ

ᒰᦼޔߪએਅߦ߁ࠃߩㆇ↪ળ␠ߩᄌᦝࠍⴕޕߚߒ߹ 
 

2014ᐕ12�日 
৻⥸ௌ㊀ⷞဳㆇ↪ࠍᜂᒰࠪࡄߚߒ߹ߡߒフࠖッࠢインࡔ࠻ࠬࡌンࡀࡑ࠻ージࡔン
ࠞンドࠕセイレࠬࠬࡒルーߦߚᣂޔߡ߃ᦧߦーࠪルࠛルࠛー࠾ࡄンࠞ࠻
ン࠾ࡄーࠛルࡇーࠍห᭽ߩ৻⥸ௌ㊀ⷞဳㆇ↪ޔߡߒߣណ↪ޕߚߒ߹ߒ 

ᒰᦼᧃࠆߌ߅ߦㆇ↪ળ␠ߩ᭴ᚑߪએਅߩㅢޕߔߢࠅ 
 

ㆇ↪ࠬタイル ㆇ↪ળ␠
ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠�
ᵈ1� ⋡ᮡ㈩分ഀว
ᵈ2�

৻ ⥸ ௌ ㊀ ⷞ ဳ ルーࠬࡒセイレࠬࠕンドࠞン࠾ࡄーࠛルࡇー（☨࿖） 70㧑 


ッド࠹ࡒター࠭ࠬࡌインルࡃーࡠグターࠬࠚ࠴ーဳ ࠦルࡘࡃࡠࠢࡑ⧷࿖� �0㧑 
（ᵈ1� 㨬ㆇ↪ળ␠㨭ޔߡߟߦㆇ↪ߩᜰ࿑ᮭࠆ߆߆ߦ㒢ࠍᆔ⸤ࠆߔㆇ↪ળ␠ࠍ㨬ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㨭ޔᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠߇ᛩ⾗ഥ⸒ࠍฃ

 ޕߔ߹ࠅ߇ߣߎ߁ߣ㨬ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠㨭ࠍ␠ળࠆߌ
（ᵈ2� 㨬⋡ᮡ㈩分ഀว㨭ࡑޔߪߣルࡀࡑ࠴ージࡖーㆇ↪ߡ߅ߦㆇ↪ળ␠ߺ⚵ࠍวࠆߖࠊ㓙ߦ⋡ࠆߔߣ㈩分ഀวޕߔ߹ࠍ 
（ᵈ�� ᒰࠩࡑーファンドࠆߌ߅ߦฦᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠ߩᦧߦ╬߃㓙⒖ߩ↥⾗ߩߡߒォ▤ℂ߮ࠃ߅৻時⊛ߥㆇ↪ޔᆔ⸤ળ␠߇ᔅⷐ್ߣ

ᢿߚߒ႐วࠩࡑࠆߌ߅ߦーファンドߩ৻ㇱߩߡߟߦㆇ↪（ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠ߩࠄ߆ᛩ⾗ഥ⸒╬ߦၮߊߠㆇ↪ࠍޕߔ߹ߺ）╬ࠍⴕߚ߁
 ޕߔ߹ߡߒ↪ណࠍインࠢー࠭ࠪࡆーࠨー࡚ࠪン࠹ンࡔࡊインラッセルޔ

 
㧔ㆇ↪ળ␠᭴ᚑߩᲧセ㧕  

 ᦼ㚂
2014ᐕ�1�日�    ᒰᦼᧃ
201�ᐕ�1�日�  

ㆇ↪ࠬタイル 
ㆇ↪ળ␠ 


ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠� 
⋡ᮡ㈩分
ഀว 

ㆇ↪ࠬタイル
ㆇ↪ળ␠ 


ᄖㇱᆔ⸤వㆇ↪ળ␠㧛ᛩ⾗ഥ⸒ળ␠� 
⋡ᮡ㈩分
ഀว 

৻⥸ௌ㊀ⷞဳ 

࠻ࠬࡌインフࠖッࠢࠪࡄ
࠻ンࡔージࡀࡑ࠻ンࡔ
ࠞン࠾ࡄーࠛルࠛル
ࠪー
☨࿖� 
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 千ࡐーランド࠭࠴ࡠ 千ࡐーランド࠭࠴ࡠ 千 㧑 㧑 㧑 㧑 㧑

ࡐ ー ラ ン ド 2�206 2�4�4 76���� 0.� 㧙 0.2 0.6 㧙

 千オーࠬ࠻ラࠕドル 千オーࠬ࠻ラࠕドル   

オ ー ࠬ ࠻ ラ  ��690 ��090 ࠕ ��1�7�9 �.� 㧙 2.6 1.� 1.1

 千ࡘ࠾ージーランドドル 千ࡘ࠾ージーランドドル   

࠾ ࡘ ー ジ ー ラ ン ド ���40 ��701 �11���� �.1 㧙 0.� 4.6 㧙

 千ࡑレーࠪࠕンࠡッ࠻ 千ࡑレーࠪࠕンࠡッ࠻   

ࡑ レ ー ࠪ 6�474 6�444 ࠕ 212��06 2.1 㧙 0.6 1.0 0.�

 千フࠖࡇンペ࠰ 千フࠖࡇンペ࠰   

フ ࠖ  ࡇ ン 14�000 14�049 ���6�4 0.4 㧙 0.4 㧙 㧙

 千インドࠕࠪࡀルࠕࡇ 千インドࠕࠪࡀルࠕࡇ   

イ ン ド ࡀ ࠪ ��4�7��00 ��000�000 ࠕ �2�1�4 0.� 㧙 㧙 0.� 㧙

 千㖧࿖࠙ࠜン 千㖧࿖࠙ࠜン   

㖧 ࿖ 200�000 22��404 24�411 0.2 㧙 㧙 0.2 㧙

 千ධࠕフࠞランド 千ධࠕフࠞランド   

ධ ࠕ フ  ࠞ 16�600 16�1�6 1�9�9�0 1.6 㧙 1.6 㧙 㧙

ว ⸘ 㧙 㧙 9�4�7�129 94.� 㧙 61.� 24.� 9.0
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 75 64'#574; 0/$  0.�7� 1��60 1��67 166�0�� 2016/9/1� 
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 75 64'#574; 0/$  0.�7� 1��10 1��16 1�9��69 2016/12/�1 
 75 64'#574; 0/$  1.� 1�6�� 1�694 20��77� 201�/12/�1 
 75 64'#574; 0/$  1.62� �70 �71 4��1�7 2019/�/�1 
 75 64'#574; 0/$  2.0 �40 �42 41�6�1 2021/�/�1 
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 #%6#8+5 (70&+0) 5%5 ᛩ⾗ᴺੱௌ� �.0 �� �� 6�7�� 2020/�/12 
 #%6#8+5 (70&+0) 5%5  �.� �0 �0 ��67� 202�/�/1� 
 #%6#8+5 (70&+0) 5%5  4.�� 4� 4� ���40 20��/�/1� 
 #'4%#2 +4'.#0& %#2 .6&/#  2.7� 16� 162 19�7�7 2017/�/1� 
 #'512 2012-�# #  2.1 2�0 2�0 �4�104 2019/�/20 
 #+4 .'#5' %142  �.7� 11� 116 14�12� 2022/2/1 
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 /#4-9'56 '0'4); 2#46/(+0  �.� �0 �0 ��747 202�/2/1� 
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 /'6.+(' +0%  4.0� 70 70 ���24 204�/�/1 
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 /14)#0 56#0.';  �.7� 140 144 17�607 202�/2/2� 
 /14)#0 56#0.';  4.�� �0 �2 10�014 2026/9/� 
 /;4+#& +06. *1.&+0)5 $8  6.�7� 170 1�1 22�064 2017/7/2� 
 0#$145 +0&7564+'5 +0%  4.62� 1�� 177 21���� 2021/9/1� 
 01$.' '0'4); +0%  �.2� 1�0 1�6 16��4� 204�/11/1� 
 2'641$4#5 ).1$#. (+0#0%'  4.�7� 12� 104 12�667 202�/�/20 
 2+10''4 0#674#. 4'5174%'  �.9� �� �6 10��61 2022/7/1� 
 4')'0%; '0'4); 2#46/(+0#  �.�7� 10 10 1��20 2022/�/1 
 4')'0%; '0'4); 2#46/(+0#  �.0 1� 1� 1��94 2022/10/1 
 4')'0%; '0'4); 2#460'45  4.� � � 61� 202�/11/1 
 41;#. $#0- 1( %#0#&#  2.2 270 272 ���09� 2019/9/2� 
 41;#. $#0- 1( %#0#&#  1.�7� 1�0 12� 1��660 2020/2/� 
 41;#. $- 5%16.0& )42 2.%  �.12� 270 2�2 �4�29� 2024/�/2� 
 5&#46 201�-# $  1.�9 200 200 24�40� 2019/10/1� 
 5&#46 2014-2 %  2.�� 140 140 17�00� 2019/11/1� 
 5&#46 2014-4 %  2.6 200 200 24��92 2020/11/16 
 51(+ 2014-$ #2  2.�� 290 290 ���267 2029/�/27 
 52 219'4#55'65 .6&  2.7 27� 27� ���1�7 2022/9/14 
 6#. 201�-2# #  �.�� �2� ��2 40�424 20��/11/20 
 6#.+5/#0 '0'4);  �.� 60 �9 7�261 2042/�/1� 
 6#4)# 4'5174%'5 2#460'45  �.0 90 9� 11���9 201�/1/1� 
 6'.'(10+%# '/+5+10'5 5#7  �.462 140 160 19��41 2021/2/16 
 6'0'6 *'#.6*%#4' %142  4.� 100 99 12�0�2 2021/4/1 
 6'44#(14/ 219'4 12'4#6+0  �.�7� 4� 46 ��6�� 202�/2/1 
 6+/' 9#40'4 %#$.' +0%  6.7� �� 107 1��076 20�9/6/1� 
 6+/' 9#40'4 %#$.' +0%  �.�7� � � 711 2040/11/1� 
 6+/' 9#40'4 %#$.' +0%  �.� � � 677 2041/9/1 
 6+/' 9#40'4 %#$.' +0%  4.� 1� 1� 1��40 2042/9/1� 
 6+/' 9#40'4 +0%  4.6� �� 91 11�0�6 2044/6/1 
 6141061-&1/+0+10 $#0-  1.� 40� 40� 49�616 2017/�/1� 
 70+6'& %106+0'06#. *.&)5  6.�7� 1�0 1�� 16�77� 201�/6/1 
 75 #+49#;5 201�-1# 266  �.9� 121 126 1���27 2027/�/1� 
 8'4+<10 %1//70+%#6+105  2.62� 11� 116 14�116 2020/2/21 
 8'4+<10 %1//70+%#6+105  �.� 11� 116 14�116 2024/11/1 
 8'4+<10 %1//70+%#6+105  4.4 17� 176 21���0 20�4/11/1 
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