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  運用報告書（全体版） 

欧州ハイイールド債券ファンド
（為替ヘッジなし） 

 

愛称：ユーロ・スピリッツ 

 
 

第59期（決算日：2017年５月15日） 

第60期（決算日：2017年６月13日） 

第61期（決算日：2017年７月13日） 

第62期（決算日：2017年８月14日） 

第63期（決算日：2017年９月13日） 

第64期（決算日：2017年10月13日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、お手持ちの「欧州ハイイールド債券ファンド

（為替ヘッジなし）」は、去る10月13日に第64期の決

算を行いましたので、法令に基づいて第59期～第64

期の運用状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2021年７月13日まで（2012年６月15日設定）

運用方針 

主として円建ての外国投資信託であるユー
ロ・ハイイールド・ボンド・ファンドＥＵＲ
シェアクラスの投資信託証券への投資を通じ
て、ユーロ建てのハイイールド債券等に実質
的な投資を行い、利子収益の確保および値上
がり益の獲得をめざします。なお、証券投資
信託であるマネー・マーケット・マザーファ
ンドの投資信託証券への投資も行います。円
建ての外国投資信託への投資は高位を維持す
ることを基本とします。投資信託証券への運
用の指図に関する権限は、ＵＢＳアセット・
マネジメント株式会社に委託します。実質的
な組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

欧州ハイイールド 
債券ファン ド 
（為替ヘッジなし） 

ユーロ・ハイイールド・ボンド・
ファンドＥＵＲシェアクラスお
よびマネー・マーケット・マザー
ファンドの投資信託証券を主要
投資対象とします。 

ユ ー ロ ・ 
ハイイールド・ 
ボンド・ファンド 
ＥＵＲシェアクラス 

ユーロ建てのハイイールド債券
およびその派生商品等を主要投
資対象とします。 

マ ネ ー ・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対
象とします。 
外貨建資産への投資は行いません。

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。なお、第２計算期末までの
間は、収益の分配は行いません。 

※当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

251416 

当ファンドの仕組みは次の通りです。
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

債   券
組 入 比 率

債   券
先 物 比 率

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
35期(2015年５月13日) 14,772 120 4.5 0.1 － 99.0 1,505
36期(2015年６月15日) 15,006 120 2.4 0.1 － 97.2 1,369
37期(2015年７月13日) 14,614 120 △1.8 0.1 － 98.7 1,177
38期(2015年８月13日) 14,696 120 1.4 0.1 － 98.7 1,179
39期(2015年９月14日) 14,218 120 △2.4 0.1 － 98.8 1,133
40期(2015年10月13日) 14,001 120 △0.7 0.1 － 99.4 1,092
41期(2015年11月13日) 13,606 120 △2.0 0.1 － 98.5 1,020
42期(2015年12月14日) 13,465 120 △0.2 0.1 － 99.3 988
43期(2016年１月13日) 12,634 120 △5.3 0.1 － 99.3 916
44期(2016年２月15日) 11,934 120 △4.6 0.1 － 99.0 848
45期(2016年３月14日) 12,443 120 5.3 0.1 － 99.2 868
46期(2016年４月13日) 12,085 120 △1.9 0.1 － 99.3 799
47期(2016年５月13日) 12,097 120 1.1 0.1 － 99.3 783
48期(2016年６月13日) 11,863 120 △0.9 0.1 － 99.2 755
49期(2016年７月13日) 11,276 80 △4.3 0.0 － 99.2 704
50期(2016年８月15日) 11,126 80 △0.6 0.0 － 99.0 673
51期(2016年９月13日) 11,213 80 1.5 0.0 － 99.1 634
52期(2016年10月13日) 11,179 80 0.4 0.0 － 99.0 614
53期(2016年11月14日) 11,233 80 1.2 0.0 － 99.3 576
54期(2016年12月13日) 11,866 80 6.3 0.0 － 98.2 586
55期(2017年１月13日) 11,834 80 0.4 0.0 － 99.2 548
56期(2017年２月13日) 11,734 80 △0.2 0.0 － 98.9 518
57期(2017年３月13日) 11,894 80 2.0 0.0 － 99.0 519
58期(2017年４月13日) 11,257 80 △4.7 0.0 － 99.2 492

59期(2017年５月15日) 12,045 80 7.7 － － 101.3 556
60期(2017年６月13日) 11,940 80 △0.2 － － 100.2 885
61期(2017年７月13日) 12,422 80 4.7 － － 109.4 1,236
62期(2017年８月14日) 12,418 80 0.6 － － 100.7 2,743
63期(2017年９月13日) 12,632 80 2.4 － － 99.8 3,398
64期(2017年10月13日) 12,789 80 1.9 － － 101.8 4,932

 
（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは、ユーロ建てのハイイールド債券への投資により、利子収益の確保および値上がり益の獲得をめざしますが、特定の指数

を上回るまたは連動をめざした運用を行っていないため、また、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考

指数はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券

組 入 比 率
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託
証   券
組 入 比 率 騰 落 率

第59期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2017年４月13日 11,257 － 0.0 － 99.2

４月末 11,767 4.5 － － 98.9

(期  末)  

2017年５月15日 12,125 7.7 － － 101.3

第60期 

(期  首)  

2017年５月15日 12,045 － － － 101.3

５月末 12,106 0.5 － － 123.2

(期  末)  

2017年６月13日 12,020 △0.2 － － 100.2

第61期 

(期  首)  

2017年６月13日 11,940 － － － 100.2

６月末 12,482 4.5 － － 98.3

(期  末)  

2017年７月13日 12,502 4.7 － － 109.4

第62期 

(期  首)  

2017年７月13日 12,422 － － － 109.4

７月末 12,654 1.9 － － 101.9

(期  末)  

2017年８月14日 12,498 0.6 － － 100.7

第63期 

(期  首)  

2017年８月14日 12,418 － － － 100.7

８月末 12,677 2.1 － － 99.6

(期  末)  

2017年９月13日 12,712 2.4 － － 99.8

第64期 

(期  首)  

2017年９月13日 12,632 － － － 99.8

９月末 12,806 1.4 － － 106.9

(期  末)  

2017年10月13日 12,869 1.9 － － 101.8
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○１万口当たりの費用明細 (2017年４月14日～2017年10月13日) 

項 目 
第59期～第64期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 73  0.585 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （作成期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (31)  (0.248) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (39)  (0.316) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.021) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

（b） そ の 他 費 用 0   0.002  (b)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 合 計 73   0.587   

作成期中の平均基準価額は、12,415円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

○売買及び取引の状況 (2017年４月14日～2017年10月13日) 

 

 

銘 柄 
第59期～第64期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円 
ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンドＥＵＲシェアクラス 474 4,685,000 29 292,000 

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

投資信託証券 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 

銘 柄 
第59期～第64期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円
マネー・マーケット・マザーファンド 829 844 － －

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2017年４月14日～2017年10月13日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2017年10月13日現在) 

 

銘 柄 
第58期末 第64期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％

ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンドＥＵＲシェアクラス 56 500 5,021,829 101.8

合 計 56 500 5,021,829 101.8
 

（注） 比率は欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第58期末 第64期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

マネー・マーケット・マザーファンド 684 1,514 1,541
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2017年10月13日現在) 

項 目 
第64期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

投資信託受益証券 5,021,829 94.6

マネー・マーケット・マザーファンド 1,541 0.0

コール・ローン等、その他 286,491 5.4

投資信託財産総額 5,309,861 100.0
 
 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第59期末 第60期末 第61期末 第62期末 第63期末 第64期末 

2017年５月15日現在 2017年６月13日現在 2017年７月13日現在 2017年８月14日現在 2017年９月13日現在 2017年10月13日現在

  円 円 円 円 円 円

(A) 資産 592,218,964   917,729,578  1,484,395,949  2,988,873,856  3,555,893,140   5,309,861,149  

 コール・ローン等 28,127,705   30,202,557  130,846,780  224,626,394  162,901,376   286,489,671  

 投資信託受益証券(評価額) 563,394,135   886,829,897  1,352,852,045  2,762,705,469  3,391,449,771   5,021,829,485  

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 697,124   697,124  697,124  1,541,993  1,541,993   1,541,993  

(B) 負債 36,061,787   32,379,538  248,101,424  245,235,614  157,281,044   377,677,548  

 未払金 16,000,000   13,000,000  212,000,000  177,000,000  83,000,000   240,000,000  

 未払収益分配金 3,693,912   5,932,227  7,961,883  17,674,590  21,523,443   30,853,494  

 未払解約金 15,817,557   12,745,620  27,187,465  48,475,969  49,584,503   102,889,469  

 未払信託報酬 548,807   699,757  949,327  2,079,184  3,164,199   3,923,822  

 未払利息 37   54  196  263  358   167  

 その他未払費用 1,474   1,880  2,553  5,608  8,541   10,596  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 556,157,177   885,350,040  1,236,294,525  2,743,638,242  3,398,612,096   4,932,183,601  

 元本 461,739,064   741,528,454  995,235,482  2,209,323,770  2,690,430,438   3,856,686,764  

 次期繰越損益金 94,418,113   143,821,586  241,059,043  534,314,472  708,181,658   1,075,496,837  

(D) 受益権総口数 461,739,064口 741,528,454口 995,235,482口 2,209,323,770口 2,690,430,438口 3,856,686,764口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,045円 11,940円 12,422円 12,418円 12,632円 12,789円
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○損益の状況 

項 目 
第59期 第60期 第61期 第62期 第63期 第64期 

2017年４月14日～ 
2017年５月15日 

2017年５月16日～
2017年６月13日

2017年６月14日～
2017年７月13日

2017年７月14日～
2017年８月14日

2017年８月15日～ 
2017年９月13日 

2017年９月14日～
2017年10月13日

  円 円 円 円 円 円

(A) 配当等収益 2,064,704   3,466,991  4,089,825  9,450,512  11,208,090   63,004,001  

 受取配当金 2,065,317   3,468,574  4,091,547  9,456,781  11,213,315   63,012,302  

 受取利息 －   －  198  72  85   550  

 支払利息 △        613   △      1,583  △      1,920  △        6,341  △        5,310   △        8,851  

(B) 有価証券売買損益 36,067,076   △  6,726,797  31,052,740  △   13,517,195  65,605,037   3,662,007  

 売買益 37,175,712   200,478  39,014,320  1  67,737,454   14,418,968  

 売買損 △  1,108,636   △  6,927,275  △  7,961,580  △   13,517,196  △    2,132,417   △   10,756,961  

(C) 信託報酬等 △    550,281   △    701,637  △    951,880  △    2,084,792  △    3,172,740   △    3,934,418  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 37,581,499   △  3,961,443  34,190,685  △    6,151,475  73,640,387   62,731,590  

(E) 前期繰越損益金 △145,188,276   △103,033,933  △ 87,652,284  △   49,722,333  △   58,896,083   168,845  

(F) 追加信託差損益金 205,718,802   256,749,189  302,482,525  607,862,870  714,960,797   1,043,449,896  

 (配当等相当額) (  323,782,114)  (  517,336,620) (  690,465,511) (  1,523,967,680) (  1,843,408,686)  (  2,634,812,899) 

 (売買損益相当額) (△118,063,312)  (△260,587,431) (△387,982,986) (△  916,104,810) (△1,128,447,889)  (△1,591,363,003) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 98,112,025   149,753,813  249,020,926  551,989,062  729,705,101   1,106,350,331  

(H) 収益分配金 △  3,693,912   △  5,932,227  △  7,961,883  △   17,674,590  △   21,523,443   △   30,853,494  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 94,418,113   143,821,586  241,059,043  534,314,472  708,181,658   1,075,496,837  

 追加信託差損益金 204,056,541   253,560,617  298,501,583  597,479,048  707,965,678   1,043,449,896  

 (配当等相当額) (  322,119,853)  (  514,148,048) (  686,484,569) (  1,513,583,858) (  1,836,413,567)  (  2,634,812,899) 

 (売買損益相当額) (△118,063,312)  (△260,587,431) (△387,982,986) (△  916,104,810) (△1,128,447,889)  (△1,591,363,003) 

 分配準備積立金 26,372   46,487  35,215  105,433  215,980   32,046,941  

 繰越損益金 △109,664,800   △109,785,518  △ 57,477,755  △   63,270,009  －   －  
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 437,153,718円 

作成期中追加設定元本額 4,721,682,125円 

作成期中一部解約元本額 1,302,149,079円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.2789円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2017年４月14日～ 
2017年５月15日 

2017年５月16日～
2017年６月13日

2017年６月14日～
2017年７月13日

2017年７月14日～
2017年８月14日

2017年８月15日～ 
2017年９月13日 

2017年９月14日～
2017年10月13日

費用控除後の配当等収益額 2,034,946円 2,765,354円 3,979,026円 7,365,720円 10,745,187円 59,285,583円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 3,900,809円 3,446,007円

収益調整金額 323,782,114円 517,336,620円 690,465,511円 1,523,967,680円 1,843,408,686円 2,634,812,899円

分配準備積立金額 23,077円 24,788円 37,130円 30,481円 98,308円 168,845円

当ファンドの分配対象収益額 325,840,137円 520,126,762円 694,481,667円 1,531,363,881円 1,858,152,990円 2,697,713,334円

１万口当たり収益分配対象額 7,056円 7,014円 6,978円 6,931円 6,906円 6,994円

１万口当たり分配金額 80円 80円 80円 80円 80円 80円

収益分配金金額 3,693,912円 5,932,227円 7,961,883円 17,674,590円 21,523,443円 30,853,494円

③信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、当ファンドと欧州ハイイールド債券ファンド（為

替ヘッジあり）の純資産総額を合計した額に対し年10,000分の10以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○分配金のお知らせ  

 第59期 第60期 第61期 第62期 第63期 第64期 

１万口当たり分配金（税込み） 80円 80円 80円 80円 80円 80円
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 

  



品 名：03_90003_251416_064_02_欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）_695564.docx 

日 時：2017/11/21 17:38:00 

ページ：14 

 

― 14 ― 

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2017年10月13日現在) 

＜マネー・マーケット・マザーファンド＞ 
 下記は、マネー・マーケット・マザーファンド全体(1,194,887千口)の内容です。 

 

区 分 
第64期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

コマーシャル・ペーパー 1,199,999 98.6
 

（注） 比率は、親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 

 

 

国内その他有価証券 
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Fund Level Forward Foreign Currency Contracts Outstanding at May 31, 2016 

Buy Counterparty
Contract
Amount

Settlement 
Date Sell

Contract
Amount

Unrealized 
Appreciation

Unrealized 
(Depreciation)

Net Unrealized 
Appreciation/ 

(Depreciation)
EUR Deutsche Bank AG 49,779,381 06/02/2016 GBP 38,640,000 ¥ 31,679,633 ¥ (122,606,369) ¥ (90,926,736)

EUR
Canadian Imperial 
Bank of Commerce 46,579,344 07/05/2016 GBP 35,465,000 36,834,625 (5,537,185) 31,297,440

GBP
Brown Brothers 
Harriman & Co. 3,175,000 06/02/2016 EUR 4,083,324 9,995,586 (1,661,815) 8,333,771

GBP
Canadian Imperial 
Bank of Commerce 35,465,000 06/02/2016 EUR 46,625,210 15,199,480 (47,330,971) (32,131,491)

¥ 93,709,324 ¥ (177,136,340) ¥ (83,427,016)

 

Class ZAR Forward Foreign Currency Contracts Outstanding at May 31, 2016 

Buy Counterparty
Contract
Amount

Settlement
Date Sell

Contract
Amount

Unrealized 
Appreciation

Unrealized 
(Depreciation)

Net Unrealized 
Appreciation/ 

(Depreciation)

EUR
Brown Brothers 
Harriman & Co. 285,065 06/02/2016 ZAR 4,965,100 ¥ 325,147 ¥ (138,745) ¥ 186,402

ZAR
Brown Brothers 
Harriman & Co. 251,100 06/02/2016 EUR 14,621 – (34,694) (34,694)

ZAR Citibank NA 4,714,000 06/02/2016 EUR 290,258 49,683 (2,647,991) (2,598,308)

ZAR
Brown Brothers 
Harriman & Co. 4,777,800 07/05/2016 EUR 272,164 – (192,852) (192,852)

¥ 374,830 ¥ (3,014,282) ¥ (2,639,452)

Class JPY Forward Foreign Currency Contracts Outstanding at May 31, 2016 

Buy Counterparty
Contract
Amount

Settlement
Date Sell

Contract
Amount

Unrealized 
Appreciation

Unrealized 
(Depreciation)

Net Unrealized 
Appreciation/ 

(Depreciation)

EUR
Brown Brothers 
Harriman & Co. 872,222 06/02/2016 JPY 107,800,000 ¥                           – ¥ (104,986) ¥ (104,986)

EUR
Canadian Imperial 
Bank of Commerce 25,459,559 06/02/2016 JPY 3,113,200,000 30,343,557 – 30,343,557

JPY UBS AG 3,221,000,000 06/02/2016 EUR 26,206,316 – (14,747,175) (14,747,175)

JPY
Canadian Imperial 
Bank of Commerce 3,113,200,000 07/05/2016 EUR 25,464,349 – (30,546,781) (30,546,781)

¥ 30,343,557 ¥ (45,398,942) ¥ (15,055,385)

Class AUD Forward Foreign Currency Contracts Outstanding at May 31, 2016 

Buy Counterparty
Contract
Amount

Settlement
Date Sell

Contract
Amount

Unrealized 
Appreciation

Unrealized 
(Depreciation)

Net Unrealized 
Appreciation/ 

(Depreciation)
AUD Barclays Bank PLC 25,121,400 06/02/2016 EUR 16,919,217 ¥                       – ¥ (70,618,537) ¥ (70,618,537)

AUD
Brown Brothers 
Harriman & Co. 788,100 06/02/2016 EUR 506,363 799,825 – 799,825

AUD
Canadian Imperial 
Bank of Commerce 25,408,400 07/05/2016 EUR 16,368,850 24,840,365 (9,430,227) 15,410,138

EUR
Brown Brothers 
Harriman & Co. 322,848 06/02/2016 AUD 501,100 – (399,218) (399,218)

EUR
Canadian Imperial 
Bank of Commerce 16,406,414 06/02/2016 AUD 25,408,400 13,224,170 (28,982,118) (15,757,948)

¥ 38,864,360 ¥ (109,430,100) ¥ (70,565,740)
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Class CCS Written Options Outstanding at May 31, 2016

Description
Exercise

Price
Expiration

Date
Number of
Contracts

Premiums 
Received Fair Value

Call - EUR versus JPY ¥ 125 06/03/2016 215,000,000 ¥    (166,736,779) ¥       (27,314,776)
Call - EUR versus JPY ¥ 125 06/10/2016 135,000,000        (74,311,838) (27,635,167)

¥    (241,048,617) ¥       (54,949,943)

Class BRL Forward Foreign Currency Contracts Outstanding at May 31, 2016 

Buy Counterparty
Contract
Amount

Settlement
Date Sell

Contract
Amount

Unrealized 
Appreciation

Unrealized 
(Depreciation)

   Net Unrealized
Appreciation/ 

(Depreciation)
BRL JPMorgan Chase & Co. 122,669,801 06/02/2016 USD 34,757,247 ¥                – ¥ (77,623,199) ¥ (77,623,199)
BRL UBS AG 118,081,199 06/02/2016 USD 32,845,039 27,788 (6,867,367) (6,839,579)
BRL UBS AG 118,081,200 07/05/2016 USD 32,222,125 44,808,148 (19,164,377) 25,643,771

EUR
Canadian Imperial Bank 
of Commerce 29,224,177 06/02/2016 USD 32,529,256 23,555,755 (22,734,721) 821,034

EUR JPMorgan Chase & Co. 576,039 06/02/2016 USD 646,100 – (528,871) (528,871)
EUR JPMorgan Chase & Co. 566,115 07/05/2016 USD 632,800 – (202,298) (202,298)
USD Deutsche Bank AG 34,119,073 06/02/2016 EUR 30,098,380 79,894,379 (12,341,847) 67,552,532
USD JPMorgan Chase & Co. 34,129,313 06/02/2016 BRL 122,669,801 7,984,315 – 7,984,315
USD UBS AG 32,529,256 06/02/2016 BRL 118,081,199 39,901,436 (68,082,693) (28,181,257)

USD
Canadian Imperial Bank 
of Commerce 32,222,125 07/05/2016 EUR 28,916,558 35,170,652 (35,983,894) (813,242)

USD JPMorgan Chase & Co. 632,800 07/05/2016 BRL 2,297,697 338,892 (195,215) 143,677
¥ 231,681,365 ¥ (243,724,482) ¥ (12,043,117)

Total ¥ 394,973,436 ¥ (578,704,146) ¥ (183,730,710)

Currency Abbreviations:

AUD             -       Australian Dollar
BRL              -      Brazilian Real
CHF              -      Swiss Francs
EUR              -      Euro
GBP              -      Great British Pound
JPY               -      Japenese Yen
USD              -      United States Dollar
ZAR               -      South African Rand 
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Value of Derivative Instruments

The following table is a summary of the Fund's derivative positions subject to master netting arrangements. For additional information on derivatives instruments, 
please refer to the Derivative Instruments section in Note 2 and Risk Factors section in Note 6 of the accompanying Notes to Financial Statements.

Counterparty

Value of 
Derivative 

Assets

Value of 
Derivative 
Liabilities

Collateral 
Received/
(Pledged) Net*

Over-the-Counter 
Derivatives

Forward foreign 
currency contracts

Barclays Bank PLC ¥ - ¥
   

(70,618,537) ¥ - ¥ (70,618,537)
Brown Brothers Harriman & Co 11,120,558 (2,532,310)         -            8,588,248
Canadian Imperial Bank of 
Commerce 179,168,604 (180,545,897)              - (1,377,293)
Citibank N.A. 49,683 (2,647,991)               - (2,598,308)
Deutsche Bank AG 111,574,012 (134,948,216)              - (23,374,204)
JPMorgan Chase & Co. 8,323,207 (78,549,583)          - (70,226,376)
UBS AG 84,737,372 (108,861,612)          - (24,124,240)

Written Options
Goldman Sachs International ¥           - ¥ (27,314,776) ¥ - (27,314,776)
JPMorgan Chase & Co.           - (27,635,167)                  - (27,635,167)

Total ¥ 394,973,436 ¥ (633,654,089) ¥ - ¥ (238,680,653)

* Net represents the receivable/ (payable) that would be due from/ (to) the counterparty in an event of default. Netting may be allowed across transactions traded 
under the same legal agreement with the same legal entity.
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