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商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2021年６月11日まで（2012年７月12日設定） 

運用方針 

主として円建ての外国投資信託であるピムコ
バミューダ エマージング マーケット ハ
イ イールド コーポレート ボンド ファ
ンド Ａ － クラス Ｊ （ＵＳＤ）の投
資信託証券への投資を通じて、米ドル建ての
新興国のハイイールド債券等に実質的な投資
を行い、利子収益の確保および値上がり益の
獲得をめざします。なお、証券投資信託であ
るマネー・マーケット・マザーファンドの投
資信託証券への投資も行います。円建ての外
国投資信託への投資は高位を維持することを
基本とします。実質的な組入外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行いませ
ん。投資信託証券への運用の指図に関する権
限は、ピムコジャパンリミテッドに委託しま
す。 

主要運用対象 

新 興 国 
ハイイールド 
債券ファンド 
(為替ヘッジなし) 

ピムコ バミューダ エマージン
グ マーケット ハイ イールド
コーポレート ボンド ファンド
Ａ － クラス Ｊ （ＵＳＤ）
およびマネー・マーケット・マ
ザーファンドの投資信託証券を主
要投資対象とします。 

ピムコ バミューダ 
エマージング 
マーケット 
ハイ イールド 
コーポレート 
ボンド ファンド 
Ａ － クラス Ｊ 
( Ｕ Ｓ Ｄ ) 

ピムコ バミューダ エマージン
グ マーケット ハイ イールド
コーポレート ボンド ファンド 
(Ｍ）への投資を通じて、米ドル
建ての新興国のハイイールド債券
およびその派生商品等を主要投資
対象とします。 

マネー・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対象
とします。 
外貨建資産への投資は行いませ
ん。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けませ
ん。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等
を勘案して委託会社が決定します。ただし、
分配対象収益が少額の場合には分配を行わな
いことがあります。なお、第２計算期末まで
の間は、収益の分配は行いません。 

 
※当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※公募株式投資信託は税法上、少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」

の適用対象です。 
 詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

 

運用報告書（全体版） 
 

 
新興国ハイイールド債券ファンド

（為替ヘッジなし） 

愛称：グローイング・スピリッツ 

 

 

第24期（決算日：2014年７月14日） 

第25期（決算日：2014年８月13日） 

第26期（決算日：2014年９月16日） 

第27期（決算日：2014年10月14日） 

第28期（決算日：2014年11月13日） 

第29期（決算日：2014年12月15日） 

 

 

 
 
 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「新興国ハイイールド債券ファンド

(為替ヘッジなし）」は、去る12月15日に第29期の決算を

行いましたので、法令に基づいて第24期～第29期の運用

状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い申し

上げます。 

 

 
 東京都千代田区丸の内一丁目４番５号 

URL:http://www.am.mufg.jp/ 
 

本資料の記載内容に関するお問い合わせ先 

営業企画推進部 
お客様専用フリーダイヤル

TEL.0120-151034 
(9:00～17:00､土･日･祝日･12月31日～１月３日を除く)

お客様のお取引内容につきましては、お取り扱いの販売会社にお尋ねください。

251435 
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の
合計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合がありま
す。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

債   券
組 入 比 率

債   券
先 物 比 率

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
2012年７月12日 10,000 － － － － － 1

１期(2012年８月13日) 10,023 － 0.2 0.1 － 98.1 1
２期(2012年９月13日) 10,227 － 2.0 0.1 － 97.6 1
３期(2012年10月15日) 10,420 50 2.4 0.1 － 98.3 1
４期(2012年11月13日) 10,567 50 1.9 0.0 － 98.9 4
５期(2012年12月13日) 11,174 50 6.2 0.0 － 99.4 27
６期(2013年１月15日) 12,325 50 10.7 0.1 － 99.4 37
７期(2013年２月13日) 12,667 50 3.2 0.1 － 99.4 60
８期(2013年３月13日) 13,181 50 4.5 0.0 － 99.4 106
９期(2013年４月15日) 13,506 50 2.8 0.1 － 99.5 109
10期(2013年５月13日) 13,894 50 3.2 0.1 － 99.3 103
11期(2013年６月13日) 12,379 50 △10.5 0.1 － 99.2 92
12期(2013年７月16日) 12,566 50 1.9 0.1 － 99.1 93
13期(2013年８月13日) 12,266 50 △ 2.0 0.1 － 99.3 91
14期(2013年９月13日) 12,453 50 1.9 0.1 － 99.0 83
15期(2013年10月15日) 12,473 50 0.6 0.1 － 99.2 83
16期(2013年11月13日) 12,672 50 2.0 0.1 － 99.3 85
17期(2013年12月13日) 13,110 50 3.9 0.1 － 99.0 88
18期(2014年１月14日) 13,128 50 0.5 0.1 － 99.0 86
19期(2014年２月13日) 12,911 50 △ 1.3 0.1 － 99.4 85
20期(2014年３月13日) 12,732 50 △ 1.0 0.1 － 99.0 81
21期(2014年４月14日) 12,826 50 1.1 0.1 － 99.3 17
22期(2014年５月13日) 12,895 50 0.9 0.1 － 99.0 17
23期(2014年６月13日) 13,146 50 2.3 0.1 － 99.5 16
24期(2014年７月14日) 13,133 50 0.3 0.1 － 99.0 15
25期(2014年８月13日) 12,917 50 △ 1.3 0.1 － 99.4 15
26期(2014年９月16日) 13,655 50 6.1 0.1 － 99.0 16
27期(2014年10月14日) 13,449 50 △ 1.1 0.1 － 99.5 16
28期(2014年11月13日) 14,332 50 6.9 0.1 － 99.0 17
29期(2014年12月15日) 13,528 50 △ 5.3 0.1 － 99.4 16 
（注）当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 
（注）設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注）信託約款の規定にしたがい、第２期までの収益分配は行っていません。 
（注）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注）新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）は、米ドル建ての新興国のハイイールド債券等に実質的な投資を行うことで、

信託財産の成長と収益の確保をめざすことを目標としておりますが、特定の指数を上回るまたは連動をめざした運用を行っていない
ため、また、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注）｢債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
（注）設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○当作成期中の基準価額等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券

組 入 比 率
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託
証   券
組 入 比 率 騰 落 率

第24期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2014年６月13日 13,146 － 0.1 － 99.5

６月末 13,156 0.1 0.1 － 99.5

(期  末)  

2014年７月14日 13,183 0.3 0.1 － 99.0

第25期 

(期  首)  

2014年７月14日 13,133 － 0.1 － 99.0

７月末 13,167 0.3 0.1 － 99.0

(期  末)  

2014年８月13日 12,967 △1.3 0.1 － 99.4

第26期 

(期  首)  

2014年８月13日 12,917 － 0.1 － 99.4

８月末 13,262 2.7 0.1 － 99.4

(期  末)  

2014年９月16日 13,705 6.1 0.1 － 99.0

第27期 

(期  首)  

2014年９月16日 13,655 － 0.1 － 99.0

９月末 13,828 1.3 0.1 － 99.1

(期  末)  

2014年10月14日 13,499 △1.1 0.1 － 99.5

第28期 

(期  首)  

2014年10月14日 13,449 － 0.1 － 99.5

10月末 13,694 1.8 0.1 － 99.5

(期  末)  

2014年11月13日 14,382 6.9 0.1 － 99.0

第29期 

(期  首)  

2014年11月13日 14,332 － 0.1 － 99.0

11月末 14,369 0.3 0.1 － 99.1

(期  末)  

2014年12月15日 13,578 △5.3 0.1 － 99.4
 
（注）当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注）｢債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

 



新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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運用経過

当作成期中の基準価額等の推移について （第24期～第29期：2014/６/14～2014/12/15）

基準価額の動き
基準価額は当作成期首に比べ5.2％（分配金再投資ベース）の上昇となり
ました。

・分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもの
で、ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。

・実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースによ
り異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なるため、お客さまの損益の状況を示すもの
ではない点にご留意ください。

基準価額の主な変動要因

上昇要因
債券利子収入の獲得に加え、為替市場で円安・米ドル高が進行したことなど
が、基準価額の上昇要因となりました。

下落要因
新興国高利回り社債市況が下落したことなどが、基準価額の下落要因となりま
した。

第24期首 ：13,146円
第29期末 ：13,528円

（既払分配金 300円）
騰落率 ： 5.2％
（分配金再投資ベース）
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

4

投資環境について （第24期～第29期：2014/６/14～2014/12/15）

◎債券市況
・欧州において追加金融緩和策実施への期
待感が高まったことや原油価格の下落を
背景に期待インフレ率が低下したことな
どを受け、米国金利が低下（債券価格は
上昇）したことは新興国高利回り社債市
況にとってプラスとなりました。しかし
ながら、ウクライナや中東情勢の悪化を
背景に投資家のリスク許容度が低下した
ことや原油価格の下落を受けてロシアな
ど産油国の債務支払い能力への懸念が高
まったことなどから、新興国高利回り社
債のスプレッド（国債に対する上乗せ金
利）が拡大し、当作成期を通じてみる
と、新興国高利回り社債市況は下落しま
した。

◎為替市況
・米国で利上げ観測が高まったことや日銀
が追加金融緩和策を実施したことなどを
受け、日米における金融政策の方向感の
違いなどが意識され、当作成期末にかけ
て急速に円安・米ドル高が進行しまし
た。

◎国内短期金融市場
・当作成期の短期金融市場を見ると、日銀は「量的・質的金融緩和」をめざし、マネタリー
ベースを操作目標として金融市場調節を行いました。コール・レート（無担保・翌日物）は
安定的に推移し、2014年12月15日のコール・レートは0.069％となりました。なお、日銀は10
月31日にマネタリーベース増加額および資産買入れ額の拡大などの「量的・質的金融緩和」
の拡大を決定しました。

（注）現地日付ベースで記載しております。

（注）ＪＰモルガンＣＥＭＢＩブロード・ノン・インベストメント・

グレードとは、Ｊ．Ｐ．モルガン・セキュリティーズ・エルエ

ルシーが算出し公表している米ドル建ての新興国社債（非投資

適格）の代表的な指数です。

（注）現地日付ベースで記載しております。
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

5

当該投資信託のポートフォリオについて

＜新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）＞
ピムコ社の運用する円建ての外国投資信託への投資を通じて、米ドル建ての新興国高利回り
社債を高位に組み入れたほか、マネー・マーケット・マザーファンド投資信託証券を一部組
み入れた運用を行いました。
当作成期は、新興国高利回り社債市況が下落したものの、債券利子収入を獲得したことや米
ドルが対円で上昇したことなどから基準価額は5.2％（分配金再投資ベース）上昇しました。

＜ピムコ　バミューダ　エマージング　マーケット　ハイ　イールド　コーポレート　ボンド　
ファンド　Ａ　－　クラス　Ｊ（ＵＳＤ）＞
基準価額は当作成期首に比べ6.2％（分配金再投資ベース）の上昇となりました。

◎国別・セクター配分戦略
・国別選択については、豊富な外貨準備高や健全な経常収支構造などファンダメンタルズの観
点において相対的に優位と考えたブラジルやロシアなどの国々に対して積極姿勢としまし
た。

・一方、経常赤字体質で短期性の対外資金への依存度が高いトルコやファンダメンタルズは良
好なものの、バリュエーション（投資価値基準）の観点において投資魅力度が低いと判断し
たフィリピンなどの国々に対しては消極姿勢としました。

・各国をセクター別に見ると、2014年７月は、ロシアの金融や石油・ガスなどが相対的に軟調
なパフォーマンスとなりました。９月は、インドネシアの金属・鉱業や通信などが相対的に
軟調なパフォーマンスとなりました。11月は、ロシアの石油・ガスや輸送が相対的に軟調な
パフォーマンスとなりました。

・上記の運用を行った結果、当ファンドでは積極姿勢としたロシアのエネルギー関連銘柄が相
対的に大きく下落したことが、基準価額にマイナスに影響しました。

＜マネー・マーケット・マザーファンド＞
基準価額は当作成期首に比べ0.02％の上昇となりました。

・コール・ローン等短期金融商品を活用しつつ、残存期間の短い国債を中心に組み入れ、利子
等収益の確保を図りました。
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当該投資信託のベンチマークとの差異について

・新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）は、米ドル建ての新興国のハイイール
ド債券等に実質的な投資を行うことで、信託財産の成長と収益の確保をめざすことを目標と
しておりますが、特定の指数を上回るまたは連動をめざした運用を行っていないため、ま
た、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数はありませ
ん。

・従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配金について

収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の
通りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保金）につきましては、信託
財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

【分配原資の内訳】� （単位：円、１万口当たり、税込み）

項目
第24期

2014年６月14日～
2014年７月14日

第25期
2014年７月15日～
2014年８月13日

第26期
2014年８月14日～
2014年９月16日

第27期
2014年９月17日～
2014年10月14日

第28期
2014年10月15日～
2014年11月13日

第29期
2014年11月14日～
2014年12月15日

当期分配金 50 50 50 50 50 50

（対基準価額比率） 0.379％ 0.386％ 0.365％ 0.370％ 0.348％ 0.368％

当期の収益 50 50 50 50 50 50

当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 4,740 4,767 4,928 4,965 5,019 5,174

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファン
ドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない
場合があります。
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今後の運用方針

＜新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）＞
・運用の基本方針にしたがって、引き続き円建て外国投資信託への投資を通じて米ドル建ての
新興国高利回り社債を高位に組み入れた運用を行います。また、一部、マネー・マーケッ
ト・マザーファンド投資信託証券の組み入れを維持し、毎月の分配をめざしていく方針で
す。

＜ピムコ　バミューダ　エマージング　マーケット　ハイ　イールド　コーポレート　ボンド　
ファンド　Ａ　－　クラス　Ｊ（ＵＳＤ）＞
（運用環境の見通し）
・足下、ファンダメンタルズが脆弱な一部の新興国では原油価格の下落や地政学的リスクの影
響により、新興国高利回り社債市況は変動性の高い相場展開が続いています。しかしなが
ら、主要な新興国では、外貨準備高や経常収支動向などファンダメンタルズは比較的良好で
あると考えています。このような投資環境のなか、エマージング諸国のファンダメンタルズ
とは異なる要因で新興国高利回り社債市況が下落する局面では、魅力的な投資機会が出現す
ることもあり得ると考えます。また、中長期的な観点から見ても、経済成長に伴う中間層の
拡大などが国内消費を底上げすると考えており、投資機会のひとつとして注目しています。

（今後の運用方針）
・新興国高利回り社債市場に対する前述の見通しは、すべてのエマージング諸国に当てはまる
わけではなく、エマージング諸国への投資は国ごとにより選別的になると見ています。具体
的には、国別選択において、ファンダメンタルズの健全性が比較的高いと考えるブラジルな
どに対し積極姿勢とします。なお、ブラジルでは、経済成長を推進する役目を担う政府系金
融機関などの銘柄を選好します。

・一方、一部企業のレバレッジ比率が依然として高い香港に対しては消極姿勢とします。ま
た、対外資金依存度が高く、世界経済の動向の影響を受けやすいと見られるトルコに対して
も、銀行セクターを中心に消極姿勢とする方針です。

・銘柄選択については、ボトムアップリサーチにより財務内容が比較的健全な銘柄を厳選し、
投資を行う方針です。

＜マネー・マーケット・マザーファンド＞
（運用環境の見通し）
・国内景気は緩やかな回復局面に向かうものと思われますが、デフレ脱却に向けて日銀は「量
的・質的金融緩和政策」を当面維持することが見込まれます。そうした環境下、短期金利は
低位安定推移になると予想しています。

（今後の運用方針）
・運用の基本方針および前述の見通しに基づき、引き続き残存期間の短い国債を中心に投資し
安定した収益の確保をめざしていく方針です。
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○１万口当たりの費用明細 (2014年６月14日～2014年12月15日) 

項 目 
第24期～第29期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 127  0.936 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 
 

 （ 投 信 会 社 ） ( 79)  (0.586) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価（再委託先の報酬を含みます。） 

 （ 販 売 会 社 ） ( 45)  (0.328) 分配金・償還金・換金代金支払等の事務手続き、交付運用報告書等の送付、
購入後の説明・情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.022) 投資信託財産の保管・管理、運用指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.001  (b)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 合 計 127   0.937   

作成期中の平均基準価額は、13,579円です。  

 
（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 
（注）消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。  
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○売買及び取引の状況 (2014年６月14日～2014年12月15日) 

 

 

銘 柄 
第24期～第29期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円 
ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド
コーポレート ボンド ファンド Ａ － クラス Ｊ (ＵＳＤ)

0.0859 1,022 0.0701 830 
 
（注）金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2014年６月14日～2014年12月15日) 

 

＜新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし)＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜マネー・マーケット・マザーファンド＞ 

区       分 

第24期～第29期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公社債 4,300 1,299 30.2 － － －

現先取引(公社債) 2,260 1,200 53.1 2,160 1,100 50.9

平均保有割合 0.0%   
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
（注）公社債には現先などによるものを含みません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三
菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2014年12月15日現在) 

作成期首残高(元本) 当作成期設定元本 当作成期解約元本 作成期末残高(元本) 取引の理由 

百万円 百万円 百万円 百万円
1 － － 1 当初設定時における取得 

 

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○組入資産の明細 (2014年12月15日現在) 

 

銘 柄 
第23期末 第29期末 
口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％
ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド
コーポレート ボンド ファンド Ａ － クラス Ｊ (ＵＳＤ)

1 1 16,059 99.4

合 計 1 1 16,059 99.4
 
（注）比率は新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第23期末 第29期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

マネー・マーケット・マザーファンド 20 20 21
 
 

○投資信託財産の構成 (2014年12月15日現在) 

項 目 
第29期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

投資信託受益証券 16,059 98.9

マネー・マーケット・マザーファンド 21 0.1

コール・ローン等、その他 163 1.0

投資信託財産総額 16,243 100.0
 
 
 

親投資信託残高 



u251435_02_4003453712702.docx 

 
― 11 ― 

新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第24期末 第25期末 第26期末 第27期末 第28期末 第29期末 

2014年７月14日現在 2014年８月13日現在 2014年９月16日現在 2014年10月14日現在 2014年11月13日現在 2014年12月15日現在

  円 円 円 円 円 円

(A) 資産 16,089,928   15,520,456  16,423,598  16,176,800  17,253,849   16,243,323  

 コール・ローン等 168,370   155,507  88,633  145,215  299,294   162,726  

 投資信託受益証券(評価額) 15,810,478   15,343,869  16,173,883  16,010,503  16,933,473   16,059,513  

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 21,080   21,080  21,082  21,082  21,082   21,084  

 未収入金 90,000   －  140,000  －  －   －  

(B) 負債 116,059   83,720  87,269  83,189  153,691   87,369  

 未払収益分配金 60,815   59,755  59,819  59,834  59,655   59,715  

 未払解約金 30,020   －  －  －  69,081   －  

 未払信託報酬 25,188   23,931  27,411  23,323  24,921   27,616  

 その他未払費用 36   34  39  32  34   38  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 15,973,869   15,436,736  16,336,329  16,093,611  17,100,158   16,155,954  

 元本 12,163,117   11,951,154  11,963,933  11,966,835  11,931,084   11,943,026  

 次期繰越損益金 3,810,752   3,485,582  4,372,396  4,126,776  5,169,074   4,212,928  

(D) 受益権総口数 12,163,117口 11,951,154口 11,963,933口 11,966,835口 11,931,084口 11,943,026口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,133円 12,917円 13,655円 13,449円 14,332円 13,528円
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○損益の状況 

項 目 
第24期 第25期 第26期 第27期 第28期 第29期 

2014年６月14日～ 
2014年７月14日 

2014年７月15日～
2014年８月13日

2014年８月14日～
2014年９月16日

2014年９月17日～
2014年10月14日

2014年10月15日～ 
2014年11月13日 

2014年11月14日～
2014年12月15日

  円 円 円 円 円 円

(A) 配当等収益 119,578   116,434  258,923  127,728  126,945   272,418  

 受取配当金 119,578   116,433  258,923  127,728  126,945   272,418  

 受取利息 －   1  －  －  －   －  

(B) 有価証券売買損益 △   48,991   △  291,404  711,093  △  291,258  1,011,760   △1,146,376  

 売買益 305   1,375  711,093  －  1,015,555   2  

 売買損 △   49,296   △  292,779  －  △  291,258  △    3,795   △1,146,378  

(C) 信託報酬等 △   25,224   △   23,965  △   27,450  △   23,355  △   24,955   △   27,654  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 45,363   △  198,935  942,566  △  186,885  1,113,750   △  901,612  

(E) 前期繰越損益金 1,259,867   1,221,177  962,487  1,843,902  1,590,758   2,644,853  

(F) 追加信託差損益金 2,566,337   2,523,095  2,527,162  2,529,593  2,524,221   2,529,402  

 (配当等相当額) (  2,450,684)  (  2,412,113) (  2,418,219) (  2,422,163) (  2,418,571)  (  2,424,569) 

 (売買損益相当額) (    115,653)  (    110,982) (    108,943) (    107,430) (    105,650)  (    104,833) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,871,567   3,545,337  4,432,215  4,186,610  5,228,729   4,272,643  

(H) 収益分配金 △   60,815   △   59,755  △   59,819  △   59,834  △   59,655   △   59,715  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,810,752   3,485,582  4,372,396  4,126,776  5,169,074   4,212,928  

 追加信託差損益金 2,566,337   2,523,095  2,527,162  2,529,593  2,524,221   2,529,402  

 (配当等相当額) (  2,450,684)  (  2,412,113) (  2,418,219) (  2,422,163) (  2,418,571)  (  2,424,569) 

 (売買損益相当額) (    115,653)  (    110,982) (    108,943) (    107,430) (    105,650)  (    104,833) 

 分配準備積立金 3,315,059   3,285,868  3,477,646  3,519,675  3,570,023   3,755,072  

 繰越損益金 △2,070,644   △2,323,381  △1,632,412  △1,922,492  △  925,170   △2,071,546  
 
（注）(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
<注記事項> 
①作成期首（前作成期末）元本額 12,174,635円 

作成期中追加設定元本額      75,319円 
作成期中一部解約元本額      306,928円 

②分配金の計算過程 

第24期 第25期 第26期 第27期 第28期 第29期 

費用控除後の配当等収益額 A 94,354円 92,469円 251,597円 104,373円 124,163円 244,764円

費用控除後・繰越欠損金補填後の 
有価証券売買等損益額 

B 0円 0円 0円 0円 0円 0円

収益調整金額 C 2,450,684円 2,412,113円 2,418,219円 2,422,163円 2,418,571円 2,424,569円

分配準備積立金額 D 3,281,520円 3,253,154円 3,285,868円 3,475,136円 3,505,515円 3,570,023円

当ファンドの分配対象収益額 E=A+B+C+D 5,826,558円 5,757,736円 5,955,684円 6,001,672円 6,048,249円 6,239,356円

当ファンドの期末残存口数 F 12,163,117口 11,951,154口 11,963,933口 11,966,835口 11,931,084口 11,943,026口

１万口当たり収益分配対象額 G=E/F*10,000 4,790円 4,817円 4,978円 5,015円 5,069円 5,224円

１万口当たり分配金額 H 50円 50円 50円 50円 50円 50円

収益分配金金額 I=F*H/10,000 60,815円 59,755円 59,819円 59,834円 59,655円 59,715円

③信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、当ファンドと新興国ハイイールド債券ファンド 
(為替ヘッジあり）の純資産総額を合計した額に対し年10,000分の72.5以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○分配金のお知らせ  

 第24期 第25期 第26期 第27期 第28期 第29期 

１万口当たり分配金（税込み） 50円 50円 50円 50円 50円 50円
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 
◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 
◆課税上の取り扱い 
・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻

金（特別分配金）」に分かれます。 
・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合に

は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復

興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択するこ
ともできます。 

 
※法人受益者に対する課税は異なります。 
※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 
※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 
※2014年１月１日より、少額投資非課税制度「愛称：ＮＩＳＡ（ニーサ）」がご利用になれます。ＮＩＳＡをご利用の場合、毎年、年間100

万円の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所得が５年間非課税となります。 

 
＊ 三菱ＵＦＪ投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社にお問

い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
[ お 知 ら せ ] 

 
①書面決議を行う場合の受益者数要件の撤廃を信託約款に記載し、信託約款に所要の変更を行いました。 
（2014年12月１日） 
②併合手続要件の緩和を信託約款に記載し、信託約款に所要の変更を行いました。 
（2014年12月１日） 
③買取請求の一部適用除外を信託約款に記載し、信託約款に所要の変更を行いました。 
（2014年12月１日） 
④運用報告書の二段階化について信託約款に記載し、所要の変更を行いました。 
（2014年12月１日） 
⑤ 2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復

興特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われま
す。））の税率が適用されます。 
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新興国ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし） 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2014年12月15日現在) 

＜マネー・マーケット・マザーファンド＞ 
 下記は、マネー・マーケット・マザーファンド全体(2,253,834千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

第29期末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

国債証券 
2,150,000 2,150,359 93.7 － － － 93.7 

(1,500,000) (1,500,020) (65.4) (－) (－) (－) (65.4)

合 計 
2,150,000 2,150,359 93.7 － － － 93.7 

(1,500,000) (1,500,020) (65.4) (－) (－) (－) (65.4)
 
（注）( )内は非上場債で内書き。 
（注）組入比率は、親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 
（注）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
（注）現先の組み入れがある場合、現先は国債証券に含めて記載。 

 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
第29期末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日
国債証券 ％ 千円 千円  
第481回国庫短期証券 － 200,000 199,999 2014/12/22 
第482回国庫短期証券 － 100,000 100,000 2015/１/８ 
第490回国庫短期証券 － 100,000 100,001 2015/２/９ 
第492回国庫短期証券 － 100,000 100,001 2015/２/16 
第493回国庫短期証券 － 200,000 200,002 2015/２/23 
第496回国庫短期証券 － 300,000 300,004 2015/３/９ 
第497回国庫短期証券 － 200,000 200,003 2015/３/16 
第500回国庫短期証券 － 200,000 200,002 2015/３/23 
第500回国庫短期証券※ － 100,000 100,005 － 
第326回利付国債（２年） 0.1 200,000 200,050 2015/３/15 
第327回利付国債（２年） 0.1 100,000 100,034 2015/４/15 
第331回利付国債（２年） 0.1 200,000 200,138 2015/８/15 
第332回利付国債（２年） 0.1 150,000 150,117 2015/９/15 

小 計 2,150,000 2,150,359  
合 計 2,150,000 2,150,359  

 
（注）※印は現先で保有している債券です。 

 

 

国内公社債 



ピムコ　バミューダ　エマージング　マーケット　ハイ　イールド　コーポレート　ボンド　ファンド　Ａ　－　クラス　Ｊ　（ＵＳＤ）／マネー・マーケット・マザーファンド

 <参考>投資する投資信託証券およびその概要

フ ァ ン ド 名 ピムコ　バミューダ　エマージング　マーケット　

ハイ　イールド　コーポレート　ボンド　ファンド　

Ａ　－　クラス　Ｊ　（ＵＳＤ）

マネー・マーケット・マザーファンド

運 用 方 針 ピムコ　バミューダ　エマージング　マーケット　

ハイ　イールド　コーポレート　ボンド　ファンド

（Ｍ）への投資を通じて、米ドル建ての新興国のハ

イイールド債券およびその派生商品等に実質的な投

資を行い、信託財産の成長をめざします。

わが国の短期公社債等を中心に投資し、利子等収益

の確保を図ります。なお、市況動向および資金動向

等により、上記のような運用が行えない場合があり

ます。

主要運用対象 米ドル建ての新興国のハイイールド債券およびその

派生商品等

わが国の公社債等

主な組入制限 ・通常、ファンドの80％以上を米ドル建ての新興国

のハイイールド債券に投資します。

・一部、国債等にも投資を行う場合があります。

・投資する公社債は原則として取得時においてＣＣ

Ｃ格相当以上の格付けを取得しているものに限り

ます。

・投資する公社債の平均格付けは、ポートフォリオ

全体で原則としてＢ－格相当以上に維持します。

・ポートフォリオの平均デュレーションは、原則と

して０～８年の範囲で調整します。

・同一の発行体が発行する銘柄への投資比率は、純

資産総額の５％以内とします（国債や政府機関債

等を除きます。）。

・投資する公社債は、主に新興経済国の企業が発行

する米ドル建てのハイイールド債券ですが、同様

の投資効果を持つデリバティブ取引を活用する場

合があります。また、資金管理目的で、原則とし

て取得時にＢＢＢ格相当以上の格付けを有する米

ドル建ての公社債等にも一部投資を行います。

・限定的な範囲で米ドル建て以外の公社債等にも投

資を行う場合がありますが、この場合においては

米ドル以外の通貨売り、米ドル買いの為替取引を

行います。

・保有外貨建て資産に対し、原則として為替ヘッジ

を行いません。

・外貨建資産への投資は行いません。

・有価証券先物取引等を行うことができます。

・スワップ取引は効率的な運用に資するため行うこ

とができます。

・金利先渡取引は効率的な運用に資するため行うこ

とができます。

決 算 日 毎年６月30日 原則として毎年５月および11月の20日

分 配 方 針 原則として毎月経費控除後の利子収益および売買益

より分配を行う方針です。ただし、適正な分配水準

を維持するために必要と認められる場合は、分配原

資をこれらに限定しません。なお、分配原資が少額

の場合は、分配を行わないことがあります。

信託財産から生じる利益は、信託終了時まで信託財

産中に留保し、分配を行いません。

―　15　―― 15 ―
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 運用計算書、純資産変動計算書、投資有価証券明細表はPIMCO Bermuda Trust Ⅳ Annual Report 
June30,2014版から抜粋して作成しています。 
 なお、開示情報につきましては、各通貨毎のクラス分けされていないものは「ピムコ バミュー
ダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド Ａ」で掲載
しています。また、「ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポ
レート ボンド ファンド（Ｍ）」を「マスターファンド」と表示する場合があります。 
 
(1）運用計算書 
 （A）ピ ムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボン

ド ファンド Ａ 
 （2013年７月１日～2014年６月30日） 
 

  
  

ピ ム コ  バ ミ ュ ー ダ               
エマージング マーケット               
ハイ イールド コーポレート 
ボ ン ド  フ ァ ン ド  Ａ               

    千米ドル 
 投資収入：     
 受取利息（外国税額控除後）*   53 
 マスターファンドからの配当収入   52,002 
 雑収入   0 
  収入合計   52,055 

  
費用： 

   

 支払利息   17 
  費用合計   17 
     
 投資純収入   52,038 
     
 実現純利益(損失)：    
 投資有価証券（外国税額控除後）*   63 
 マスターファンド   (47,467)
 為替取引、中央清算金融派生商品   0 
 店頭金融派生商品   10,340 
 外貨   395 
  実現純利益（損失）   (36,669)
     
 未実現評価益(評価損)の純変動：    
 投資有価証券（外国税額控除後）   (3)
 マスターファンド   63,609 
 為替取引、中央清算金融派生商品   0 
 店頭金融派生商品   (25,289)
 外貨建資産および負債の換算に係る外貨   (173)
  未実現評価益(評価損)の純変動   38,144 
 純利益（損失）   1,475 
 運用による純資産の純増（減）額   53,513 
     
 *外国源泉課税額   0 

（注）データ提供元：ピムコジャパンリミテッド 
（注）現時点で入手し得る直近の決算期分を掲載しています。 
（注）各項目ごとに千米ドル未満は四捨五入してあります。 
 
  （B）マネー・マーケット・マザーファンド 
    29頁の損益の状況をご参照ください。   
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ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド Ａ 

（2）純資産変動計算書 
ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド フ
ァンド Ａ 

 （2013年７月１日～2014年６月30日） 
 

  
 
 

 

ピ ム コ  バ ミ ュ ー ダ               
エマージング マーケット               
ハイ イールド コーポレート 
ボ ン ド   フ ァ ン ド  Ａ               

     千米ドル 

  純資産の増加（減少）：     
  運用：     
  投資純収入   52,038 
  実現純利益（損失）   (36,669)
  未実現評価益（評価損）の純変動   38,144 
  運用による純資産の純増（減）額   53,513 
      

  分配：    
  分配額    
   F (USD)   （4,465）
   J (JPY)   (58,287)
   J (USD)   (17,619)
  分配金額合計   (80,371)

      

  ファンドユニット取引：    
  ファンドユニット取引による純資産の純増（減）額   (700,976)
      

  純資産の増（減）額合計   (727,834)

      

  純資産：    

  期首   1,198,026 
  期末   470,192 
 
（注）データ提供元：ピムコジャパンリミテッド 
（注）現時点で入手し得る直近の決算期分を掲載しています。 
（注）各項目ごとに千米ドル未満は四捨五入してあります。 
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ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド Ａ 

(3)投資有価証券明細表(the Schedule of Investments) 
 (A)ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド 

ファンド Ａ 
 (2014年６月30日現在) 

   

元  本 
(単位：千) 

時  価 
(単位：千) 

口数 

取引相手 決 済 月 受渡し通貨 受取通貨
未実現評価(損)益
資産 負債
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ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド Ａ 

 
 

 

 

 

 

 

 

取引相手 決 済 月 受渡し通貨 受取通貨
未実現評価(損)益
資産 負債

取引相手 決 済 月 受渡し通貨 受取通貨
未実現評価(損)益
資産 負債
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ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド （Ｍ）

 (B)ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド 
ファンド（Ｍ） 

 (2014年６月30日現在) 

   

額面金額 
(単位：千) 

時  価 
(単位：千) 

額面金額
(単位：千)

時  価
(単位：千)

額面金額 
(単位：千) 

時  価 
(単位：千) 

― 20 ―



w1819_全体_07_ピムコ（M）（w1822 流用）.docx 

15/2/2 18 時 38 分 

ページ：21 

 

 

 ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド （Ｍ） 

 
 

  

額面金額 
(単位：千) 

時  価 
(単位：千) 

額面金額
(単位：千)

時  価
(単位：千)

額面金額 
(単位：千) 

時  価 
(単位：千) 
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 ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド （Ｍ） 

 
 

 

  

額面金額 
(単位：千) 

時  価 
(単位：千) 

額面金額
(単位：千)

時  価
(単位：千)

― 22 ―



w1819_全体_07_ピムコ（M）（w1822 流用）.docx 

15/2/2 18 時 38 分 

ページ：23 

 

 

 ピムコ バミューダ エマージング マーケット ハイ イールド コーポレート ボンド ファンド （Ｍ） 

 
 

 

  

取引相手 貸出金利 決算日 満期日 額面金額 担保債権
担  保
受取価値

レポ契約
の受取（1） レポ価値 

取引相手 借入金利 借入日 満期日 借入金額(3)
リバース 
レポの支払

取引相手 
レポ契約 
の 受 取 

リバース
レポの支払

売付買戻
取引の支払

空売り
の支払

合計借入
そ の 他
金融取引

担保の受取
(差  入) 

 
ネット 

エクスポージャー(4) 
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