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運用報告書（全体版） 

米国バンクローン・オープン 
＜為替ヘッジなし＞ 
（毎月決算型） 

 

 
 

第61期（決算日：2019年６月20日） 

第62期（決算日：2019年７月22日） 

第63期（決算日：2019年８月20日） 

第64期（決算日：2019年９月20日） 

第65期（決算日：2019年10月21日） 

第66期（決算日：2019年11月20日） 
 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「米国バンクローン・オープン＜

為替ヘッジなし＞（毎月決算型）」は、去る11月20日

に第66期の決算を行いましたので、法令に基づいて

第61期～第66期の運用状況をまとめてご報告申し上

げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／その他資産（バンクローン） 

信 託 期 間 2024年５月20日まで（2014年５月27日設定） 

運 用 方 針 

主として円建ての外国投資信託であるウエスタン・
アセット・米国バンクローン（オフショア）ファン
ド－ＪＰＹ アンヘッジド・クラスの投資信託証券
への投資を通じて、米ドル建ての米国企業向けバン
クローン（貸付債権）等を中心に実質的な投資を行
い、利子収益の確保および値上がり益の獲得をめざ
します。 
当該外国投資信託においては、米国企業が発行する
米ドル建てのハイイールド債券等にも投資を行い
ます。 
なお、証券投資信託であるマネー・マーケット・マ
ザーファンドの投資信託証券への投資も行います。 
円建ての外国投資信託への投資は高位を維持する
ことを基本とします。 
実質的な組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行いません。 
投資対象とする円建外国投資信託の運用は、ウエス
タン・アセット・マネジメント・カンパニー・エル
エルシーが行います。 
円建外国投資信託等への投資にあたり、ウエスタ
ン・アセット・マネジメント株式会社の投資助言を
受けます。 

主要運用対象 

米国バンクローン・ 
オ ー プ ン 
＜為替ヘッジなし＞ 
（ 毎月 決算 型） 

ウエスタン・アセット・米国バンクロー
ン（オフショア）ファンド－ＪＰＹ ア
ンヘッジド・クラスおよびマネー・
マーケット・マザーファンドの投資信
託証券を主要投資対象とします。 

ウ エ ス タ ン ・ 
ア セ ッ ト ・ 
米国バンクローン 
（ オ フ シ ョ ア ） 
ファンド－ＪＰＹ 
アンヘッジド・クラス 

米ドル建ての米国企業向けバンク
ローン等を主要投資対象とします。 

マ ネ ー ・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対象と
します。 
外貨建資産への投資は行いません。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評価益を
含みます。）等の全額を分配対象額とし、分配金額
は、基準価額水準、市況動向等を勘案して委託会社
が決定します。ただし、分配対象収益が少額の場合
には分配を行わないことがあります。なお、第３計
算期末までの間は、収益の分配は行いません。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

252053 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

ファンドマネージャーのコメント
　おかげさまで、当ファンドは2019年11月20日
に第66期の決算を行いました。ここに当作成期の
運用状況をご報告申し上げます。

■運用のポイント
　それでは、当作成期の運用で主眼に置いたポイ
ントをご説明させていただきます。

・世界的イベントを意識しつつ、リスク管理と銘
柄選択を重視した運用を行いました。

　世界経済は、当面は底堅い経済成長が続く見通
しではあるものの、経済成長のペースが減速する
可能性には注意が必要との見通しの元、相対的に
利回りが高い銘柄を保有しました。その結果、米
国バンクローン（貸付債権）市況が上昇したこと
等がプラスに寄与したものの、信託報酬等の運用
上の費用を計上したことや、一部の保有銘柄の価
格が下落したこと、米ドルが対円で下落したこと
等がマイナスに影響しました。

　業種別では、ファンダメンタルズに比べてバ
リュエーション面から魅力度が高いとの判断から、
生活必需品セクターに対する投資比率を高位で維
持しました。また、堅調なファンダメンタルズ等
を反映し、今後格上げされる可能性が高いとの見
方から、ブローカー等の金融セクターの投資比率
を高位で維持しました。

・相対的に高い利回りの獲得に努めました。

　当作成期は、相対的に高い利回りを獲得するた
め、ＢＢ格相当への配分を減らし、Ｂ格相当への
配分を増やしました。

■投資環境見通しと今後の方針
　米国では、底堅い経済成長が続く見通しではあ
るものの、今後の経済成長のペースが下振れる可
能性には注意が必要です。また、平均的なバンク
ローン発行体の財務状況は比較的健全であり、バ
ンクローンへの投資は引き続き魅力的であると考
えています。今後の投資戦略については、企業が
保有資産に対する十分な担保を保持しているかど
うか、また強固で継続的なキャッシュフローを生
み出せるかどうか、といった観点等に着目し、慎
重な銘柄選択に努めます。

ウエスタン・アセット・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
ポートフォリオ・マネージャー
ライアン・コーハン

上記は、ウエスタン・アセット・マネジメント・カンパ
ニー・エルエルシーの資料を基に、三菱ＵＦＪ国際投信
が作成したものです。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 
37期(2017年６月20日) 8,839 70 △0.3 － － 99.0 38,936 

38期(2017年７月20日) 8,817 70 0.5 － － 99.0 38,350 
39期(2017年８月21日) 8,507 70 △2.7 － － 99.0 36,196 
40期(2017年９月20日) 8,636 70 2.3 － － 99.0 36,433 
41期(2017年10月20日) 8,687 70 1.4 － － 99.0 36,083 
42期(2017年11月20日) 8,584 70 △0.4 － － 99.1 34,899 
43期(2017年12月20日) 8,587 70 0.9 － － 99.2 34,231 
44期(2018年１月22日) 8,391 70 △1.5 － － 99.1 32,918 
45期(2018年２月20日) 7,964 70 △4.3 － － 99.0 30,806 
46期(2018年３月20日) 7,887 70 △0.1 － － 99.0 30,260 
47期(2018年４月20日) 7,959 70 1.8 － － 99.0 30,189 
48期(2018年５月21日) 8,133 70 3.1 － － 99.0 30,544 
49期(2018年６月20日) 8,005 70 △0.7 － － 99.0 29,706 
50期(2018年７月20日) 8,166 70 2.9 － － 99.0 29,620 
51期(2018年８月20日) 7,946 70 △1.8 － － 99.0 28,415 
52期(2018年９月20日) 8,042 70 2.1 － － 99.0 28,517 
53期(2018年10月22日) 8,008 70 0.4 － － 99.0 27,983 
54期(2018年11月20日) 7,900 70 △0.5 － － 99.0 27,355 
55期(2018年12月20日) 7,633 70 △2.5 － － 99.0 25,918 
56期(2019年１月21日) 7,525 70 △0.5 － － 99.1 25,245 
57期(2019年２月20日) 7,555 70 1.3 － － 99.0 25,132 
58期(2019年３月20日) 7,594 70 1.4 － － 99.0 25,043 
59期(2019年４月22日) 7,618 70 1.2 － － 99.1 24,744 
60期(2019年５月20日) 7,440 70 △1.4 － － 99.0 24,109 

61期(2019年６月20日) 7,265 70 △1.4 － － 99.0 23,403 
62期(2019年７月22日) 7,175 70 △0.3 － － 99.0 22,993 
63期(2019年８月20日) 7,034 50 △1.3 － － 99.0 22,356 
64期(2019年９月20日) 7,131 50 2.1 － － 99.0 22,420 
65期(2019年10月21日) 7,068 50 △0.2 － － 99.0 22,006 
66期(2019年11月20日) 7,046 50 0.4 － － 99.0 21,600 

 
（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第61期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2019年５月20日 7,440 － － － 99.0 

５月末 7,423 △0.2 － － 99.0 

(期  末)      

2019年６月20日 7,335 △1.4 － － 99.0 

第62期 

(期  首)      

2019年６月20日 7,265 － － － 99.0 

６月末 7,219 △0.6 － － 99.0 

(期  末)      

2019年７月22日 7,245 △0.3 － － 99.0 

第63期 

(期  首)      

2019年７月22日 7,175 － － － 99.0 

７月末 7,246 1.0 － － 99.3 

(期  末)      

2019年８月20日 7,084 △1.3 － － 99.0 

第64期 

(期  首)      

2019年８月20日 7,034 － － － 99.0 

８月末 7,043 0.1 － － 99.4 

(期  末)      

2019年９月20日 7,181 2.1 － － 99.0 

第65期 

(期  首)      

2019年９月20日 7,131 － － － 99.0 

９月末 7,137 0.1 － － 99.2 

(期  末)      

2019年10月21日 7,118 △0.2 － － 99.0 

第66期 

(期  首)      

2019年10月21日 7,068 － － － 99.0 

10月末 7,097 0.4 － － 99.0 

(期  末)      

2019年11月20日 7,096 0.4 － － 99.0 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

 



2

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

運用経過
第61期～第66期：2019年５月21日～2019年11月20日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
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分配金再投資基準価額：左目盛

基準価額：左目盛純資産総額：右目盛

第 61 期 首 7,440円
第 66 期 末 7,046円
既払分配金 340円
騰 落 率 －0.7％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

基準価額は当作成期首に比べ0.7％（分配金再投資ベース）の下
落となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

米国バンクローン市況が上昇したこと等が基準価額の上昇要因と
なりました。

上昇要因

信託報酬等の運用上の費用を計上したことや、一部の保有銘柄の
価格が下落したこと、米ドルが対円で下落したこと等が基準価額
の下落要因となりました。

下落要因

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

第61期～第66期：2019年５月21日～2019年11月20日

投資環境について

バンクローン市況
バンクローン市況は上昇しました。
米国バンクローン市況は、当作成期は米
中通商協議の進退等を巡り上下する局面
ではあったものの、当作成期を通じてみ
ると、主にバンクローンの利子収入の積
み上げがプラスに寄与し、上昇しました。
米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が利下
げを実施したことは、投資家のリスクセ
ンチメントの改善等からプラスに寄与す
る側面もあったものの、変動金利である
バンクローンの利回りの低下に繋がるこ
と等からマイナスに作用する側面もあり
ました。

為替市況
米ドルは対円で軟調に推移しました。
米ドルは、ＦＲＢが政策金利を引き下げ
たことや、米中貿易摩擦の懸念が高まっ
たこと等を背景に、対円で軟調に推移し
ました。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移しました。
当作成期の短期金融市場をみると、日銀
は長短金利を操作目標として金融市場調
整を行いました。コール・レート（無担
保・翌日物）はマイナス圏で推移し、
2019年11月20日のコール・レートは
－0.047％となりました。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

米国バンクローン・オープン＜為替
ヘッジなし＞（毎月決算型）
円建ての外国投資信託であるウエスタ
ン・アセット・米国バンクローン（オフ
ショア）ファンド－ＪＰＹ アンヘッジ
ド・クラスを高位に組み入れた運用を行
い、マネー・マーケット・マザーファン
ド投資信託証券を一部組み入れた運用を
行いました。

ウエスタン・アセット・米国バンク
ローン（オフショア）ファンド－
ＪＰＹ アンヘッジド・クラス
主に米ドル建ての米国企業向けバンク
ローンの比率を高位に組み入れ、米国企
業が発行する米ドル建てのハイイールド
債券等を一部組み入れました。
投資戦略については、格付配分では、相
対的に高い利回りを獲得するため、ＢＢ
格相当への配分を減らし、Ｂ格相当への
配分を増やしました。また、セクター配
分では、ファンダメンタルズに比してバ
リュエーション面から魅力度が高いとの
判断から、生活必需品セクターに対する
投資比率を高位で維持しました。また、
堅調なファンダメンタルズ等を反映し、
今後格上げされる可能性が高いとの見方
から、ブローカー等の金融セクターの投
資比率を高位で維持しました。

マネー・マーケット・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保をめざした運用を行い
ました。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第61期

2019年５月21日～
2019年６月20日

第62期
2019年６月21日～
2019年７月22日

第63期
2019年７月23日～
2019年８月20日

第64期
2019年８月21日～
2019年９月20日

第65期
2019年９月21日～
2019年10月21日

第66期
2019年10月22日～
2019年11月20日

当期分配金
（対基準価額比率）

70
（0.954％）

70
（0.966％）

50
（0.706％）

50
（0.696％）

50
（0.702％）

50
（0.705％）

当期の収益 38 35 37 38 33 34

当期の収益以外 32 34 13 11 17 16

翌期繰越分配対象額 620 585 573 561 544 528

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

米国バンクローン・オープン＜為替
ヘッジなし＞（毎月決算型）
円建て外国投資信託への投資を通じて、
主に米ドル建ての米国企業向けバンク
ローン等に実質的な投資を行うほか、米
国企業が発行する米ドル建てのハイイー
ルド債券等にも投資を行います。また、
一部マネー・マーケット・マザーファン
ド投資信託証券の組み入れを維持します。

ウエスタン・アセット・米国バンク
ローン（オフショア）ファンド－
ＪＰＹ アンヘッジド・クラス
今後の投資戦略については、企業が保有
資産に対する十分な担保を保持している
かどうか、また強固で継続的なキャッ
シュフローを生み出せるかどうか、と
いった観点等に着目し、慎重な銘柄選択
に努めます。

マネー・マーケット・マザーファンド
物価は緩やかに上昇していくと予想して
いますが、日銀の物価目標である２％に
は届かないと思われます。したがって、
今後も金融緩和政策が継続すると想定さ
れることから、短期金利は低位で推移す
ると予想しています。以上の見通しによ
り、コール・ローンおよびＣＰ現先取引
等への投資を通じて、安定した収益の確
保をめざした運用を行う方針です。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

2019年５月21日～2019年11月20日

１万口当たりの費用明細

項目
第61期～第66期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 44 0.614 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (15) (0.216) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (27) (0.382) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (1) (0.016) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.002 (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 44 0.616

作成期中の平均基準価額は、7,171円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.84％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.84

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.22

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.52

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.10

運用管理費用以外
0.10％

その他費用
0.00％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（投信会社）
0.43％

投資先
ファンド
0.62％

当ファンド
1.22％

運用管理費用
（販売会社）
0.76％

運用管理費用
0.52％

総経費率
1.84％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2019年５月21日～2019年11月20日) 

 

 

銘 柄 
第61期～第66期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ウエスタン・アセット・米国バンクローン（オフショア） 
ファンド－ＪＰＹ アンヘッジド・クラス 

102 816,404 305 2,441,870  
 

（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年５月21日～2019年11月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年11月20日現在) 

 

銘 柄 
第60期末 第66期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 
ウエスタン・アセット・米国バンクローン（オフショア） 
ファンド－ＪＰＹ アンヘッジド・クラス 

2,888 2,684 21,384,427 99.0 

合 計 2,888 2,684 21,384,427 99.0 
 

（注） 比率は米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第60期末 第66期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 8,124 8,124 8,273 
 
 
 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2019年11月20日現在) 

項 目 
第66期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 21,384,427 97.9 

マネー・マーケット・マザーファンド 8,273 0.0 

コール・ローン等、その他 458,920 2.1 

投資信託財産総額 21,851,620 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第61期末 第62期末 第63期末 第64期末 第65期末 第66期末 

2019年６月20日現在 2019年７月22日現在 2019年８月20日現在 2019年９月20日現在 2019年10月21日現在 2019年11月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 23,674,218,616   23,272,981,718   22,567,603,231   22,627,689,432   22,231,392,754   21,851,620,910   

 コール・ローン等 236,404,651   251,404,289   190,210,777   233,449,839   166,180,617   189,000,251   

 投資信託受益証券(評価額) 23,170,550,527   22,764,113,991   22,135,459,016   22,197,336,155   21,788,048,699   21,384,427,221   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 8,273,438   8,273,438   8,273,438   8,273,438   8,273,438   8,273,438   

 未収入金 258,990,000   249,190,000   233,660,000   188,630,000   268,890,000   269,920,000   

(B) 負債 270,365,489   279,889,133   210,612,819   206,968,579   224,850,084   251,584,034   

 未払収益分配金 225,508,479   224,318,744   158,929,498   157,203,620   155,671,355   153,286,732   

 未払解約金 20,238,884   30,753,413   29,666,413   26,672,911   45,960,045   75,995,786   

 未払信託報酬 24,552,173   24,750,105   21,958,009   23,030,267   23,156,848   22,241,935   

 未払利息 493   490   354   376   93   281   

 その他未払費用 65,460   66,381   58,545   61,405   61,743   59,300   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 23,403,853,127   22,993,092,585   22,356,990,412   22,420,720,853   22,006,542,670   21,600,036,876   

 元本 32,215,497,077   32,045,534,965   31,785,899,712   31,440,724,002   31,134,271,037   30,657,346,414   

 次期繰越損益金 △ 8,811,643,950   △ 9,052,442,380   △ 9,428,909,300   △ 9,020,003,149   △ 9,127,728,367   △ 9,057,309,538   

(D) 受益権総口数 32,215,497,077口 32,045,534,965口 31,785,899,712口 31,440,724,002口 31,134,271,037口 30,657,346,414口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,265円 7,175円 7,034円 7,131円 7,068円 7,046円 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第61期 第62期 第63期 第64期 第65期 第66期 

2019年５月21日～ 
2019年６月20日 

2019年６月21日～ 
2019年７月22日 

2019年７月23日～ 
2019年８月20日 

2019年８月21日～ 
2019年９月20日 

2019年９月21日～ 
2019年10月21日 

2019年10月22日～ 
2019年11月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 149,197,847   139,154,273   140,200,465   127,536,795   126,024,042   126,526,495   

 受取配当金 149,210,677   139,168,466   140,210,675   127,547,264   126,029,673   126,533,842   

 受取利息 31   －   －   91   326   －   

 支払利息 △       12,861   △       14,193   △       10,210   △       10,560   △        5,957   △        7,347   

(B) 有価証券売買損益 △  463,624,800   △  177,275,454   △  408,960,757   359,285,371   △  142,769,179   △   20,344,712   

 売買益 3,053,572   1,257,306   1,680,698   361,067,166   2,187,777   1,018,549   

 売買損 △  466,678,372   △  178,532,760   △  410,641,455   △    1,781,795   △  144,956,956   △   21,363,261   

(C) 信託報酬等 △   24,617,633   △   24,816,486   △   22,016,554   △   23,091,672   △   23,218,591   △   22,301,235   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  339,044,586   △   62,937,667   △  290,776,846   463,730,494   △   39,963,728   83,880,548   

(E) 前期繰越損益金 △8,676,808,791   △9,072,763,933   △9,158,079,720   △9,449,187,409   △9,008,483,578   △9,000,193,273   

(F) 追加信託差損益金 429,717,906   307,577,964   178,876,764   122,657,386   76,390,294   12,289,919   

 (配当等相当額) (  2,098,115,620)  (  1,984,553,844)  (  1,860,454,637)  (  1,799,412,442)  (  1,747,633,115)  (  1,668,749,128)  

 (売買損益相当額) (△1,668,397,714)  (△1,676,975,880)  (△1,681,577,873)  (△1,676,755,056)  (△1,671,242,821)  (△1,656,459,209)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △8,586,135,471   △8,828,123,636   △9,269,979,802   △8,862,799,529   △8,972,057,012   △8,904,022,806   

(H) 収益分配金 △  225,508,479   △  224,318,744   △  158,929,498   △  157,203,620   △  155,671,355   △  153,286,732   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △8,811,643,950   △9,052,442,380   △9,428,909,300   △9,020,003,149   △9,127,728,367   △9,057,309,538   

 追加信託差損益金 326,628,315   198,623,145   137,555,094   88,072,589   23,462,033   △   36,761,836   

 (配当等相当額) (  1,995,026,029)  (  1,875,599,025)  (  1,819,132,967)  (  1,764,827,645)  (  1,694,704,854)  (  1,619,697,373)  

 (売買損益相当額) (△1,668,397,714)  (△1,676,975,880)  (△1,681,577,873)  (△1,676,755,056)  (△1,671,242,821)  (△1,656,459,209)  

 分配準備積立金 3,181,919   2,132,927   2,687,544   1,522,519   1,568,218   1,532,592   

 繰越損益金 △9,141,454,184   △9,253,198,452   △9,569,151,938   △9,109,598,257   △9,152,758,618   △9,022,080,294   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 32,405,586,854円 

作成期中追加設定元本額 297,443,853円 

作成期中一部解約元本額 2,045,684,293円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.7046円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は9,057,309,538円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2019年５月21日～ 
2019年６月20日 

2019年６月21日～ 
2019年７月22日 

2019年７月23日～ 
2019年８月20日 

2019年８月21日～ 
2019年９月20日 

2019年９月21日～ 
2019年10月21日 

2019年10月22日～ 
2019年11月20日 

費用控除後の配当等収益額 124,580,197円 114,337,746円 118,183,887円 121,486,746円 102,805,439円 104,225,227円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 2,098,115,620円 1,984,553,844円 1,860,454,637円 1,799,412,442円 1,747,633,115円 1,668,749,128円 

分配準備積立金額 1,020,610円 3,159,106円 2,111,485円 2,654,596円 1,505,873円 1,542,342円 

当ファンドの分配対象収益額 2,223,716,427円 2,102,050,696円 1,980,750,009円 1,923,553,784円 1,851,944,427円 1,774,516,697円 

１万口当たり収益分配対象額 690円 655円 623円 611円 594円 578円 

１万口当たり分配金額 70円 70円 50円 50円 50円 50円 

収益分配金金額 225,508,479円 224,318,744円 158,929,498円 157,203,620円 155,671,355円 153,286,732円 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第61期 第62期 第63期 第64期 第65期 第66期 

１万口当たり分配金（税込み） 70円 70円 50円 50円 50円 50円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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