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  運用報告書（全体版） 

ＴＨＥ日本株オープン 
（円投資型） 

 

 
 

第14期（決算日：2019年９月５日） 

第15期（決算日：2019年12月５日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ＴＨＥ日本株オープン（円投資

型）」は、去る12月５日に第15期の決算を行いました

ので、法令に基づいて第14期～第15期の運用状況を

まとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 2025年12月５日まで（2016年２月５日設定） 

運用方針 

ＴＨＥ日本株マザーファンド受益証券への投
資を通じて、主としてわが国の株式に投資を
行います。 
マザーファンド受益証券の組入比率は高位を
維持することを基本とします。 
株式以外の資産への実質投資割合（信託財産
に属する株式以外の資産の時価総額と信託財
産に属するマザーファンドの受益証券の時価
総額にマザーファンドの信託財産の総額に占
める株式以外の資産の時価総額の割合を乗じ
て得た額との合計額が信託財産の総額に占め
る割合）は、原則として信託財産の総額の50％
以下とします。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

ＴＨＥ日本株マザーファンド受
益証券を主要投資対象とします。
なお、わが国の金融商品取引所上
場株式に直接投資することがあ
ります。 

マ ザ ー
ファンド 

わが国の金融商品取引所上場株
式を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への投資は行いません。 

マ ザ ー
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資は行いません。 

分配方針 

原則として、決算日の前営業日の基準価額に
応じ、分配をめざします。経費等控除後の配
当等収益および売買益（評価益を含みます。）
等の全額を分配対象額とし、分配金額は、基
準価額水準、市況動向等を勘案して委託会社
が決定します。ただし、分配対象収益が少額
の場合には分配を行わないことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

252390 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
東 証 株 価 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ＴＯＰＩＸ） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

６期(2017年９月５日) 10,979 400 1.9 1,590.71 △ 1.2 98.0 － 1,982 

７期(2017年12月５日) 12,014 600 14.9 1,790.97 12.6 97.2 － 2,236 

８期(2018年３月５日) 11,347 400 △ 2.2 1,694.79 △ 5.4 98.0 － 2,391 

９期(2018年６月５日) 11,447 400 4.4 1,774.96 4.7 96.6 － 2,465 

10期(2018年９月５日) 10,383 200 △ 7.5 1,704.96 △ 3.9 97.8 － 2,104 

11期(2018年12月５日) 9,578 0 △ 7.8 1,640.49 △ 3.8 97.8 － 1,903 

12期(2019年３月５日) 9,154 0 △ 4.4 1,619.23 △ 1.3 98.2 － 1,730 

13期(2019年６月５日) 8,723 0 △ 4.7 1,530.08 △ 5.5 97.2 － 1,680 

14期(2019年９月５日) 8,798 0 0.9 1,534.46 0.3 98.1 － 1,609 

15期(2019年12月５日) 9,787 0 11.2 1,711.41 11.5 97.8 － 1,317 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）とは、東京証券取引所第一部に上場する内国普通株式全銘柄を対象として算出した指数で、わが国の株式

市場全体の値動きを表す代表的な株価指数です。ＴＯＰＩＸに関する知的財産権その他一切の権利は東京証券取引所に帰属します。東

京証券取引所は、ＴＯＰＩＸの指数値及びそこに含まれるデータの正確性、完全性を保証するものではありません。東京証券取引所は、

ＴＯＰＩＸの算出もしくは公表の方法の変更、ＴＯＰＩＸの算出もしくは公表の停止またはＴＯＰＩＸの商標の変更もしくは使用の停

止を行う権利を有しています。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
東 証 株 価 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （ＴＯＰＩＸ） 騰 落 率 

第14期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2019年６月５日 8,723 － 1,530.08 － 97.2 － 

６月末 8,843 1.4 1,551.14 1.4 97.7 － 

７月末 9,029 3.5 1,565.14 2.3 98.1 － 

８月末 8,693 △ 0.3 1,511.86 △ 1.2 98.3 － 

(期  末)       

2019年９月５日 8,798 0.9 1,534.46 0.3 98.1 － 

第15期 

(期  首)       

2019年９月５日 8,798 － 1,534.46 － 98.1 － 

９月末 9,021 2.5 1,587.80 3.5 97.6 － 

10月末 9,327 6.0 1,667.01 8.6 97.0 － 

11月末 9,709 10.4 1,699.36 10.7 97.4 － 

(期  末)       

2019年12月５日 9,787 11.2 1,711.41 11.5 97.8 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

運用経過
第14期～第15期：2019年６月６日～2019年12月５日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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参考指数：左目盛

基準価額：左目盛
純資産総額：右目盛

第 14 期 首 8,723円
第 15 期 末 9,787円
既払分配金 0円
騰 落 率 12.2％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

基準価額は当作成期首に比べ12.2％の上昇となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

米中通商交渉の進展期待が高まったことや欧米で金融緩和策が打
ち出されたことなどを背景に、国内株式市況が上昇したことが、
基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

米中通商交渉に対する先行き不透明感などから景気減速懸念が強
まったことなどを受けて一時的に国内株式市況が下落したこと
が、一時的な基準価額の下落要因となりました。

下落要因

銘柄要因
上位５銘柄・・・トヨタ自動車、ソニー、シャープ、アイ・アールジャパンホールディングス、

ＳＣＲＥＥＮホールディングス
下位５銘柄・・・ジェイ　エフ　イー　ホールディングス、ディー・エヌ・エー、バリューコ

マース、じげん、ダイフク

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

第14期～第15期：2019年６月６日～2019年12月５日

投資環境について

国内株式市況
国内株式市況は上昇しました。
当作成期首から2019年８月下旬にかけて
は、米中通商交渉に対する先行き不透明
感などから景気減速懸念が強まったこと
や、国内企業の2020年３月期第１四半期
決算が低調だったこと、為替市況が円
高・米ドル安に推移したことなどを受け

て国内株式市況は下落しました。
９月上旬から当作成期末にかけては、米
中通商交渉が再開され部分合意に達する
など、米中通商問題に対する懸念が後退
したことや、欧米での金融緩和姿勢など
を受けて、世界経済悪化への懸念が後退
したことなどから、国内株式市況は上昇
しました。

当該投資信託のポートフォリオについて

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
ＴＨＥ日本株マザーファンド受益証券を
通じて、わが国の株式に投資しています。

ＴＨＥ日本株マザーファンド
競争力があり成長が見込める優良企業の
株式の中から割安と判断される銘柄に厳
選して投資することにより、値上がり益
の獲得をめざすべく、運用を行ってまい
りました。また、組入銘柄・組入比率は
割安度・競争力・業績動向などを総合的
に考慮して決定しました。
組入銘柄数は52～58銘柄程度で推移させ
ました。株価水準と企業の競争力や業績
の変化などを勘案し、より割安と判断さ
れる銘柄への入れ替えを機動的・継続的
に行いました。当作成期では固定費削減
などによる利益率の改善が期待できる本
田技研工業や海外での事業拡大が期待で

きる三菱ＵＦＪフィナンシャル・グルー
プなど29銘柄を新規に組み入れました。
また、相対的な魅力度を勘案しトヨタ自
動車や三井住友フィナンシャルグループ
など28銘柄を全株売却しました。

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

第14期～第15期：2019年６月６日～2019年12月５日

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数は、東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）です。

（％）

0.0

5.0

10.0

15.0

第14期
2019/６/５ ～ 
2019/９/５

第15期
2019/９/５ ～ 
2019/12/５

ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第14期
2019年６月６日～2019年９月５日

第15期
2019年９月６日～2019年12月５日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％） －（－％）

当期の収益 － －

当期の収益以外 － －

翌期繰越分配対象額 1,021 1,112

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
ＴＨＥ日本株マザーファンド受益証券の
組入比率は、引き続き高水準を維持する
方針です。国内株式の実質組入比率につ
きましても、概ね90％以上の水準を維持
する方針です。

ＴＨＥ日本株マザーファンド
わが国の競争力があり成長が見込める優
良企業の株式の中から、割安と判断され
る銘柄を厳選して投資を行います。
投資の主な対象となる「競争力があり成
長が見込める優良企業」とは、業界内の
シェアや株主還元、財務の健全性の観点
で相対的に評価が高く、利益成長が見込
めると判断する企業をいいます。
「競争力があり成長が見込める優良企
業」の観点では、「業界内におけるシェ
ア」が高い企業に注目しています。そう
した企業は優れた製品やサービスを武器
に中長期的に売上・利益を拡大させてい
くことが期待できます。今後も企業調査
を強化し、「競争力があり成長が見込め
る優良企業」の発掘に注力します。
今後は、政治力学の難しい世界情勢が続
き、各国の選挙動向や金融政策に左右さ
れやすいマーケット展開が想定されます。
そうしたなか、「競争力があり成長が見
込める優良企業」の中で、さらに「割

安」な銘柄に厳選して投資することで、
個別銘柄選択効果によるパフォーマンス
向上に努める所存です。

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

2019年６月６日～2019年12月５日

１万口当たりの費用明細

項目
第14期～第15期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 71 0.780 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (34) (0.379) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (34) (0.379) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (2) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 13 0.143 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (13) (0.143)

(ｃ)そ の 他 費 用 0 0.002 (ｃ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 84 0.925

作成期中の平均基準価額は、9,066円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.56％です。

運用管理費用（受託会社）
0.04％

その他費用
0.00％

運用管理費用（販売会社）
0.76％

運用管理費用（投信会社）
0.76％

総経費率
1.56％

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

○売買及び取引の状況 (2019年６月６日～2019年12月５日) 

 

銘 柄 
第14期～第15期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ＴＨＥ日本株マザーファンド 2,390 2,821 440,562 529,381 

 
 
 

○株式売買比率 (2019年６月６日～2019年12月５日) 

 

項 目 
第14期～第15期 

ＴＨＥ日本株マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 5,349,730千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,627,224千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.03   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年６月６日～2019年12月５日) 

 

＜ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ＴＨＥ日本株マザーファンド＞ 

区       分 

第14期～第15期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 2,289 512 22.4 3,060 777 25.4 

平均保有割合 55.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

 

＜ＴＨＥ日本株マザーファンド＞ 

種       類 
第14期～第15期 

買 付 額 売 付 額 第15期末保有額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 158 85 84 

 
 
 

 

項 目 第14期～第15期 
売買委託手数料総額（A） 2,206千円 
うち利害関係人への支払額（B） 551千円 

（B）／（A） 25.0％   
 

（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2019年12月５日現在) 

 

銘 柄 
第13期末 第15期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＴＨＥ日本株マザーファンド 1,450,429 1,012,257 1,312,999 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2019年12月５日現在) 

項 目 
第15期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ＴＨＥ日本株マザーファンド 1,312,999 98.6 

コール・ローン等、その他 18,667 1.4 

投資信託財産総額 1,331,666 100.0 
 
 
 

  

利害関係人の発行する有価証券等 

親投資信託残高 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第14期末 第15期末 

2019年９月５日現在 2019年12月５日現在 

  円 円 

(A) 資産 1,616,108,434   1,331,666,981   

 コール・ローン等 22,100,986   18,612,907   

 ＴＨＥ日本株マザーファンド(評価額) 1,593,436,492   1,312,999,323   

 未収入金 570,956   54,751   

(B) 負債 6,914,257   14,314,971   

 未払解約金 434,500   8,760,600   

 未払信託報酬 6,467,171   5,543,616   

 未払利息 42   9   

 その他未払費用 12,544   10,746   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,609,194,177   1,317,352,010   

 元本 1,829,123,366   1,345,988,904   

 次期繰越損益金 △  219,929,189   △   28,636,894   

(D) 受益権総口数 1,829,123,366口 1,345,988,904口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,798円 9,787円 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

○損益の状況 

項 目 
第14期 第15期 

2019年６月６日～ 
2019年９月５日 

2019年９月６日～ 
2019年12月５日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △      3,059   △      1,534   

 受取利息 13   44   

 支払利息 △      3,072   △      1,578   

(B) 有価証券売買損益 20,099,525   138,738,632   

 売買益 21,804,684   153,804,737   

 売買損 △  1,705,159   △ 15,066,105   

(C) 信託報酬等 △  6,479,756   △  5,554,362   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 13,616,710   133,182,736   

(E) 前期繰越損益金 △370,688,990   △262,680,513   

(F) 追加信託差損益金 137,143,091   100,860,883   

 (配当等相当額) (  132,189,789)  (   97,286,053)  

 (売買損益相当額) (    4,953,302)  (    3,574,830)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △219,929,189   △ 28,636,894   

(H) 収益分配金 0   0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △219,929,189   △ 28,636,894   

 追加信託差損益金 137,143,091   100,860,883   

 (配当等相当額) (  132,189,798)  (   97,286,388)  

 (売買損益相当額) (    4,953,293)  (    3,574,495)  

 分配準備積立金 54,653,892   52,433,244   

 繰越損益金 △411,726,172   △181,931,021   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 1,925,913,384円 

作成期中追加設定元本額 538,371円 

作成期中一部解約元本額 580,462,851円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.9787円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は28,636,894円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2019年６月６日～ 
2019年９月５日 

2019年９月６日～ 
2019年12月５日 

費用控除後の配当等収益額 518,280円 12,227,064円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 

収益調整金額 132,189,798円 97,286,388円 

分配準備積立金額 54,135,612円 40,206,180円 

当ファンドの分配対象収益額 186,843,690円 149,719,632円 

１万口当たり収益分配対象額 1,021円 1,112円 

１万口当たり分配金額 －円 －円 

収益分配金金額 －円 －円 
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ＴＨＥ日本株オープン（円投資型）

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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