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運用報告書（全体版） 

日本配当追求株ファンド 
（価格変動抑制型） 

 

愛称：はいとう日本 

 
 

第９期（決算日：2021年２月15日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「日本配当追求株ファンド（価格

変動抑制型）」は、去る２月15日に第９期の決算を行

いました。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／国内／株式／特殊型（絶対収益
追求型） 

信託期間 2026年８月14日まで（2016年10月24日設定） 

運用方針 

ジャパン株式インカム マザーファンド受益
証券への投資を通じて、主としてわが国の株
式に投資を行います。同時に株価指数先物取
引の売建て等を行うことにより株式市場の価
格変動リスクの低減を図ります。 
株価指数先物取引にかかる証拠金の水準等を
考慮し、マザーファンド受益証券の組入比率
を調整します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

ジャパン株式インカム マザー
ファンド受益証券および株価指
数先物取引にかかる権利を主要
投資対象とします。なお、わが国
の株式に直接投資することがあ
ります。 

マ ザ ー
ファンド 

わが国の金融商品取引所上場（こ
れに準ずるものを含みます。）株
式を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

・株式への実質投資割合に制限
を設けません。 

・同一銘柄の株式への実質投資
割合は、当ファンドの純資産総
額の10％以下とします。 

・有価証券先物取引等を行うこと
ができます。 

マ ザ ー
ファンド 

・株式への投資は、制限を設けま
せん。 

・株式以外の資産への投資は、原
則として信託財産総額の50％
以下とします。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
無 担 保 コ ー ル 
翌 日 物 レ ー ト 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（指数化） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

５期(2019年２月15日) 9,780 0 △1.4 101.76 △0.0 75.3 △80.2 11,491 

６期(2019年８月15日) 9,351 0 △4.4 101.73 △0.0 72.9 △77.4 9,064 

７期(2020年２月17日) 9,370 0 0.2 101.71 △0.0 76.9 △77.4 7,135 

８期(2020年８月17日) 8,697 0 △7.2 101.69 △0.0 73.9 △74.1 5,696 

９期(2021年２月15日) 8,322 0 △4.3 101.68 △0.0 75.3 △75.0 4,470 
 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） 無担保コール翌日物レートとは、金融機関同士が短期資金の貸借を行うコール市場において、翌日返済とした無担保取引の際の金利を

いいます。無担保コール翌日物レート（指数化）は無担保コール翌日物レートをもとに委託会社が計算したものです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
   

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
無 担 保 コ ー ル 
翌 日 物 レ ー ト 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （ 指 数 化 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2020年８月17日 8,697 － 101.69 － 73.9 △74.1 

８月末 8,709 0.1 101.69 △0.0 74.8 △75.1 

９月末 8,600 △1.1 101.69 △0.0 72.5 △74.3 

10月末 8,578 △1.4 101.68 △0.0 73.2 △75.7 

11月末 8,247 △5.2 101.68 △0.0 72.0 △74.8 

12月末 8,220 △5.5 101.68 △0.0 77.8 △78.3 

2021年１月末 8,336 △4.2 101.68 △0.0 74.5 △74.1 

(期  末)       

2021年２月15日 8,322 △4.3 101.68 △0.0 75.3 △75.0 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

運用経過
第９期：2020年８月18日～2021年２月15日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円） （百万円）
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 ９ 期 首 8,697円
第 ９ 期 末 8,322円
既払分配金 0円
騰 落 率 －4.3％

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

基準価額の主な変動要因

基準価額は期首に比べ4.3％の下落となりました。
基準価額の動き

過剰流動性相場の様相を強めるなか、新型コロナウイルス（以
下、新型コロナ）感染拡大への過度な懸念が後退したことや、新
型コロナワクチンの実用化に向けた期待感などが好感され国内株
式市況が上昇したことのほか、実質的に投資している、化学、銀
行業、不動産業に属する銘柄を中心とした株価上昇がプラスに寄
与したことが基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

実質的に投資している、機械、非鉄金属、鉄鋼などに属する銘柄
を中心とした株価下落がマイナスに作用したことのほか、株式市
場の上昇に伴い売り建てているＴＯＰＩＸ先物がマイナスに作用
したことが基準価額の下落要因となりました。

下落要因

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

第９期：2020年８月18日～2021年２月15日

投資環境について

  国内株式市況
当期の国内株式市場は、緩和的な金融環
境が続くなか各国・地域における景気刺
激策などの影響から過剰流動性相場の様
相を強めるなか、新型コロナ感染拡大へ
の過度な懸念が後退したことや、新型コ
ロナワクチンの実用化に向けた期待感な
どが好感され上昇しました。
期初から2020年10月下旬にかけては、
世界的な新型コロナの感染再拡大や死亡
者数増加などが嫌気され国内株式市場の
下値圧力となった一方、各国・地域での

積極的な金融緩和や財政政策などが下支
えとなるなか、新型コロナ感染拡大によ
る経済活動停滞の緩和や企業業績の底打
ち期待の高まりが好感されるなど一進一
退の展開となりました。
11月以降、高値警戒感や米国の追加経済
対策の動向を巡る不透明感などが重しと
なる場面もあったものの、米国大統領選
後の経済対策を見越した期待感や新型コ
ロナワクチンの実用化に向けた動向のほ
か、国内企業の業績改善期待などが好感
され、国内株式市場は騰勢を強めました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  日本配当追求株ファンド（価格変動
抑制型）
ジャパン株式インカム　マザーファンド
受益証券の組入比率を概ね74～81％程度
とし、株式の実質的な運用はマザーファ
ンドで行う一方、実質株式組入比率およ
び市場感応度を考慮し、ＴＯＰＩＸ先物
を73～81％程度売り建てました。

  ジャパン株式インカム　マザーファ
ンド
わが国の金融商品取引所上場（これに準

ずるものを含みます。）株式を主要投資対
象とし、配当利回りに着目し、高水準の
インカムゲインの確保と中長期的な値上
がり益の獲得による信託財産の成長をめ
ざしました。
当期も引き続き、連続増配銘柄＊の動向や
予想配当利回りの水準、各企業の配当に
関する考え方や継続性、業績の方向性な
どの観点から組入銘柄を精査しました。
＊連続増配銘柄とは、主として一定期間の修正１株
当たりの配当金（年額。株式分割および株式併合
などを考慮します。）が増加し、または減少しな
かった銘柄とします。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

当期は以下の通りポートフォリオの調整
を実施しました。
2020年９月は、ポートフォリオの配当利
回り水準の引き上げなどを目的に保有比
率調整を実施し、Ｈ．Ｕ．グループホー
ルディングスなどを新規に買い付け、山
口フィナンシャルグループなどを買い増
した一方、協和エクシオなどを全株売却
し、Ｔ＆Ｄホールディングスなどを一部
売却しました。銘柄入替前後での業種比
較は、不動産業、サービス業、その他金
融業などの構成比率を引き上げ、情報・
通信業、非鉄金属、卸売業などの構成比

率を引き下げました。
10月は、減配を発表したＮＴＴドコモな
どを全株売却しました。
12月は、ポートフォリオの配当利回り水
準の引き上げなどを目的に保有比率調整
を実施し、大日本印刷などを新規に買い
付け、科研製薬などを買い増した一方、
マブチモーターなどを全株売却し、Ｔ＆
Ｄホールディングスなどを一部売却しま
した。銘柄入替前後での業種比較は、建
設業、その他製品、医薬品などの構成比
率を引き上げ、電気機器、不動産業、保
険業などの構成比率を引き下げました。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数は無担保コール翌日物レート（指数化）です。

（％）

2020/８/17 ～ 2021/２/15
－5.0

－4.0

－3.0

－2.0

－1.0

0.0
ファンド 参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  日本配当追求株ファンド（価格変動
抑制型）
引き続き、マザーファンドの現物株式は
連続増配銘柄の動向や予想配当利回りの
水準、業績の方向性等に留意し、当ファ
ンドでは実質株式組入比率および市場感
応度を考慮した実質的な株式市場変動要
因分だけＴＯＰＩＸ先物を売り建てるこ
とで、株価変動を抑えつつ配当などによ
る安定的な収益の積上げをめざして運用
していく方針です。

  ジャパン株式インカム　マザーファ
ンド
引き続き、わが国の金融商品取引所上場
株式を主要投資対象とし、これらの株式
を高位に保つ方針です。
連続増配銘柄の動向や予想配当利回りの
水準、各企業の配当に関する考え方、業
績の方向性などに留意し、計量的なアプ
ローチを主体に運用していく方針です。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第９期
2020年８月18日～2021年２月15日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 735

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

2020年８月18日～2021年２月15日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 39 0.461 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (19) (0.219) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (19) (0.220) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 2) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 1  0.012  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) ( 0) (0.000) 
(先物・オプション) ( 1) (0.012) 

(ｃ)そ の 他 費 用 0  0.001  (ｃ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 40  0.474  

期中の平均基準価額は、8,474円です。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

― 7 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_855222.indd   702_コメント-費用-TER_10pt_855222.indd   7 2021/03/24   10:07:162021/03/24   10:07:16



4

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は0.92％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

運用管理費用（販売会社）
0.44％

運用管理費用（投信会社）
0.44％

総経費率
0.92％

その他費用
0.00％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○売買及び取引の状況 (2020年８月18日～2021年２月15日) 

 

種 類 別 
買 建 売 建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

国 
内 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
株式先物取引 － － 8,636 10,303 

 
 
 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ジャパン株式インカム マザーファンド － － 811,838 1,460,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2020年８月18日～2021年２月15日) 

 

項 目 
当 期 

ジャパン株式インカム マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 8,199,612千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 5,741,540千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.42   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年８月18日～2021年２月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

 

＜ジャパン株式インカム マザーファンド＞ 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 15 75 232 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪフィナンシャル・グループ、三菱ＵＦＪリースです。 

   

先物取引の種類別取引状況 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

利害関係人の発行する有価証券等 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○組入資産の明細 (2021年２月15日現在) 

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 

内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ － 3,269 

 ミニＴＯＰＩＸ － 84 
 
 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ジャパン株式インカム マザーファンド 2,570,304 1,758,466 3,464,705 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2021年２月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ジャパン株式インカム マザーファンド 3,464,705 71.5 

コール・ローン等、その他 1,381,034 28.5 

投資信託財産総額 4,845,739 100.0 
 
 
 

 

先物取引の銘柄別期末残高 

親投資信託残高 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2021年２月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 4,845,739,339   

 コール・ローン等 927,279,142   

 ジャパン株式インカム マザーファンド(評価額) 3,464,705,997   

 差入委託証拠金 453,754,200   

(B) 負債 375,540,477   

 未払金 341,816,880   

 未払解約金 10,081,080   

 未払信託報酬 23,569,451   

 未払利息 173   

 その他未払費用 72,893   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,470,198,862   

 元本 5,371,688,857   

 次期繰越損益金 △  901,489,995   

(D) 受益権総口数 5,371,688,857口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,322円 

 
＜注記事項＞ 
①期首元本額 6,549,731,816円 
期中追加設定元本額 19,729,052円 
期中一部解約元本額 1,197,772,011円 
また、１口当たり純資産額は、期末0.8322円です。 

 

○損益の状況 (2020年８月18日～2021年２月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      108,144   

 受取利息 984   

 支払利息 △      109,128   

(B) 有価証券売買損益 576,693,475   

 売買益 589,020,149   

 売買損 △   12,326,674   

(C) 先物取引等取引損益 △  755,933,198   

 取引益 8,497,608   

 取引損 △  764,430,806   

(D) 信託報酬等 △   23,642,344   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △  202,990,211   

(F) 前期繰越損益金 △  735,237,999   

(G) 追加信託差損益金 36,738,215   

 (配当等相当額) (     16,485,587)  

 (売買損益相当額) (     20,252,628)  

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △  901,489,995   

(I) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) △  901,489,995   

 追加信託差損益金 36,738,215   

 (配当等相当額) (     16,518,009)  

 (売買損益相当額) (     20,220,206)  

 分配準備積立金 378,537,004   

 繰越損益金 △1,316,765,214   
 

（注） (B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の
評価換えによるものを含みます。 

（注） (D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて
表示しています。 

（注） (G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設
定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 
②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は901,489,995円です。 
③分配金の計算過程 

項 目 
2020年８月18日～ 
2021年２月15日 

費用控除後の配当等収益額 46,059,739円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 16,518,009円 

分配準備積立金額 332,477,265円 

当ファンドの分配対象収益額 395,055,013円 

１万口当たり収益分配対象額 735円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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