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  償還報告書（全体版） 

[繰上償還] 

新興国通貨建て 
世界銀行債券オープン 

 

 
 

第24期（決算日：2022年12月６日） 

信託終了日：2023年２月15日 
 

 

 
受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「新興国通貨建て世界銀行債券オープン」は、

約款の規定に基づき、先般ご案内申し上げました予

定通り、２月15日に繰り上げて償還させていただき

ました。ここに謹んで運用経過と償還内容をご報告

申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 
2023年２月15日［当初、2026年９月４日］まで
（2016年11月16日設定） 

運用方針 

新興国通貨建て世界銀行債券マザーファンド
受益証券への投資を通じて、主として世界銀
行が発行する新興国通貨建て債券に投資を行
います。 
マザーファンド受益証券の組入比率は高位を
維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 
マザーファンドにおいて、債券等の運用にあ
たっては、モルガン・スタンレー・インベスト
メント・マネジメント・インクに運用指図に
関する権限を委託します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

新興国通貨建て世界銀行債券マ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。 

マ ザ ー
ファンド 

世界銀行が発行する新興国通貨
建て債券を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー
ファンド 

外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-252564-0000-20230215◇ 
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ 百万円 

16期(2020年12月７日) 7,940    150 2.7 92.9 － 1,108 

17期(2021年３月８日) 7,871    150 1.0 91.5 － 1,085 

18期(2021年６月７日) 8,037    150 4.0 94.2 － 1,083 

19期(2021年９月６日) 7,948    150 0.8 91.6 － 1,067 

20期(2021年12月６日) 7,479    150 △ 4.0 92.0 － 993 

21期(2022年３月７日) 6,950    150 △ 5.1 94.0 － 899 

22期(2022年６月６日) 7,693    150 12.8 92.7 － 923 

23期(2022年９月６日) 7,812    150 3.5 88.1 － 530 

24期(2022年12月６日) 7,403    150 △ 3.3 90.0 － 481 

(償還時) (償還価額)      

25期(2023年２月15日) 7,282.94 － △ 1.6 － － 445 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

第24期 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2022年９月６日 7,812    － 88.1 － 

９月末 7,873    0.8 89.8 － 

10月末 8,067    3.3 90.1 － 

11月末 7,713    △1.3 91.0 － 

(期  末)     

2022年12月６日 7,553    △3.3 90.0 － 

第25期 

(期  首)     

2022年12月６日 7,403    － 90.0 － 

12月末 7,255    △2.0 89.8 － 

2023年１月末 7,281    △1.6 － － 

(償還時) (償還価額)    

2023年２月15日 7,282.94 △1.6 － － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

運用経過
第１期～第25期：2016年11月16日～2023年２月15日

設定来の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 １ 期 首 10,000円
第 2 5 期 末 7,282.94円
既払分配金 3,600円
騰 落 率 9.6％

（分配金再投資ベース）

（円） （百万円）

設定時
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純資産総額：右目盛 基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

基準価額の主な変動要因

償還価額は設定時に比べ9.6％（分配金再投資ベース）の上昇と
なりました。

基準価額の動き

債券の利子収入を獲得したこと等が基準価額の上昇要因となりま
した。

上昇要因

一部の国を除いた新興国の為替が対円で下落したことや、ロシア
の銘柄については、ロシアによるウクライナ侵攻によって債券価
格が大きく下落したところで売却し損失を確定したこと等が基準
価額の下落要因となりました。

下落要因

新興国通貨建て世界銀行債券オープン
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

第１期～第25期：2016年11月16日～2023年２月15日

投資環境について

  債券市況
新興国債券市況を主要新興国の短期の国
債金利で見ると、設定来で概ね上昇しま
した。
2020年初頃から感染拡大した新型コロナ
ウイルスに対するワクチン接種がその後
広がったことや、米新政権による財政支
出の拡大期待に加え、2022年以降の金融
引き締め等を背景とした米国金利の上昇
等が新興国債券市況へはマイナスに影響

し、主要新興国の短期の国債金利は多く
の国で上昇しました。

  為替市況
新興国通貨は設定来で見ると多くの国で
対円で下落しました。
米国金利の上昇等が新興国通貨へはマイ
ナスに影響し、多くの新興国通貨は設定
来でみると対円で下落しました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  新興国通貨建て世界銀行債券オープ
ン
新興国通貨建て世界銀行債券マザーファ
ンドへの投資を通じて、世界銀行が発行
する新興国通貨建て債券を高位に組み入
れる運用を行いました。
最終期間（2022年９月７日～信託終了
日）は、前記の運用を維持し、信託終了
日にかけてマザーファンドの償還金を受
領しました。

  新興国通貨建て世界銀行債券マザー
ファンド
世界銀行が発行する新興国通貨建て債券
を高位に組み入れる運用を行いました。
通貨配分や銘柄選択にあたっては、利回
り水準を重視しつつ、各国経済のファン
ダメンタルズ、通貨のバリュエーション
などを総合的に勘案して行いました。
最終期間（2022年９月７日～信託終了
日）は、前記の運用を維持し、2023年１
月16日以降は、繰上償還に向けて組入資
産の売却を行い、資金化をはかりました。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

新興国通貨建て世界銀行債券オープン
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、信託期間
中、累計で3,600円の分配を行わせていただきました。

  新興国通貨建て世界銀行債券オープン
償還価額は、7,282円94銭となりました。
信託期間中はご愛顧を賜り、誠にありがとうございました。

償還価額

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第24期
2022年９月７日～2022年12月６日

当期分配金（対基準価額比率） 150（1.986％）

当期の収益 92

当期の収益以外 58

翌期繰越分配対象額 382

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

新興国通貨建て世界銀行債券オープン
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

2022年９月７日～2023年２月15日

１万口当たりの費用明細

（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

項目
第24期～第25期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 46 0.605 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (26) (0.342) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (19) (0.244) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 1) (0.020) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 1  0.018  (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) ( 1) (0.015) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) ( 0) (0.001) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 47  0.623  

作成期中の平均基準価額は、7,639円です。

新興国通貨建て世界銀行債券オープン
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.40％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

運用管理費用（販売会社）
0.55％

運用管理費用（投信会社）
0.77％

総経費率
1.40％

その他費用
0.04％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

新興国通貨建て世界銀行債券オープン
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

○売買及び取引の状況 (2022年９月７日～2023年２月15日) 

 

銘 柄 
第24期～第25期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
新興国通貨建て世界銀行債券マザーファンド － － 414,043 499,378 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2022年９月７日～2023年２月15日) 

 

＜新興国通貨建て世界銀行債券オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜新興国通貨建て世界銀行債券マザーファンド＞ 

区       分 

第24期～第25期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 494 － － 982 462 47.0 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはモル
ガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2023年２月15日現在) 

 

 信託終了日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
第23期末 

口 数 

 千口 

新興国通貨建て世界銀行債券マザーファンド 414,043 
 
   

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

○投資信託財産の構成 (2023年２月15日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 446,699 100.0 

投資信託財産総額 446,699 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準(償還)価額の状況 

項 目 
第24期末 償 還 時 

2022年12月６日現在 2023年２月15日現在 

  円 円 

(A) 資産 492,940,695   446,699,342   

 コール・ローン等 6,279,168   446,699,342   

 新興国通貨建て世界銀行債券マザーファンド(評価額) 479,151,527   －   

 未収入金 7,510,000   －   

(B) 負債 11,548,069   1,225,767   

 未払収益分配金 9,754,407   －   

 未払解約金 4,769   －   

 未払信託報酬 1,783,293   1,221,530   

 未払利息 15   417   

 その他未払費用 5,585   3,820   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 481,392,626   445,473,575   

 元本 650,293,866   611,667,443   

 次期繰越損益金 △168,901,240   －   

 償還差損金 －   △166,193,868   

(D) 受益権総口数 650,293,866口 611,667,443口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,403円 －   

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) －   7,282円94銭 
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

○損益の状況 

項 目 
第24期 第25期 

2022年９月７日～ 
2022年12月６日 

2022年12月７日～ 
2023年２月15日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △      1,620   △        981   

 受取利息 2   31   

 支払利息 △      1,622   △      1,012   

(B) 有価証券売買損益 △ 15,123,546   △  6,097,805   

 売買益 540,596   521,932   

 売買損 △ 15,664,142   △  6,619,737   

(C) 信託報酬等 △  1,788,878   △  1,225,350   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 16,914,044   △  7,324,136   

(E) 前期繰越損益金 △136,270,809   △148,855,579   

(F) 追加信託差損益金 △  5,961,980   △ 10,014,153   

 (配当等相当額) (   28,597,084)  (   23,375,316)  

 (売買損益相当額) (△ 34,559,064)  (△ 33,389,469)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △159,146,833   －   

(H) 収益分配金 △  9,754,407   －   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △168,901,240   －   

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｈ) －   △166,193,868   

 追加信託差損益金 △  9,733,684   －   

 (配当等相当額) (   24,851,209)  (           －)  

 (売買損益相当額) (△ 34,584,893)  (           －)  

 分配準備積立金 43,003   －   

 繰越損益金 △159,210,559   －   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 679,336,095円 

作成期中追加設定元本額 11,547,805円 

作成期中一部解約元本額 79,216,457円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.728294円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は166,193,868円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2022年９月７日～ 
2022年12月６日 

費用控除後の配当等収益額 5,987,335円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 28,622,913円 

分配準備積立金額 38,371円 

当ファンドの分配対象収益額 34,648,619円 

１万口当たり収益分配対象額 532円 

１万口当たり分配金額 150円 

収益分配金金額 9,754,407円 

④「新興国通貨建て世界銀行債券マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用とし

て、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年10,000分の35以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁し

ております。 
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2016年11月16日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2023年２月15日 資 産 総 額 446,699,342円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 1,225,767円 

純 資 産 総 額 445,473,575円 

受益権口数 7,558,511,902口 611,667,443口 △6,946,844,459口 受 益 権 口 数 611,667,443口 

元 本 額 7,558,511,902円 611,667,443円 △6,946,844,459円 １万口当たり償還金 7,282円94銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 7,826,918,126円 8,698,770,431円 11,114円 150円 1.5％ 

第２期 6,973,676,707   7,614,139,584   10,918   150   1.5   

第３期 4,270,672,833   4,636,891,942   10,858   150   1.5   

第４期 3,410,109,613   3,689,967,767   10,821   150   1.5   

第５期 2,752,981,565   2,842,091,788   10,324   150   1.5   

第６期 2,115,239,875   2,091,971,607   9,890   150   1.5   

第７期 1,436,688,530   1,347,333,610   9,378   150   1.5   

第８期 1,160,059,583   1,102,666,635   9,505   150   1.5   

第９期 1,621,562,358   1,561,029,619   9,627   150   1.5   

第10期 1,606,375,046   1,468,107,668   9,139   150   1.5   

第11期 1,576,120,889   1,407,960,160   8,933   150   1.5   

第12期 1,499,866,591   1,366,435,472   9,110   150   1.5   

第13期 1,501,728,333   1,281,221,513   8,532   150   1.5   

第14期 1,446,953,642   1,232,828,611   8,520   150   1.5   

第15期 1,414,976,248   1,114,418,796   7,876   150   1.5   

第16期 1,395,581,459   1,108,097,690   7,940   150   1.5   

第17期 1,379,572,010   1,085,929,762   7,871   150   1.5   

第18期 1,347,820,373   1,083,286,388   8,037   150   1.5   

第19期 1,343,599,034   1,067,930,344   7,948   150   1.5   

第20期 1,328,928,311   993,843,385   7,479   150   1.5   

第21期 1,294,193,676   899,513,167   6,950   150   1.5   

第22期 1,200,030,621   923,195,418   7,693   150   1.5   

第23期 679,336,095   530,673,488   7,812   150   1.5   

第24期 650,293,866   481,392,626   7,403   150   1.5   
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新興国通貨建て世界銀行債券オープン

○分配金のお知らせ  

 第24期 

１万口当たり分配金（税込み） 150円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・ 個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

・分配時において、外国税控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 

 

※ 法人受益者に対する課税は異なります。 

※ 課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※ 税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※ NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 7,282円94銭 
 
◆償還金は償還日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆課税上の取り扱い 

・個人受益者の場合、償還価額から取得費（申込手数料（税込）を含みます。）を控除した利益（譲渡益）が譲渡所得等として課税され、原

則として、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率による申告分離課税が適用されます。 

・特定口座（源泉徴収選択口座）を利用する場合、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収され、

原則として、申告は不要です。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

受益権の口数が投資信託約款に定められた口数を下回っており、投資信託契約を解約することが受益者にとって有利であると認められる

ため、信託約款の規定に基づき、信託を終了しました。 

（2023年２月15日） 
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