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運用報告書（全体版） 

テンプルトン 
新興国小型株ファンド 

 

愛称：ライジング・フォース 

 
 

第３期（決算日：2020年８月20日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「テンプルトン新興国小型株ファ

ンド」は、去る８月20日に第３期の決算を行いまし

た。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2027年８月20日まで（2017年８月31日設定） 

運 用 方 針 

外国投資法人であるフランクリン・テンプルトン・
インベストメント・ファンズ－テンプルトン・エ
マージング・マーケッツ・スモーラー・カンパニー
ズ・ファンドの円建ての投資信託証券（クラスY
（Ydis）JPY）への投資を通じて、主として新興国の
小型株式等（預託証券を含みます。）に投資を行いま
す。なお、証券投資信託であるマネー・マーケット・
マザーファンドの投資信託証券への投資も行いま
す。外国投資法人の投資信託証券への投資は高位を
維持することを基本とします。実質組入外貨建資産
については、原則として為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

テンプルトン 
新興国小型株 
フ ァ ン ド 

フランクリン・テンプルトン・インベ
ストメント・ファンズ－テンプルト
ン・エマージング・マーケッツ・スモー
ラー・カンパニーズ・ファンド（クラ
スY（Ydis）JPY）およびマネー・マー
ケット・マザーファンドの投資信託証
券を主要投資対象とします。 

フラン クリン・ 
テンプ ルトン・ 
インベストメント・ 
フ ァ ン ズ － 
テンプ ルトン・ 
エマー ジング・ 
マ ー ケ ッ ツ ・ 
ス モ ー ラ ー ・ 
カンパ ニーズ・ 
フ ァ ン ド 
（ ク ラ ス Y 
（ Y d i s） J P Y） 

新興国の株式等（預託証券を含みま
す。以下同じ。）に投資を行います。新
興国の株式等のうち、主として新興国
で登記されている小型企業の株式等
へ投資を行います。また、事業活動の
中心が新興国である小型企業の株式
等や、新興国で登記されている小型企
業への出資を通じて実質的に主な事
業活動を新興国にて行う小型持株会
社の株式等にも投資をする場合があ
ります。 

マ ネ ー ・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対象と
します。 
外貨建資産への投資は行いません。 

主な組入制限 
株式への直接投資は行いません。投資信託証券への
投資割合に制限を設けません。外貨建資産への直接
投資は行いません。 

分 配 方 針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評価益を
含みます。）等の全額を分配対象額とし、分配金額
は、基準価額水準、市況動向等を勘案して委託会社
が決定します。ただし、分配対象収益が少額の場合
には分配を行わないことがあります。  

  
※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の成長を
優先し、原則として分配を抑制する方針としま
す。（基準価額水準や市況動向等により変更する
場合があります。） 
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テンプルトン新興国小型株ファンド

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI エマージング・マーケット・ 
スモール・キャップ インデックス 債   券 

組入比率 
債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、円ベース） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

2017年８月31日 10,000 － － 10,000.00 － － － － 10 

１期(2018年８月20日) 9,727 0 △2.7 9,772.87 △ 2.3 － － 99.0 10,792 

２期(2019年８月20日) 8,821 0 △9.3 8,381.62 △14.2 － － 99.2 5,594 

３期(2020年８月20日) 8,498 0 △3.7 8,783.32 4.8 － － 99.0 3,898 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） MSCI エマージング・マーケット・スモール・キャップ インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価指数で、世界の新興国の小型株式

で構成されています。 

MSCI エマージング・マーケット・スモール・キャップ インデックス（配当込み、円ベース）とは、MSCI エマージング・マーケット・

スモール・キャップ インデックス（ネット配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会社が計算したものです。また、同指数に対する

著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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テンプルトン新興国小型株ファンド

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI エマージング・マーケット・ 
スモール・キャップ インデックス 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

 騰 落 率 （配当込み、円ベース） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2019年８月20日 8,821 － 8,381.62 － － － 99.2 

８月末 8,679 △ 1.6 8,304.90 △ 0.9 － － 99.4 

９月末 9,038 2.5 8,892.70 6.1 － － 98.8 

10月末 9,172 4.0 9,405.40 12.2 － － 99.4 

11月末 9,237 4.7 9,471.69 13.0 － － 99.3 

12月末 9,392 6.5 9,900.47 18.1 － － 98.8 

2020年１月末 9,316 5.6 10,035.77 19.7 － － 99.0 

２月末 8,853 0.4 9,323.93 11.2 － － 99.2 

３月末 6,222 △29.5 6,370.58 △24.0 － － 99.0 

４月末 6,882 △22.0 7,072.12 △15.6 － － 99.1 

５月末 7,362 △16.5 7,384.27 △11.9 － － 99.4 

６月末 7,902 △10.4 7,962.54 △ 5.0 － － 99.4 

７月末 8,302 △ 5.9 8,556.10 2.1 － － 99.4 

(期  末)        

2020年８月20日 8,498 △ 3.7 8,783.32 4.8 － － 99.0 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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テンプルトン新興国小型株ファンド

運用経過
第３期：2019年８月21日～2020年８月20日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）

4,000

6,000

8,000
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

第 ３ 期 首 8,821円
第 ３ 期 末 8,498円
既払分配金 0円
騰 落 率 －3.7％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

基準価額は期首に比べ3.7％の下落となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

ニュー台湾ドル、フィリピンペソなどが対円で上昇したことに加
え、保有銘柄（XINYI SOLAR HOLDINGS LTD、NOVATEK 
MICROELECTRONICS CORPなど）が上昇したことなどが基準
価額の上昇要因となりました。

上昇要因

ブラジルレアル、インドルピーなどが対円で下落したことに加
え、保有銘柄（MEDY-TOX INCなど）が下落したことなどが基
準価額の下落要因となりました。

下落要因

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

第３期：2019年８月21日～2020年８月20日

投資環境について

株式市況
新興国株式市況（米ドル建て）は上昇し
ました。
期首から2020年１月中旬にかけては、米
中貿易摩擦に対する懸念が後退したこと
や英国の欧州連合（ＥＵ）離脱への政治
不透明感が払拭されたことなどを背景に
上昇しました。１月中旬から３月下旬に
かけては、新型コロナウイルスの感染拡
大により世界的に経済活動が停滞するこ
とへの懸念が高まったことなどから下落
しました。その後は、各国中央銀行によ
る積極的な金融緩和や各国政府による支
援策が好感されたことに加え、世界的な
経済活動再開による投資家のリスク許容
度の回復を受けて上昇しました。

為替市況
期首に比べブラジルレアル、インドル
ピーなどが対円で下落しました。一方、
ニュー台湾ドル、フィリピンペソなどが
対円で上昇しました。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移しました。
当期の短期金融市場をみると、日銀は長
短金利を操作目標として金融市場調整を
行いました。コール・レート（無担保・
翌日物）はマイナス圏で推移し、足下の
コール・レートは－0.039％となりまし
た。

当該投資信託のポートフォリオについて

テンプルトン新興国小型株ファンド
ルクセンブルグ籍の外国投資法人である
フランクリン・テンプルトン・インベス
トメント・ファンズ－テンプルトン・エ
マージング・マーケッツ・スモーラー・
カンパニーズ・ファンドの円建ての投資
信託証券（クラスＹ（Ｙｄｉｓ）ＪＰ
Ｙ）への投資を通じて、新興国小型株式
等を高位に組み入れる運用を行いました。
また、マネー・マーケット・マザーファ

ンドの投資信託証券を一部組み入れた運
用を行いました。

フランクリン・テンプルトン・イン
ベストメント・ファンズ－テンプル
トン・エマージング・マーケッツ・
スモーラー・カンパニーズ・ファン
ド（クラスＹ（Ｙｄｉｓ）ＪＰＹ）
長期的に新興国市場の堅調な成長から恩
恵を受ける新興国の小型株式に投資を継
続しました。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

新興国株式市場のけん引役はテクノロ
ジーや消費、ヘルスケアなどであると考
え、技術革新の進展と消費拡大からの恩
恵を享受すると考えられる銘柄を選別し
て投資を継続しました。

マネー・マーケット・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

（％）

－6.0

－4.0

－2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

2019/８/20 ～ 2020/８/20

ファンド

参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンドの基準価額と参考
指数の騰落率との対比です。
参考指数はＭＳＣＩ エマージング・マーケット・スモー
ル・キャップ インデックス（配当込み、円ベース）です。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第３期
2019年８月21日～2020年８月20日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 0

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

テンプルトン新興国小型株ファンド
ルクセンブルグ籍の外国投資法人である
フランクリン・テンプルトン・インベス
トメント・ファンズ－テンプルトン・エ
マージング・マーケッツ・スモーラー・
カンパニーズ・ファンドの円建ての投資
信託証券（クラスＹ（Ｙｄｉｓ）ＪＰ
Ｙ）および証券投資信託であるマネー・
マーケット・マザーファンドへの投資を
行います。

フランクリン・テンプルトン・イン
ベストメント・ファンズ－テンプル
トン・エマージング・マーケッツ・
スモーラー・カンパニーズ・ファン
ド（クラスＹ（Ｙｄｉｓ）ＪＰＹ）
新型コロナウイルスの感染拡大や米中関
係の悪化などは懸念材料ではあるものの、
新興国株式投資においては収益の持続可
能性や長期的な潜在成長力、人口動態な
どが引き続き重要であると考えています。
今後数ヵ月間にわたり業績予想に変動が
みられる企業もあると考えられることか
ら、保有銘柄のビジネスモデルが引き続
き盤石であるか注視していく方針です。
このような状況下、当ファンドでは、バ
リュー投資プロセスを続け、長期的に新
興国市場の堅調な成長から恩恵を受ける
小型株式に投資していく方針です。

マネー・マーケット・マザーファンド
消費者物価の前年比は依然として２％を
大きく下回っており、今後も日銀による
金融緩和政策が継続すると想定されるこ
とから、短期金利は引き続き低位で推移
すると予想しています。以上の見通しに
より、コール・ローンおよびＣＰ現先取
引等への投資を通じて、安定した収益の
確保をめざした運用を行う方針です。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

2019年８月21日～2020年８月20日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 166 1.970 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (93) (1.107) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (70) (0.830) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.033) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.003 (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.003) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 166 1.973

期中の平均基準価額は、8,402円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.96％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.96

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.96

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） －

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） －

総経費率
1.96％

当ファンド
1.96％

運用管理費用
（投信会社）
1.10％

運用管理費用
（販売会社）
0.83％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用以外
－％

その他費用
0.00％

投資先ファンド
－％

運用管理費用
－％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

テンプルトン新興国小型株ファンド
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テンプルトン新興国小型株ファンド

○売買及び取引の状況 (2019年８月21日～2020年８月20日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－ 
テンプルトン・エマージング・マーケッツ・スモーラー・ 
カンパニーズ・ファンド（クラスY（Ydis）JPY） 

90 76,600 1,833 1,584,000  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年８月21日～2020年８月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年８月20日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 
フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－テンプルトン・エマージング・ 
マーケッツ・スモーラー・カンパニーズ・ファンド（クラスY（Ydis）JPY） 

6,291 4,547 3,859,388 99.0 

合 計 6,291 4,547 3,859,388 99.0 
 

（注） 比率はテンプルトン新興国小型株ファンドの純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 49 49 49 
 
 
 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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テンプルトン新興国小型株ファンド

○投資信託財産の構成 (2020年８月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 3,859,388 97.6 

マネー・マーケット・マザーファンド 49 0.0 

コール・ローン等、その他 96,031 2.4 

投資信託財産総額 3,955,468 100.0 
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テンプルトン新興国小型株ファンド

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年８月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,955,468,682   

 コール・ローン等 96,030,285   

 投資証券(評価額) 3,859,388,407   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 49,990   

(B) 負債 56,880,619   

 未払解約金 19,444,082   

 未払信託報酬 37,381,870   

 未払利息 126   

 その他未払費用 54,541   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,898,588,063   

 元本 4,587,591,632   

 次期繰越損益金 △  689,003,569   

(D) 受益権総口数 4,587,591,632口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,498円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 6,342,137,847円 

期中追加設定元本額 76,585,326円 

期中一部解約元本額 1,831,131,541円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.8498円です。 

○損益の状況 (2019年８月21日～2020年８月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 81,208,271   

 受取配当金 81,233,139   

 受取利息 552   

 支払利息 △     25,420   

(B) 有価証券売買損益 △136,426,651   

 売買益 104,658,522   

 売買損 △241,085,173   

(C) 信託報酬等 △ 90,000,876   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △145,219,256   

(E) 前期繰越損益金 △641,553,254   

(F) 追加信託差損益金 97,768,941   

 (配当等相当額) (       10,631)  

 (売買損益相当額) (   97,758,310)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △689,003,569   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △689,003,569   

 追加信託差損益金 97,768,941   

 (配当等相当額) (       10,631)  

 (売買損益相当額) (   97,758,310)  

 繰越損益金 △786,772,510   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は689,003,569円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2019年８月21日～ 
2020年８月20日 

費用控除後の配当等収益額 －円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 10,631円 

分配準備積立金額 －円 

当ファンドの分配対象収益額 10,631円 

１万口当たり収益分配対象額 0円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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TRANSFERABLE SECURITIES ADMITTED TO AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE LISTING
SHARES
Air Freight & Logistics

11,843,212 Aramex PJSC ARE AED 13,380,703 1.40

Airlines
274,332 Wizz Air Holdings PLC HUN GBP 11,876,544 1.24

Auto Components
6,018,495 Apollo Tyres Ltd. IND INR 17,514,300 1.84

404,065 Mando Corp. KOR KRW 10,302,969 1.08
162,809 Sebang Global Battery Co. Ltd. KOR KRW 6,015,943 0.63

9,385,800 Nemak SAB de CV MEX MXN 4,403,588 0.46
2,315,973 Weifu High-Technology Co. Ltd., B CHN HKD 4,177,091 0.44

117,885 Hankook Tire & Technology Co. Ltd. KOR KRW 3,576,472 0.37
21,562,400 Xinchen China Power Holdings Ltd. CHN HKD 993,640 0.10

46,984,003 4.92
Banks

10,282,288 Federal Bank Ltd. IND INR 16,165,337 1.69
3,952,200 TISCO Financial Group PCL, fgn. THA THB 12,040,753 1.26

248,770 Intercorp Financial Services Inc. PER USD 11,319,035 1.19
2,651,303 Moneta Money Bank AS CZE CZK 9,078,465 0.95
3,066,625 Hatton National Bank PLC LKA LKR 2,328,203 0.24
1,259,400 United Bank Ltd. PAK PKR 1,137,996 0.12

940,400 Habib Bank Ltd. PAK PKR 645,842 0.07

52,715,631 5.52
Beverages

3,514,857 Stock Spirits Group PLC POL GBP 9,842,442 1.03
1,408,900 Embotelladora Andina SA, pfd., A CHL CLP 4,450,088 0.47

14,292,530 1.50
Biotechnology

35,232 Medy-tox Inc. KOR KRW 13,703,735 1.44
2,698,900 PharmaEssentia Corp. TWN TWD 10,498,336 1.10

344,535 Hans Biomed Corp. KOR KRW 7,400,293 0.77

31,602,364 3.31
Building Products

53,406,304 Dynasty Ceramic PCL, fgn. THA THB 3,584,783 0.38

Capital Markets
229,380 Noah Holdings Ltd., ADR CHN USD 9,760,119 1.02

3,998,000 China Everbright Ltd. CHN HKD 5,905,790 0.62

15,665,909 1.64
Chemicals

1,770,399 Tata Chemicals Ltd. IND INR 16,088,934 1.69
5,220,868 Soda Sanayii AS TUR TRY 5,734,642 0.60

21,823,576 2.29
Construction Materials

9,832,014 Huaxin Cement Co. Ltd., B CHN USD 22,790,608 2.39
583,803 Dalmia Bharat Ltd. IND INR 8,872,197 0.93
510,451 JK Cement Ltd. IND INR 7,416,161 0.77

39,078,966 4.09
Consumer Finance

3,541,100 Equitas Holdings Ltd. IND INR 6,165,469 0.65

Diversified Consumer Services
1,011,600 Ser Educacional SA, Reg S BRA BRL 6,539,610 0.69

Diversified Financial Services
886,166 Bajaj Holdings & Investment Ltd. IND INR 46,245,784 4.85
754,000 Hankook Technology Group Co. Ltd. KOR KRW 11,176,984 1.17

57,422,768 6.02
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Electronic Equipment, Instruments & Components
28,274,600 FIT Hon Teng Ltd. TWN HKD 11,437,023 1.20

6,732,298 Redington India Ltd. IND INR 10,637,910 1.11
836,000 Sunny Optical Technology Group Co. Ltd. CHN HKD 8,635,933 0.91

3,023,198 FPT Corp. VNM VND 5,902,403 0.62
1,899,061 Flytech Technology Co. Ltd. TWN TWD 4,904,283 0.51
3,252,900 Synnex Technology International Corp. TWN TWD 4,095,264 0.43

14,695,400 Ju Teng International Holdings Ltd. CHN HKD 3,536,459 0.37

49,149,275 5.15
Energy Equipment & Services

794,349 TMK PAO, GDR, Reg S RUS USD 3,010,583 0.32

Entertainment
797,317 IMAX Corp. USA USD 16,105,804 1.69

6,652,800 Major Cineplex Group PCL, fgn. THA THB 6,340,645 0.66

22,446,449 2.35
Food & Staples Retailing

1,862,182 Georgia Healthcare Group PLC GEO GBP 5,723,005 0.60
3,069,370 Robinsons Retail Holdings Inc. PHL PHP 4,433,601 0.46

11,834,885 7-Eleven Malaysia Holdings Bhd. MYS MYR 4,267,145 0.45
875,335 Massmart Holdings Ltd. ZAF ZAR 3,864,600 0.41

18,288,351 1.92
Food Products

4,823,700 Health & Happiness H&H International Holdings Ltd. CHN HKD 27,384,407 2.87
10,083,000 Uni-President China Holdings Ltd. CHN HKD 11,228,932 1.18
2,761,030 Masan Group Corp. VNM VND 9,833,319 1.03
4,045,451 Grupo Herdez SAB de CV MEX MXN 8,662,248 0.91

21,300,250 Century Pacific Food Inc. PHL PHP 6,244,969 0.65
5,015,060 Agthia Group PJSC ARE AED 4,915,186 0.51

493,746 Pinar Sut Mamulleri Sanayii AS TUR TRY 580,707 0.06

68,849,768 7.21
Health Care Equipment & Supplies

550,000 St. Shine Optical Co. Ltd. TWN TWD 9,782,749 1.03
171,972 Vieworks Co. Ltd. KOR KRW 4,786,332 0.50
200,111 Interojo Co. Ltd. KOR KRW 4,427,923 0.46
183,085 I-Sens Inc. KOR KRW 3,845,459 0.40

1,022,000 Pacific Hospital Supply Co. Ltd. TWN TWD 2,546,917 0.27
700,800 Hartalega Holdings Bhd. MYS MYR 888,613 0.09

26,277,993 2.75
Health Care Providers & Services

397,596 Mouwasat Medical Services Co. SAU SAR 9,530,939 1.00
867,930 Middle East Healthcare Co. SAU SAR 6,352,739 0.66
555,678 Integrated Diagnostics Holdings PLC EGY USD 2,750,606 0.29

18,634,284 1.95
Hotels, Restaurants & Leisure

59,990 DO & CO Restaurants & Catering AG TUR TRY 5,790,545 0.61

Household Durables
103,496 Amica SA POL PLN 3,298,213 0.35

Industrial Conglomerates
26,158,300 DMCI Holdings Inc. PHL PHP 5,259,233 0.55
13,898,988 Hemas Holdings PLC LKA LKR 4,882,364 0.51

10,141,597 1.06
Insurance

229,756 Fanhua Inc., ADR CHN USD 7,689,933 0.81
1,158,928 Wiz Solucoes e Corretagem de seguros SA BRA BRL 3,295,287 0.34

10,985,220 1.15
Interactive Media & Services

285,398 Mail.Ru Group Ltd., GDR RUS USD 7,283,357 0.76
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Internet & Direct Marketing Retail
462,465 Baozun Inc., ADR CHN USD 23,058,505 2.41

2,372,092 PChome Online Inc. TWN TWD 8,652,798 0.91

31,711,303 3.32
IT Services

21,776,000 Chinasoft International Ltd. CHN HKD 10,703,819 1.12
3,854,600 TravelSky Technology Ltd., H CHN HKD 7,746,551 0.81

18,450,370 1.93
Leisure products

3,300,200 Merida Industry Co. Ltd. TWN TWD 19,548,928 2.05

Machinery
1,888,000 Shin Zu Shing Co. Ltd. TWN TWD 7,100,265 0.75
3,644,767 Marcopolo SA, pfd. BRA BRL 3,650,456 0.38

10,750,721 1.13
Metals & Mining

20,784,813 Hoa Phat Group JSC VNM VND 20,958,726 2.20

Paper & Forest Products
4,233,000 Duratex SA BRA BRL 13,016,145 1.36

Personal Products
296,234 Cosmecca Korea Co. Ltd. KOR KRW 5,261,819 0.55

Pharmaceuticals
894,390 Richter Gedeon Nyrt HUN HUF 16,474,487 1.72

1,441,913 Glenmark Pharmaceuticals Ltd. IND INR 9,271,532 0.97
11,473,000 Luye Pharma Group Ltd. CHN HKD 8,312,331 0.87
1,879,700 TTY Biopharm Co. Ltd. TWN TWD 5,133,405 0.54

679,446 Egyptian International Pharmaceuticals EIPICO EGY EGP 3,213,739 0.34

42,405,494 4.44
Real Estate Management & Development

8,991,451 Vincom Retail JSC VNM VND 13,040,594 1.37

Semiconductors & Semiconductor Equipment
3,312,000 Novatek Microelectronics Corp. Ltd. TWN TWD 18,496,223 1.94

29,637,392 Xinyi Solar Holdings Ltd. CHN HKD 14,605,961 1.53
322,979 Silicon Works Co. Ltd. KOR KRW 12,018,122 1.26

45,120,306 4.73
Specialty Retail

4,415,200 Luk Fook Holdings (International) Ltd. HKG HKD 13,846,688 1.45
10,610,600 I.T Ltd. HKG HKD 4,468,536 0.47

18,315,224 1.92
Technology Hardware, Storage & Peripherals

10,373,100 Primax Electronics Ltd. TWN TWD 18,115,589 1.90
4,996,360 ADLINK Technology Inc. TWN TWD 6,185,370 0.65

24,300,959 2.55
Textiles, Apparel & Luxury Goods

342,035 Fila Korea Ltd. KOR KRW 22,675,406 2.38
633,680 Eclat Textile Co. Ltd. TWN TWD 8,141,411 0.85
505,191 Vardhman Textiles Ltd. IND INR 7,769,098 0.81

12,689,900 Xtep International Holdings Ltd. CHN HKD 7,650,830 0.80
3,589,500 JNBY Design Ltd. CHN HKD 6,579,705 0.69
2,335,005 Grendene SA BRA BRL 4,738,043 0.50

647,895 Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS, B TUR TRY 4,498,183 0.47
197,800 Arezzo Industria e Comercio SA BRA BRL 2,583,132 0.27
39,471 Youngone Holdings Co. Ltd. KOR KRW 2,074,297 0.22

66,710,105 6.99
Tobacco

6,223,230 Eastern Co SAE EGY EGP 5,757,419 0.60

Trading Companies & Distributors
9,992,800 Hexindo Adiperkasa Tbk PT IDN IDR 2,164,429 0.23
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Transportation Infrastructure
5,760,800 International Container Terminal Services Inc. PHL PHP 16,462,641 1.73
6,426,687 COSCO Shipping Ports Ltd. CHN HKD 6,342,653 0.66

22,805,294 2.39
Wireless Telecommunication Services

14,678,108 Global Telecom Holding SAE EGY EGP 4,227,647 0.44

TOTAL SHARES 929,833,974 97.43

TOTAL TRANSFERABLE SECURITIES ADMITTED TO
AN OFFICIAL STOCK EXCHANGE LISTING 929,833,974 97.43

TOTAL INVESTMENTS 929,833,974 97.43
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