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運用報告書（全体版） 

わたしの未来設計＜成長重視型＞ 
（分配抑制コース） 

 

 
 

第４期（決算日：2020年７月15日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「わたしの未来設計＜成長重視型＞

（分配抑制コース）」は、去る７月15日に第４期の決

算を行いました。ここに謹んで運用状況をご報告申

し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 無期限（2018年９月４日設定） 

運 用 方 針 

円建ての外国投資信託であるグローバル・ダイ
バーシファイド・ファンド（モデレート）の投資
信託証券への投資を通じて、主として日本を含
む世界各国の株式、債券および不動産投資信託
証券に投資を行います。なお、証券投資信託であ
るマネー・マーケット・マザーファンドの投資信
託証券への投資も行います。 
円建ての外国投資信託への投資は高位を維持す
ることを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行いません。ただし、投資する外国投
資信託において外貨建資産に対して為替ヘッジ
を行い、国内資産の代替とする場合があります。 

主要運用対象 

わたしの未来設計 
＜成長重視 型＞ 
（分配抑制コース） 

グローバル・ダイバーシファイド・
ファンド（モデレート）およびマ
ネー・マーケット・マザーファンド
の投資信託証券を主要投資対象と
します。 

グローバル・ 
ダ イ バ ー シ 
フ ァ イ ド ・ 
フ ァ ン ド 
（モデレート） 

日本を含む世界各国の株式、債券お
よびリートを投資対象とする上場
投資信託証券を主要投資対象とし
ます。 

マ ネ ー ・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対象
とします。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評価
益を含みます。）等の全額を分配対象額とし、分
配金額は、基準価額水準、市況動向等を勘案して
委託会社が決定します。ただし、分配対象収益が
少額の場合には分配を行わないことがあります。 
 

  

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の成
長を優先し、原則として分配を抑制する方針
とします。（基準価額水準や市況動向等により
変更する場合があります。） 
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 

2018年９月４日 10,000 － － － － － 563 

１期(2019年１月15日) 9,442 0 △ 5.6 － － 99.7 1,150 

２期(2019年７月16日) 10,118 0 7.2 － － 98.8 1,511 

３期(2020年１月15日) 10,782 0 6.6 － － 98.6 1,835 

４期(2020年７月15日) 9,615 0 △10.8 － － 98.7 2,080 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
   

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2020年１月15日 10,782 － － － 98.6 

１月末 10,692 △ 0.8 － － 99.0 

２月末 10,318 △ 4.3 － － 98.9 

３月末 9,330 △13.5 － － 98.4 

４月末 9,297 △13.8 － － 98.4 

５月末 9,459 △12.3 － － 98.5 

６月末 9,501 △11.9 － － 98.4 

(期  末)      

2020年７月15日 9,615 △10.8 － － 98.7 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

運用経過
第４期：2020年１月16日～2020年７月15日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

第 ４ 期 首 10,782円
第 ４ 期 末 9,615円
既払分配金 0円
騰 落 率 －10.8％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

基準価額は期首に比べ10.8％の下落となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

先進国株式や国内株式などの下落が基準価額のマイナスに影響し
ました。

下落要因

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

第４期：2020年１月16日～2020年７月15日

投資環境について
【株式】
日本を含む先進国および新興国の株式市況は
下落しました。
2020年２月中旬までは堅調に推移したもの
の、その後は３月下旬にかけて新型肺炎の感
染拡大を受け、世界的な実体経済停滞に対す
る懸念が高まったことなどを背景に大幅に下
落しました。その後反発したものの、期を通
してはいずれの市場も下落しました。

【債券】
海外先進国の債券利回りは低下しました。日
本の債券利回りはほぼ横ばいとなりました。
新興国の債券利回りは概ね上昇しました。
海外先進国では、新型肺炎の感染拡大を受け、
世界的な実体経済停滞に対する懸念が高まっ
たことなどを背景に投資家のリスク回避姿勢
が高まったことや、主要中央銀行のハト派的
な姿勢などを背景に低下しました。日本では、
2020年３月上旬にかけては新型肺炎の感染
拡大を受け、世界的な実体経済停滞に対する
懸念が高まったことなどを背景に投資家のリ
スク回避姿勢が高まったことや、主要中央銀
行のハト派的な姿勢などを背景に低下しまし
た。その後は上昇する局面もあり、期を通し
てはほぼ横ばいとなりました。新興国では、
スプレッドの拡大などを背景に概ね上昇しま
した。

【リート】
日本を含む先進国のリート市況は下落しました。
新型肺炎の感染拡大を受け、世界的な実体経
済停滞に対する懸念が高まったことなどを背
景に下落しました。

【為替】
為替市場では、米ドルは円に対して下落、
ユーロは円に対してほぼ横ばいとなりました。
米ドルは、2020年３月上旬にかけて新型肺
炎の感染拡大に対する懸念から投資家のリス
ク回避姿勢が高まったことなどから、円に対
して下落しました。その後、期末にかけて上
昇する局面もあったものの、期を通しては米
ドルは円に対して下落しました。ユーロは円
に対して、欧州中央銀行（ＥＣＢ）の追加緩
和策などを背景に、経済回復期待が高まった
ことなどが上昇要因となった一方、新型肺炎
の感染拡大に対する懸念から投資家のリスク
回避姿勢が高まったことなどが下落要因とな
り、期を通してはユーロは円に対してほぼ横
ばいとなりました。

【国内短期金融市場】
無担保コール翌日物金利は０％を下回る水準
で推移しました。
当期の短期金融市場をみると、日銀は長短金
利を操作目標として金融市場調整を行いまし
た。コール・レート（無担保・翌日物）はマ
イナス圏で推移し、2020年７月15日のコー
ル・レートは－0.014％となりました。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

わたしの未来設計＜成長重視型＞
（分配抑制コース）
円建ての外国投資信託であるグローバ
ル・ダイバーシファイド・ファンド（モ
デレート）を通じて、日本を含む世界各
国の株式、債券およびリートに投資を行
い、利子・配当収益の確保ならびに値上
がり益の獲得をめざした運用を行いまし
た。また、マネー・マーケット・マザー
ファンドへの投資も行いました。

当該投資信託のポートフォリオについて

（ご参考）

■資産構成

資産 組入比率
2019年12月末 2020年６月末

国内株式 18.0％ 22.4％
先進国株式 38.5％ 31.9％
新興国株式 1.6％ 1.3％
国内債券 27.9％ 27.5％
先進国債券 1.5％ 0.1％
新興国債券 2.9％ 8.3％
国内リート 4.7％ 3.8％
先進国リート 1.9％ 1.9％

・グローバル・ダイバーシファイド・ファンド（モデレート）に関する資料（評価対象日基準：当ファンドへの実質的
な反映日）を基に作成しています。
・比率は投資先ファンドの純資産総額に対する割合です。
・資産構成の「国内債券」には、為替ヘッジを行った「先進国債券」を含みます。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

グローバル・ダイバーシファイド・
ファンド（モデレート）
主として「国内株式」、「国内債券」、
「国内リート」、「先進国株式」、「先
進国債券」、「先進国リート」、「新興
国株式」、「新興国債券」の８資産（以
下「８資産」ということがあります。）
に分散投資を行いました。なお、「国内
債券」には、為替ヘッジを行った「先進
国債券」を含みます。
最適と判断する基本資産配分比率に基づ
き、運用を行いました。また、基準価額
の大幅な下落を抑えることをめざしまし
た。基本資産配分比率の見直しは、原則
として年４回行い、定量・定性の評価等
を勘案し、８資産についてそれぞれの期
待リターンとリスクを推計したうえで、
目標リスク水準（年率標準偏差10％）に
おいて最も期待リターンが高くなると期
待される８資産の組合せとして決定しま
した。
三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株
式会社　投資顧問部からのアドバイスを
受けた、三菱ＵＦＪアセット・マネジメ
ント（ＵＫ）が運用を行いました。

投資先ファンドにおいて、2020年１月末
に原則年４回となる基本資産配分比率の
見直しを行い、２月にかけてリバランス
を行い、先進国株式などの配分を増やす
一方、新興国債券などの組入比率を減ら
しました。また、投資効率を鑑み、２月
中に先進国債券、新興国株式、新興国債
券などの一部の銘柄について入れ替えを
実施しました。
その後、新型肺炎の感染拡大を受け、各
ファンドの基準価額の大幅な下落を抑え
るため、３月10日および３月13日に基本
資産配分比率の見直しを行い、先進国株
式や国内株式などの組入比率を大きく引
き下げ、リスクを抑制したポートフォリ
オとしておりましたが、５月18日にリス
ク水準が統計的に正常な範囲内となった
と判断し、実質的に通常時の基本資産配
分比率に基づくポートフォリオへ見直し
ました。

マネー・マーケット・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保をめざした運用を行い
ました。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第４期
2020年１月16日～2020年７月15日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,108

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

わたしの未来設計＜成長重視型＞
（分配抑制コース）
引き続き、円建ての外国投資信託である
グローバル・ダイバーシファイド・ファ
ンド（モデレート）に投資を行います。
また、マネー・マーケット・マザーファ
ンドへの投資も行います。

グローバル・ダイバーシファイド・
ファンド（モデレート）
引き続き、適切な基本資産配分比率の管
理を通じて、目標リスク水準（年率標準
偏差10％）を目指した運用を行う方針で
す。

マネー・マーケット・マザーファンド
消費者物価の前年比は依然として２％を
大きく下回っており、今後も日銀による
金融緩和政策が継続すると想定されるこ
とから、短期金利は引き続き低位で推移
すると予想しています。以上の見通しに
より、コール・ローンおよびＣＰ現先取
引等への投資を通じて、安定した収益の
確保をめざした運用を行う方針です。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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3

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

2020年１月16日～2020年７月15日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 35 0.357 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (12) (0.120) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (22) (0.223) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (1) (0.014) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.001 (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 35 0.358

期中の平均基準価額は、9,765円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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4

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.39％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.39

①当ファンドの費用の比率 （％） 0.72

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.45

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.22

運用管理費用以外
0.22％

その他費用
0.00％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（投信会社）
0.24％

投資先
ファンド
0.67％

当ファンド
0.72％

運用管理費用
（販売会社）
0.45％

運用管理費用
0.45％

総経費率
1.39％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

○売買及び取引の状況 (2020年１月16日～2020年７月15日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
グローバル・ダイバーシファイド・ファンド（モデレート） 53 516,414 － －  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年１月16日～2020年７月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年７月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

グローバル・ダイバーシファイド・ファンド（モデレート） 179 233 2,054,651 98.7 

合 計 179 233 2,054,651 98.7 
 

（注） 比率はわたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 
口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 
マネー・マーケット・マザーファンド 9 9 9 

 
 
 

○投資信託財産の構成 (2020年７月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 
投資信託受益証券 2,054,651 97.9 
マネー・マーケット・マザーファンド 9 0.0 
コール・ローン等、その他 44,530 2.1 
投資信託財産総額 2,099,190 100.0 

 
   

投資信託証券 

親投資信託残高 
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わたしの未来設計＜成長重視型＞（分配抑制コース）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年７月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 2,099,190,498   

 コール・ローン等 44,529,242   

 投資信託受益証券(評価額) 2,054,651,258   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 9,998   

(B) 負債 18,365,755   

 未払解約金 11,243,540   

 未払信託報酬 7,094,101   

 未払利息 17   

 その他未払費用 28,097   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,080,824,743   

 元本 2,164,140,660   

 次期繰越損益金 △   83,315,917   

(D) 受益権総口数 2,164,140,660口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,615円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 1,702,422,428円 

期中追加設定元本額 610,118,989円 

期中一部解約元本額 148,400,757円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.9615円です。 

 

○損益の状況 (2020年１月16日～2020年７月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 41,613,876   

 受取配当金 41,620,864   

 受取利息 214   

 支払利息 △      7,202   

(B) 有価証券売買損益 △263,352,279   

 売買益 8,971,799   

 売買損 △272,324,078   

(C) 信託報酬等 △  7,122,198   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △228,860,601   

(E) 前期繰越損益金 117,991,293   

(F) 追加信託差損益金 27,553,391   

 (配当等相当額) (   87,329,032)  

 (売買損益相当額) (△ 59,775,641)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 83,315,917   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 83,315,917   

 追加信託差損益金 27,553,391   

 (配当等相当額) (   87,329,032)  

 (売買損益相当額) (△ 59,775,641)  

 分配準備積立金 152,482,971   

 繰越損益金 △263,352,279   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は83,315,917円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2020年１月16日～ 
2020年７月15日 

費用控除後の配当等収益額 34,491,678円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 87,329,032円 

分配準備積立金額 117,991,293円 

当ファンドの分配対象収益額 239,812,003円 

１万口当たり収益分配対象額 1,108円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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 Quantity Cost Fair Value Net Assets 
  JPY JPY  
Assets 
     
Investments in securities, at fair value 
     
Exchange Traded Funds 
     
JAPAN 
ISHARES MSCI JPN MIN VOLT 123,675 227,883,331 221,996,625 6.71% 
MAXIS J-REIT ETF 86,990 158,313,698 193,030,810 5.83% 
MAXIS TOPIX ETF 263,990 442,018,471 434,527,540 13.12% 
TOTAL JAPAN 828,215,500 849,554,975 25.66% 
     
UNITED KINGDOM 
ISH EDG MSCI WLD MNVL USD A 56,591 286,256,389 312,347,814 9.43% 
ISHARES CORE EURO GOVT BOND 25,580 400,097,443 404,287,402 12.21% 
ISHARES CORE UK GILTS 39,247 74,480,191 75,686,190 2.29% 
ISHR EDGE MSCI WRLD QLY FCTR 77,553 302,919,927 314,768,753 9.50% 
TOTAL UNITED KINGDOM 1,063,753,950 1,107,090,159 33.43% 
     
UNITED STATES OF AMERICA 
ISHARES CORE US REIT ETF 6,900 37,863,961 41,424,607 1.25% 
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL EM 2,700 17,255,852 16,659,005 0.50% 
ISHARES JP MORGAN USD EMERGI 9,300 111,244,000 113,927,802 3.44% 
ISHARES MSCI EMERGING MARKET 3,800 17,609,479 16,784,696 0.51% 
ISHARES MSCI KOKUSAI ETF 84,800 618,589,218 627,285,664 18.94% 
ISHARES US TREASURY BOND ETF 179,900 493,409,978 511,828,880 15.46% 
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 1,295,972,488 1,327,910,654 40.10% 
     
Total Exchange Traded Funds 3,187,941,938 3,284,555,788 99.19% 
     
Total Investments in securities, at fair value 3,187,941,938 3,284,555,788 99.19% 
 
Derivative Instruments - Assets     

    Maturity Unrealized % of 
Currency Sold Currency Purchased Date Appreciation Net Assets 

   JPY  
Forward foreign currency exchange contracts 
EUR 3,043,000 JPY 362,039,403 10/29/2019 3,414,395 0.10% 
GBP 500,000 JPY 67,248,600 10/29/2019 714,751 0.02% 
Total Forward foreign currency exchange contracts 4,129,146 0.12% 

       
Total Derivative Instruments - Assets   4,129,146 0.12% 
      
Liabilities      

     
Derivative Instruments - Liabilities 

 Maturity Unrealized % of 
Currency Sold Currency Purchased Date (Depreciation) Net Assets 

     JPY  
Forward Foreign Currency Exchange Contracts    
USD 4,196,000 JPY 451,949,062 10/29/2019 (567,616) (0.02%) 
Total Forward Foreign Currency Exchange Contracts (567,616) (0.02%) 
    
Total Derivatives Instruments - Liabilities  (567,616) (0.02%) 
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