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運用報告書（全体版） 

ベイリー・ギフォード 
世界長期成長株ファンド 

 

愛称：ロイヤル・マイル 

 
 

第４期（決算日：2023年１月25日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ベイリー・ギフォード世界長期

成長株ファンド」は、去る１月25日に第４期の決算を

行いました。ここに謹んで運用状況をご報告申し上

げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 2039年１月25日まで（2019年１月31日設定） 

運用方針 

外国投資法人であるベイリー・ギフォード・
ワールドワイド・ロング・ターム・グローバル・
グロース・ファンドの円建ての投資信託証券
（クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーション）へ
の投資を通じて、主として日本を含む世界各国
（新興国を含みます。）の株式等（ＤＲ（預託証
券）を含みます。）に投資を行います。なお、証
券投資信託であるマネー・マーケット・マザー
ファンドの投資信託証券への投資も行います。 
外国投資法人の投資信託証券への投資は高位
を維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

ベイリー・ 
ギフォード 
世界長期 
成 長 株 
ファンド 

ベイリー・ギフォード・ワールドワイ
ド・ロング・ターム・グローバル・グ
ロース・ファンド－クラスＣ・ＪＰＹ・
アキュムレーションおよびマネー・
マーケット・マザーファンドの投資信
託証券を主要投資対象とします。 

ベイリー・ 
ギフォード・ 
ワールドワイド・ 
ロング・ターム・ 
グローバル・ 
グロース・ 
ファンド－ 
クラスＣ・ＪＰＹ・ 
アキュムレーション 

日本を含む世界各国の株式等を
主要投資対象とします。 

マネー・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対
象とします。 
外貨建資産への投資は行いません。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 
 

  
※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の
成長を優先し、原則として分配を抑制する
方針とします。（基準価額水準や市況動向等
により変更する場合があります。） 
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組入比率 
債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

2019年１月31日 10,000 － － 10,000 － － － － 1,665 

１期(2020年１月27日) 12,810 0 28.1 11,907 19.1 － － 97.4 2,803 

２期(2021年１月25日) 24,460 0 90.9 13,353 12.1 － － 100.0 33,522 

３期(2022年１月25日) 20,390 0 △16.6 15,779 18.2 － － 98.5 52,745 

４期(2023年１月25日) 17,287 0 △15.2 16,674 5.7 － － 98.5 59,745 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） MSCI オールカントリー・ワールド インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価指数で、世界の先進国・新興国の株式で構成されて

います。同指数に対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2022年１月25日 20,390 － 15,779 － － － 98.5 

１月末 19,426 △ 4.7 15,905 0.8 － － 98.7 

２月末 19,201 △ 5.8 15,829 0.3 － － 98.6 

３月末 21,580 5.8 17,289 9.6 － － 98.6 

４月末 17,642 △13.5 16,510 4.6 － － 98.5 

５月末 16,585 △18.7 16,539 4.8 － － 98.8 

６月末 16,947 △16.9 16,317 3.4 － － 98.6 

７月末 17,800 △12.7 16,779 6.3 － － 98.6 

８月末 18,164 △10.9 16,982 7.6 － － 98.6 

９月末 17,074 △16.3 16,019 1.5 － － 98.4 

10月末 16,799 △17.6 17,262 9.4 － － 98.1 

11月末 16,619 △18.5 17,000 7.7 － － 98.3 

12月末 15,337 △24.8 16,122 2.2 － － 93.3 

(期  末)        

2023年１月25日 17,287 △15.2 16,674 5.7 － － 98.5 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

運用経過
第４期：2022年１月26日～2023年１月25日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 ４ 期 首 20,390円
第 ４ 期 末 17,287円
既払分配金 0円
騰 落 率 －15.2％

（円） （百万円）
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純資産総額：右目盛

参考指数：左目盛

基準価額：左目盛

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ15.2％の下落となりました。
基準価額の動き

各国中央銀行による金融引き締めへの警戒感が高まったことや、
保有銘柄（TESLA INC、CARVANA CO Class Aなど）が下落
したことなどが基準価額の下落要因となりました。

下落要因

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

第４期：2022年１月26日～2023年１月25日

投資環境について

  株式市況
グローバル株式市場は下落しました。
期間の初めから2022年９月にかけては、
ウクライナ情勢の緊迫化を受けた資源価
格の上昇などを受けて、高い水準でのイ
ンフレ長期化が懸念されたことや、各国
の金融引き締めに対する懸念が高まった
こと、都市封鎖に起因する中国景気減速
懸念が高まったことなどから下落しました。
その後は、堅調な企業決算が発表された
ことや、10月の米消費者物価指数（ＣＰ
Ｉ）の上昇率が市場予想を下回ったこと
などを受けて、米連邦準備制度理事会
（ＦＲＢ）による利上げペースの鈍化期
待が高まったことなどから上昇しました。

  為替市況
期間の初めに比べ、米ドルやユーロは対
円で上昇しました。

  国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０%を下回る
水準で推移しました。
当期間の短期金融市場をみると、日銀は
長短金利を操作目標として金融市場調整
を行いました。コール・レート（無担
保・翌日物）はマイナス圏で推移し、足
下のコール・レートは－0.014％となり
ました。

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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7

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

当該投資信託のポートフォリオについて

  ベイリー・ギフォード世界長期成長
株ファンド
外国投資法人であるベイリー・ギフォー
ド・ワールドワイド・ロング・ターム・
グローバル・グロース・ファンドの円建
ての投資信託証券（クラスＣ・ＪＰＹ・
アキュムレーション）への投資を行いま
した。また、マネー・マーケット・マ
ザーファンドの投資信託証券を一部組み
入れた運用を行いました。

  ベイリー・ギフォード・ワールドワ
イド・ロング・ターム・グローバ
ル・グロース・ファンド－クラス
Ｃ・ＪＰＹ・アキュムレーション
日本を含む世界各国（新興国を含みま
す。）の株式等（ＤＲ（預託証券）を含み
ます。）を主要投資対象とし、個別企業に

対する独自の調査に基づき、長期の視点
で高い成長が期待される企業の株式等に
厳選して投資を行いました。
主な新規組み入れ、全売却した銘柄は以
下の通りです。
主な新規組入銘柄
インターネットプラットフォームを運営
する「SEA LTD-ADR」などを新規に組み
入れました。
主な全売却銘柄
オンライン食事宅配サービス会社の
「DELIVERY HERO SE」などを全売却し
ました。

  マネー・マーケット・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

― 6 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_950658.indd   602_コメント-費用-TER_10pt_950658.indd   6 2023/03/06   9:48:032023/03/06   9:48:03



8

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンドの基準価額と参考
指数の騰落率との対比です。
参考指数はＭＳＣＩ オールカントリー・ワールド イン
デックス（配当込み、円ベース）です。

（％）

2022/１/25 ～ 2023/１/25
－20.0

－10.0

0.0

10.0

20.0

ファンド

参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第４期
2022年１月26日～2023年１月25日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 7,286

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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9

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  ベイリー・ギフォード世界長期成長
株ファンド
外国投資法人であるベイリー・ギフォー
ド・ワールドワイド・ロング・ターム・
グローバル・グロース・ファンドの円建
ての投資信託証券（クラスＣ・ＪＰＹ・
アキュムレーション）およびマネー・
マーケット・マザーファンドの投資信託
証券への投資を行います。

  ベイリー・ギフォード・ワールドワ
イド・ロング・ターム・グローバ
ル・グロース・ファンド－クラス
Ｃ・ＪＰＹ・アキュムレーション
引き続き、主として日本を含む世界各国
の株式等に投資を行います。
ポートフォリオの構築に際しては、個別
企業に対する独自の調査に基づき、長期
の視点で高い成長が期待される企業の株
式等に厳選して投資を行う方針です。
ウクライナ情勢やインフレ長期化などに
よる世界経済への影響、各国の金融当局
による金融引き締めの動きに対する懸念
などから、短期的には不安定な相場展開
となる可能性があるものの、当ファンド

のポートフォリオは将来の成長に適した
位置付けにあると考えています。
保有している投資先企業は、長期にわた
り売上高と利益で平均を上回る成長率を
達成する能力を有すると考えています。
また、これらの企業の多くは、多くの新
興市場における裁量的支出の伸び、テク
ノロジーとインターネットの台頭、そし
て医療の進歩など、長期にわたって持続
が見込まれる構造的な成長ドライバーに
よって支えられていると考えます。
今後もファンダメンタルズの分析を継続
するとともに、競合他社に対する持続可
能な優位性を確保し長期的な視点を持っ
た経営陣によってマネジメントされてい
る企業の発掘に重点を置いた銘柄選定を
行います。

  マネー・マーケット・マザーファンド
今後も日銀による金融緩和政策が継続す
ると想定されることから、短期金利は引
き続き低位で推移すると予想しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

2022年１月26日～2023年１月25日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注） 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 283 1.589 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (156) (0.875) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (121) (0.682) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (  6) (0.033) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 1  0.003  (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (  1) (0.003) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 284  1.592  

期中の平均基準価額は、17,788円です。

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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4

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

（参考情報）
■経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した経費率（年率）は1.64％です。

（注） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注） ①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含

み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注） ①の費用と②の費用は、計上された期間が異なる
場合があります。

（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

（注） 投資先ファンドには運用管理費用以外の費用があ
る場合がありますが、前記には含まれておりませ
ん。

投資先
ファンド
0.05％

投資先
ファンド
0.05％

運用管理費用
（投信会社）
0.87％

運用管理費用
（投信会社）
0.87％

当ファンド
1.59％
当ファンド
1.59％

運用管理費用
（販売会社）
0.68％

運用管理費用
（販売会社）
0.68％

その他費用
0.00％

運用管理費用
0.05％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

経費率
1.64％

経費率（①＋②） （％） 1.64

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.59

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.05

ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

○売買及び取引の状況 (2022年１月26日～2023年１月25日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ベイリー・ギフォード・ワールドワイド・ロング・ターム・グローバル・ 
グロース・ファンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーション 

9,501 17,930,650 1,815 3,077,380  
 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年１月26日～2023年１月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年１月25日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 
ベイリー・ギフォード・ワールドワイド・ロング・ターム・グローバル・ 
グロース・ファンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーション 

24,003 31,689 58,872,830 98.5 

合 計 24,003 31,689 58,872,830 98.5 
 
（注） 比率はベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンドの純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 9 9 9 
 
 
 

 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

○投資信託財産の構成 (2023年１月25日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 58,872,830 97.5 

マネー・マーケット・マザーファンド 9 0.0 

コール・ローン等、その他 1,480,001 2.5 

投資信託財産総額 60,352,840 100.0 
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ベイリー・ギフォード世界長期成長株ファンド

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年１月25日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 60,352,840,331   

 コール・ローン等 1,479,999,919   

 投資証券(評価額) 58,872,830,414   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 9,998   

(B) 負債 606,856,177   

 未払解約金 148,400,734   

 未払信託報酬 457,631,374   

 未払利息 709   

 その他未払費用 823,360   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 59,745,984,154   

 元本 34,561,976,375   

 次期繰越損益金 25,184,007,779   

(D) 受益権総口数 34,561,976,375口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 17,287円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 25,868,255,829円 

期中追加設定元本額 13,291,111,235円 

期中一部解約元本額 4,597,390,689円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.7287円です。 
 

○損益の状況 (2022年１月26日～2023年１月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       482,177   

 受取利息 4,473   

 支払利息 △       486,650   

(B) 有価証券売買損益 △ 6,937,426,689   

 売買益 966,489,593   

 売買損 △ 7,903,916,282   

(C) 信託報酬等 △   874,886,579   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 7,812,795,445   

(E) 前期繰越損益金 △ 7,314,402,865   

(F) 追加信託差損益金 40,311,206,089   

 (配当等相当額) (  18,982,655,331)  

 (売買損益相当額) (  21,328,550,758)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 25,184,007,779   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 25,184,007,779   

 追加信託差損益金 40,311,206,089   

 (配当等相当額) (  18,982,655,331)  

 (売買損益相当額) (  21,328,550,758)  

 分配準備積立金 2,432,426,280   

 繰越損益金 △17,559,624,590   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2022年１月26日～ 
2023年１月25日 

費用控除後の配当等収益額 －円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 22,751,581,499円 

分配準備積立金額 2,432,426,280円 

当ファンドの分配対象収益額 25,184,007,779円 

１万口当たり収益分配対象額 7,286円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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Description Holding Fair % of 
 Value Net Assets
 USD 

Equities       
       
Canada - 3.36% (30 September 2020: 3.10%) 
Shopify Inc Class A  80,239 107,991,664  3.36
       
Cayman Islands - 1.30% (30 September 2020: 1.27%) 
NIO Inc - ADR  1,190,213 41,818,134  1.30
       
China - 17.83% (30 September 2020: 25.17%) 
Alibaba Group Holding Ltd  5,280,584 96,452,584  3.00
BeiGene Ltd - ADR  162,991 58,966,884  1.83
Bilibili Inc Class Z  227,136 14,779,487  0.46
Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A  426,600 34,670,566  1.08
KE Holdings Inc - ADR  447,594 7,902,272  0.24
Meituan Class B  4,560,500 144,347,417  4.49
Pinduoduo Inc - ADR  1,052,731 93,750,959  2.91
Tencent Holdings Ltd  2,073,000 122,843,064  3.82
       
France - 5.16% (30 September 2020: 5.49%) 
Hermes International  34,078 48,079,896  1.49
Kering SA  163,484 118,083,707  3.67
       
Germany - 3.91% (30 September 2020: 1.91%) 
BioNTech SE - ADR  270,683 75,038,741  2.33
Delivery Hero SE  390,066 50,620,001  1.58
       
Netherlands - 7.62% (30 September 2020: 4.35%) 
Adyen NV  33,546 97,568,645  3.03
ASML Holding NV  191,371 147,598,385  4.59
       
South Korea - 1.79% (30 September 2020: 0.00%) 
Coupang Inc Class A  2,041,438 57,670,623  1.79
       
Sweden - 1.48% (30 September 2020: 2.09%) 
Spotify Technology SA  216,492 47,698,600  1.48
       
United States - 55.85% (30 September 2020: 52.14%) 
Amazon.com Inc  54,610 180,322,493  5.60
Atlassian Corp PLC Class A  276,425 107,171,355  3.33
Beyond Meat Inc  358,774 38,150,233  1.19
Carvana Co Class A  132,111 40,405,489  1.26
Cloudflare Inc Class A  660,834 74,267,829  2.31
Dexcom Inc  219,375 119,621,897  3.72
Facebook Inc Class A  249,496 84,746,306  2.63
Illumina Inc  342,713 141,081,234  4.38
Intuitive Surgical Inc  69,200 68,689,650  2.13
Moderna Inc  532,736 201,864,325  6.27
Netflix Inc  204,671 122,631,700  3.81
NVIDIA Corp  690,461 141,703,311  4.40
Peloton Interactive Inc Class A  926,521 79,092,465  2.46
salesforce.com Inc  219,388 59,363,102  1.85
Tesla Inc  197,113 153,977,777  4.79
Trade Desk Inc Class A  876,812 59,412,781  1.85
Workday Inc Class A  319,909 79,799,700  2.48
Zoom Video Communications Inc Class A  173,732 44,736,859  1.39
     
Total Equities  3,162,920,135 98.30
  
Financial Equity Assets at Fair Value through Profit or Loss 3,162,920,135 98.30
Financial Equity Liabilities at Fair Value through Profit or Loss – –
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Maturity  Amount  Amount Counterparty Unrealised % of 
Date Bought

 
Sold

  
Gain/(Loss)

USD
Net Assets 

     
Forward Foreign Currency Contracts – (0.00%) (30 September 2020: 0.00%) 
 
Class A AUD Hedged Accumulation Shares 
 
18/10/2021 497 AUD (364) USD Brown Brothers Harriman (6) (0.00) 
18/10/2021 9,459 AUD (6,943) USD Brown Brothers Harriman (129) (0.00) 
18/10/2021 191,676 AUD (140,289) USD Brown Brothers Harriman (2,208) (0.00) 
18/10/2021 1,716,319 AUD (1,258,681) USD Brown Brothers Harriman (22,263) (0.00) 
18/10/2021 30,846 USD (42,545) AUD Brown Brothers Harriman 197 0.00 
18/10/2021 63,122 USD (87,621) AUD Brown Brothers Harriman 2 0.00 
     
Class A GBP Hedged Accumulation Shares 
 
18/10/2021 992 GBP (1,333) USD Brown Brothers Harriman – 0.00 
18/10/2021 5,667 GBP (7,854) USD Brown Brothers Harriman (238) (0.00) 
18/10/2021 1,457,470 GBP (2,018,471) USD Brown Brothers Harriman (59,744) (0.00) 
18/10/2021 46,875 USD (34,273) GBP Brown Brothers Harriman 815 0.00 
18/10/2021 90,656 USD (67,364) GBP Brown Brothers Harriman 123 0.00 
18/10/2021 154,854 USD (115,226) GBP Brown Brothers Harriman (2) (0.00) 
     
Total Forward Foreign Currency Contracts (83,453) (0.00) 
 
Financial Forward Foreign Currency Contract Assets at Fair Value through Profit or Loss 1,137 – 
Financial Forward Foreign Currency Contract Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (84,590) – 
     
   Fair % of 
   Value Net Assets
   USD 
    
Total Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss 3,162,921,272   98.30
Total Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss (84,590) –
  
Other Net Assets 54,563,156 1.70
  
Net Assets Attributable to Holders of Redeemable Participating Shares 3,217,399,838 100.00
          

 
 
Analysis of Total Assets (Unaudited)  Total Assets %
       

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing   3,162,920,135 94.06 
Transferable securities dealt in on another regulated market – 0.00 
Transferable securities other than those admitted to an official stock exchange listing or dealt in on 
another regulated market – 0.00 
Financial derivative instruments (83,453) 0.00 
Other assets             199,586,090 5.94 
   
Total Assets        3,362,422,772 100.00 
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