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運用報告書（全体版） 

日経平均高配当利回り株ファンド 

 

 
 

第12期（決算日：2024年12月16日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「日経平均高配当利回り株ファン

ド」は、去る12月16日に第12期の決算を行いました。

ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 無期限（2018年11月９日設定） 

運用方針 

主としてわが国の株式に投資を行います。 
株式への投資にあたっては、主として日経平
均株価採用銘柄の中から予想配当利回りの上
位30銘柄を選定し、流動性を勘案して銘柄毎
の組入比率を決定します。 
株式の組入比率は高位を維持することを基本
とします。 
株式以外の資産への投資割合は、原則として
信託財産の総額の50％以下とします。 

主要運用対象 わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な組入制限 
株式への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合は、信託財産の純資
産総額の10％以下とします。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 
 

  
 

 分配金額の決定にあたっては、配当収入（経
費控除後）の水準を勘案します。 

◇MUZ-253439-0000-20241216◇ 
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日経平均高配当利回り株ファンド

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

８期(2022年12月15日) 11,634 340 11.9 98.3 － 3,000 

９期(2023年６月15日) 13,643 330 20.1 95.5 － 12,362 

10期(2023年12月15日) 15,626 270 16.5 95.7 － 44,697 

11期(2024年６月17日) 18,639 280 21.1 97.2 － 129,996 

12期(2024年12月16日) 17,021 330 △ 6.9 97.4 － 162,004 
 

（注）基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注）当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注）「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
       

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2024年６月17日 18,639 － 97.2 － 

６月末 19,256 3.3 96.0 － 

７月末 18,904 1.4 97.0 － 

８月末 18,143 △2.7 97.2 － 

９月末 17,771 △4.7 96.0 － 

10月末 17,905 △3.9 97.0 － 

11月末 17,237 △7.5 96.6 － 

(期  末)     

2024年12月16日 17,351 △6.9 97.4 － 
 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注）「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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日経平均高配当利回り株ファンド

運用経過
第12期：2024年６月18日～2024年12月16日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 1 2 期 首 18,639円
第 1 2 期 末 17,021円
既払分配金 330円
騰 落 率 －6.9％

（分配金再投資ベース）

（円） （百万円）
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日経平均高配当利回り株ファンド

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ6.9％（分配金再投資ベース）の下
落となりました。

基準価額の動き

日経平均株価が上昇するなか、保有する保険業、銀行業、建設業
などに属する銘柄の株価上昇がプラスに寄与した一方、輸送用機
器、鉄鋼、卸売業などに属する銘柄の株価下落がマイナスに作用
したことが、基準価額の下落要因となりました。

下落要因

日経平均高配当利回り株ファンド
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日経平均高配当利回り株ファンド

第12期：2024年６月18日～2024年12月16日

投資環境について

  国内株式市況
当期間の国内株式市場は、歴史的な急落
と急騰をみせるなど、変動性の高い展開
となりました。
期間の初めから2024年７月末にかけての
国内株式市場は、為替の円安・米ドル高
進行に連れて上昇したのち、米利下げ見
通しなどを背景に円高・米ドル安方向へ
切り返すと、上昇幅は縮小しました。
８月に入ると、米国景気の悪化懸念や日
米金融政策の逆行が意識され急速に円
高・米ドル安が進行し、国内株式市場は

歴史的な下落幅を記録しました。その後、
日銀の追加利上げ懸念の後退とともに国
内株式市場は下落幅を縮小したものの、
下値不安の残る中、値動きの荒い展開と
なりました。
９月下旬以降、日米の政治イベントに向
けた政策期待などが材料視された一方、
国内主要企業の決算発表における利益水
準の下振れ、米次期政権の閣僚人事や輸
入関税引き上げへの警戒感などが嫌気さ
れ、国内株式市場は方向感の乏しい展開
となりました。

当該投資信託のポートフォリオについて
当期間も引き続き、所定の運用プロセスに基
づき日経平均採用銘柄の中から配当利回りの
高い30銘柄を抽出し、個別銘柄ごとの流動性
を勘案したポートフォリオを構築して運用し
ました。
前記の結果、2024年６月にリバランス（組
入銘柄の入替えと組入比率の調整）を実施し
ました。
具体的には、日産自動車、小松製作所、マツ
ダなどを新規に買い付け、アステラス製薬、
ＪＦＥホールディングス、ソフトバンクなど

を買い増した一方、三井住友フィナンシャル
グループ、みずほフィナンシャルグループ、
商船三井などを全株売却し、シチズン時計を
一部売却しました。銘柄入替前後での業種比
較は、輸送用機器、機械、化学などの構成比
率を引き上げ、銀行業、海運業、サービス業
などの構成比率を引き下げました。なお、今
回のリバランスでは投資判断により除外した
銘柄はありません。
これ以降、期間末にかけて当該ポートフォリ
オを維持しました。

日経平均高配当利回り株ファンド
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当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

主として日経平均採用銘柄の中から予想配当
利回りの高い30銘柄を選定し、流動性を勘案
して銘柄毎の組入比率を決定します。保有銘

柄の信用リスクや配当水準の動向に留意し、
引き続き所定の運用プロセスに基づき運用し
ていく方針です。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第12期
2024年６月18日～2024年12月16日

当期分配金（対基準価額比率） 330（1.902％）

当期の収益 264

当期の収益以外 65

翌期繰越分配対象額 7,020

（注）  対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）  当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

日経平均高配当利回り株ファンド
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日経平均高配当利回り株ファンド

2024年６月18日～2024年12月16日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 62 0.346 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (30) (0.165) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (30) (0.165) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 3) (0.016) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 1 0.006 (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) ( 1) (0.006)

(ｃ)そ の 他 費 用 0 0.001 (ｃ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 63 0.353

期中の平均基準価額は、18,050円です。

日経平均高配当利回り株ファンド
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（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は0.69％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

運用管理費用（受託会社）
0.03％

その他費用
0.00％

運用管理費用（販売会社）
0.33％

運用管理費用（投信会社）
0.33％

総経費率
0.69％

日経平均高配当利回り株ファンド
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日経平均高配当利回り株ファンド

○売買及び取引の状況 (2024年６月18日～2024年12月16日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

国 

内 

 千株 千円 千株 千円 
上場 65,417 98,684,274 17,651 53,444,661 
 (45,226) (        －)

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） ( )内は株式分割・増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

○株式売買比率 (2024年６月18日～2024年12月16日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 152,128,935千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 150,403,669千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.01   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年６月18日～2024年12月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 

 

種     類 買 付 額 

 百万円 
株式 848 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはモル
ガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 
 
  

株式 

利害関係人との取引状況 
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日経平均高配当利回り株ファンド

○組入資産の明細 (2024年12月16日現在) 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

建設業（3.6％）    

大林組 － 1,935.1 4,013,397 

長谷工コーポレーション 364.1 850.3 1,724,833 

食料品（6.1％）    

日本たばこ産業 1,719.3 2,297.7 9,581,409 

パルプ・紙（1.6％）    

王子ホールディングス － 4,160.7 2,542,187 

化学（5.9％）    

東ソー 662.8 1,407.9 2,912,241 

デンカ 269.1 550.8 1,195,236 

三菱ケミカルグループ － 5,163.5 4,021,333 

ＵＢＥ 262.9 467.5 1,112,883 

医薬品（13.3％）    

武田薬品工業 1,605.1 2,547.7 10,465,951 

アステラス製薬 3,452.4 6,845.7 10,453,383 

石油・石炭製品（－％）    

出光興産 2,635.9 － － 

ガラス・土石製品（2.7％）    

ＡＧＣ － 916 4,257,568 

鉄鋼（15.6％）    

日本製鉄 1,947 3,109.8 9,425,803 

神戸製鋼所 3,635.5 5,370.2 8,082,151 

ＪＦＥホールディングス 2,301.1 4,174.4 7,042,212 

非鉄金属（－％）    

フジクラ 972.4 － － 

機械（8.9％）    

小松製作所 － 2,315.2 9,821,078 

日立建機 － 831.6 2,919,747 

日本精工 1,109.5 2,051 1,385,040 

電気機器（2.0％）    

アルプスアルパイン － 1,137.8 1,846,080 

カシオ計算機 － 1,063.8 1,380,280 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

輸送用機器（16.0％）    

日産自動車 － 19,439.2 6,830,934 

いすゞ自動車 1,216.9 2,504.9 5,434,380 

マツダ － 5,177.6 5,023,307 

本田技研工業 4,427 6,169.3 7,942,973 

精密機器（0.7％）    

シチズン時計 1,059.5 1,201.8 1,098,445 

陸運業（1.9％）    

ＮＩＰＰＯＮ ＥＸＰＲＥＳＳホールディン － 406.1 2,994,987 

海運業（－％）    

商船三井 1,435.5 － － 

情報・通信業（6.6％）    

トレンドマイクロ 259.7 － － 

ソフトバンク 3,152.6 52,780.5 10,487,485 

卸売業（2.5％）    

双日 746.8 1,292 3,940,600 

住友商事 1,788.8 － － 

小売業（1.3％）    

丸井グループ 394.3 787.2 2,003,030 

銀行業（4.5％）    

あおぞら銀行 653.4 － － 

三井住友トラストグループ 1,234.8 1,886.1 7,114,369 

三井住友フィナンシャルグループ 950.5 － － 

みずほフィナンシャルグループ 2,672.7 － － 

保険業（6.8％）    

ＳＯＭＰＯホールディングス 1,629.5 － － 

ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホール 1,916.9 3,130.5 10,709,440 

その他金融業（－％）    

クレディセゾン 287.8 － － 

サービス業（－％）    

日本郵政 4,215.4 － － 

合 計 
株 数 ・ 金 額 48,979 141,971 157,762,775 

銘柄数＜比率＞ 30 30 ＜97.4％＞ 
 

（注） 銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率。

（注） 評価額欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
 

国内株式 



品 名：03_90003_253439_012_02_日経平均高配当利回り株ファンド_1042485.docx 

日 時：2025/2/3 12:45:00 

ページ：10 
 

― 10 ― 
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○投資信託財産の構成 (2024年12月16日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

株式 157,762,775 94.9 

コール・ローン等、その他 8,433,595 5.1 

投資信託財産総額 166,196,370 100.0 
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日経平均高配当利回り株ファンド

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年12月16日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 166,196,370,068   

 コール・ローン等 8,433,544,976   

 株式(評価額) 157,762,775,600   

 未収利息 49,492   

(B) 負債 4,191,902,680   

 未払収益分配金 3,140,925,684   

 未払解約金 513,354,628   

 未払信託報酬 535,412,794   

 その他未払費用 2,209,574   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 162,004,467,388   

 元本 95,179,566,192   

 次期繰越損益金 66,824,901,196   

(D) 受益権総口数 95,179,566,192口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 17,021円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 69,743,950,543円 

期中追加設定元本額 39,728,982,479円 

期中一部解約元本額 14,293,366,830円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.7021円です。 

○損益の状況 (2024年６月18日～2024年12月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 3,052,250,083   

 受取配当金 3,047,928,363   

 受取利息 4,321,720   

(B) 有価証券売買損益 △12,867,277,088   

 売買益 4,960,446,258   

 売買損 △17,827,723,346   

(C) 信託報酬等 △   537,622,368   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △10,352,649,373   

(E) 前期繰越損益金 7,618,270,603   

(F) 追加信託差損益金 72,700,205,650   

 (配当等相当額) (  42,416,128,984)  

 (売買損益相当額) (  30,284,076,666)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 69,965,826,880   

(H) 収益分配金 △ 3,140,925,684   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 66,824,901,196   

 追加信託差損益金 72,700,205,650   

 (配当等相当額) (  42,416,128,984)  

 (売買損益相当額) (  30,284,076,666)  

 分配準備積立金 6,991,972,634   

 繰越損益金 △12,867,277,088   
 
（注）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2024年６月18日～ 
2024年12月16日 

費用控除後の配当等収益額 2,514,627,715円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 59,832,928,562円 

分配準備積立金額 7,618,270,603円 

当ファンドの分配対象収益額 69,965,826,880円 

１万口当たり収益分配対象額 7,350円 

１万口当たり分配金額 330円 

収益分配金金額 3,140,925,684円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 330円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①継続的な資金流入により信託金が増加傾向にあり、NISAつみたて投資枠適合商品であることや、足もとの流入動向等を鑑み、信託金限度

額の引き上げを行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2024年９月14日） 

②東京証券取引所の取引時間の延伸に伴い、申込締切時間の変更を行いました。詳細は、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）か

ら当該ファンドページの目論見書をご覧ください。 

（2024年11月５日） 

 


