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運用報告書（全体版） 

モルガン・スタンレー グローバル・ 
プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）

予想分配金提示型 

 

 
 

第23期（決算日：2022年９月26日） 

第24期（決算日：2022年10月24日） 

第25期（決算日：2022年11月24日） 

第26期（決算日：2022年12月23日） 

第27期（決算日：2023年１月23日） 

第28期（決算日：2023年２月24日） 
 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、お手持ちの「モルガン・スタンレー グロー

バル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予
想分配金提示型」は、去る２月24日に第28期の決算を
行いましたので、法令に基づいて第23期～第28期の
運用状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い
申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 2037年２月20日まで（2020年10月21日設定） 

運用方針 

モルガン・スタンレー グローバル・プレミア
ム株式オープン マザーファンド受益証券へ
の投資を通じて、主として世界各国のプレミ
アム企業の株式に投資を行います。なお、当
ファンドにおいて、プレミアム企業とは、高
いブランド力、有力な特許、強固な販売網な
ど、競争優位の無形資産を裏付けに、持続的
にフリー・キャッシュフローを増大させるこ
とが期待される企業を指します。 
マザーファンド受益証券の組入比率は高位を
維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

モルガン・スタンレー グローバ
ル・プレミアム株式オープン マ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。 

マ ザ ー
ファンド 

世界各国の金融商品取引所上場
（これに準ずるものを含みます。）
株式を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
同一銘柄の株式への実質投資割
合は、信託財産の純資産総額の
10％以下とします。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー
ファンド 

株式への投資割合は、制限を設け
ません。 
同一銘柄の株式への投資割合は、
当マザーファンドの純資産総額
の10％以内とします。 
外貨建資産への投資割合は、制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の前営業日の基準価額に応じた分配を
めざします。ただし、分配対象収益が少額の
場合には分配を行わないことがあります。 

※当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-253922-0000-20230224◇ 
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

ファンドマネージャーのコメント
◆当期間の運用で主眼を置いたポイント
・当期間の運用は、ロシアのウクライナ侵攻に伴
うエネルギー・食料価格の急騰と、インフレ加
速に伴う世界的な政策金利急騰の影響を受けま
した。エネルギー価格の急騰は、エネルギー関
連企業への追い風となりましたが、同セクター
には当ファンドの投資方針に見合う企業が存在
しないことから、同セクターの非保有を継続し
ました。また、政策金利の急激な引き上げは割
高株の下落要因となりました。当ファンドで保
有する高クオリティ企業は、相対的に先進国株
式指数よりも割高であることが多く、当該指数
対比でみたパフォーマンスの悪化要因となりま
した。インフレ加速の要因である物不足、労働
力不足の環境では、「平均的な企業」でも価格
決定力を持ち、高クオリティ企業が持つ価格決
定力の優位性が評価され難くなりました。また、
保有企業の一部では、長期契約で継続的な売上
が保証された一方で、契約が更新されるまでは
値上げ出来ず、急激なインフレ環境が逆風とな
りました。
・主な投資行動としては、２銘柄の新規組入と２
銘柄の全売却を行いました。新規組入は、リス
クマネジメントや各種コンサルティングサービ
スなどを手掛けるAON PLC-CLASS A（米国）
などを組み入れました。一方で、金融機関向け
のソフトウェアサービスなどを提供する
FIDELITY NATIONAL INFO SERV（米国）な
どを全売却しました。また、当期間における主
な業種別の組入比率に関しては、特段の変更は
ありませんでした。

・保有銘柄のうち、2022年７－９月期の衛生関連
事業における販売量が市場予想を下回ったこと
な ど が 嫌 気 さ れ た RECKITT  BENCKISER 
GROUP PLC（英国）の下落などがマイナスに
影響しました。

◆今後の見通し
・主として株価の下落により株価収益率（予想Ｐ
ＥＲ）は低下したことなどから、今後の株価は
企業業績次第で、依然として調整の余地がある
と見ています。また、地政学的リスクや米国を
中心とした中央銀行による金融引き締め等によ
り、現在コンセンサスが形成されつつある世界
経済の「ソフトランディング予想」は外れる可
能性があります。そうした景気減速局面では、
物不足・労働力不足によるインフレが収まるこ
とで「平均的な企業」の価格決定力は弱まる一
方、当運用の保有銘柄が持つ価格決定力と継続
的な売上が再評価されるものと考えています。

◆運用方針
・引き続き、継続的な売上と価格決定力の源泉と
なる無形資産を保有し、高水準の投下資本利益
率を維持できる企業に投資します。無形資産は
価格決定力や反復的な売上をもたらし、景気減
速局面でも売上を維持できると考えています。
保有企業は利益の回復力が強く、またバリュ
エーションは株式市場対比で妥当な水準にあり、
不確実性が高まる時期に、相対的に安全で耐性
のあるプレミアム企業に投資するのは理にか
なっていると運用チームは考えています。

モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジメント・リミテッド
インターナショナル・エクイティ運用チーム
運用責任者
ウィリアム・ロック

ファンド・マネジャー
ブルーノ・ポールソン

上記は、モルガン・スタンレー・
インベストメント・マネジメン
ト・リミテッドの資料を基に、三
菱ＵＦＪ国際投信が作成したもの
です。
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 米 ド ル 為 替 

（ 参 考 指 数 ） 
M S C I  ワ ー ル ド ・ 
インデックス（税引き後 
配当込み米ドル建て） 

株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2020年10月21日 10,000 － － 105.41 － 10,000 － － － 1 

１期(2020年11月24日) 9,996 10 0.1 104.58 △0.8 10,525 5.2 92.7 － 1,329 

２期(2020年12月23日) 10,172 10 1.9 103.65 △0.9 10,932 3.9 94.4 － 1,888 

３期(2021年１月25日) 10,181 10 0.2 103.84 0.2 11,407 4.3 94.2 － 1,971 

４期(2021年２月24日) 10,361 10 1.9 105.41 1.5 11,557 1.3 94.7 － 2,172 

５期(2021年３月23日) 10,845 50 5.2 108.86 3.3 11,658 0.9 95.2 － 2,302 

６期(2021年４月23日) 11,428 100 6.3 107.94 △0.8 12,155 4.3 93.7 － 2,744 

７期(2021年５月24日) 11,330 100 0.0 108.98 1.0 12,257 0.8 93.7 － 3,182 

８期(2021年６月23日) 11,580 100 3.1 110.74 1.6 12,511 2.1 94.3 － 4,361 

９期(2021年７月26日) 11,893 100 3.6 110.54 △0.2 12,819 2.5 92.2 － 5,970 

10期(2021年８月23日) 11,723 100 △0.6 109.85 △0.6 12,866 0.4 94.2 － 6,745 

11期(2021年９月24日) 11,755 100 1.1 110.41 0.5 12,990 1.0 95.3 － 8,070 

12期(2021年10月25日) 12,032 150 3.6 113.72 3.0 13,193 1.6 95.6 － 9,416 

13期(2021年11月24日) 12,074 150 1.6 115.21 1.3 13,398 1.6 94.9 － 10,933 

14期(2021年12月23日) 12,240 150 2.6 114.23 △0.9 13,353 △ 0.3 94.6 － 13,133 

15期(2022年１月24日) 11,543 100 △4.9 113.86 △0.3 12,696 △ 4.9 94.5 － 14,767 

16期(2022年２月24日) 11,074 100 △3.2 114.95 1.0 12,222 △ 3.7 95.5 － 16,672 

17期(2022年３月23日) 11,623 100 5.9 121.16 5.4 12,794 4.7 95.1 － 19,575 

18期(2022年４月25日) 11,884 150 3.5 128.81 6.3 12,152 △ 5.0 96.1 － 23,293 

19期(2022年５月23日) 11,013 100 △6.5 127.78 △0.8 11,223 △ 7.7 93.8 － 23,906 

20期(2022年６月23日) 11,230 100 2.9 136.20 6.6 10,736 △ 4.3 96.1 － 28,706 

21期(2022年７月25日) 11,654 100 4.7 136.63 0.3 11,227 4.6 95.9 － 32,643 

22期(2022年８月23日) 11,873 150 3.2 137.30 0.5 11,605 3.4 97.0 － 35,848 

23期(2022年９月26日) 10,907 100 △7.3 144.02 4.9 10,357 △10.7 96.2 － 36,670 

24期(2022年10月24日) 11,109 100 2.8 149.03 3.5 10,473 1.1 97.0 － 39,920 

25期(2022年11月24日) 11,332 100 2.9 139.26 △6.6 11,488 9.7 95.9 － 44,156 

26期(2022年12月23日) 10,552 50 △6.4 132.77 △4.7 11,064 △ 3.7 94.8 － 43,790 

27期(2023年１月23日) 10,731 50 2.2 129.30 △2.6 11,627 5.1 96.3 － 45,205 

28期(2023年２月24日) 10,840 50 1.5 134.19 3.8 11,693 0.6 96.5 － 47,533 
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） MSCI ワールド・インデックス（税引き後配当込み米ドル建て）（出所：MSCI）の基準日前営業日の指数を当ファンドの設定時を10,000

として三菱ＵＦＪ国際投信が指数化したものです。 

出所：MSCI。ここに掲載される全ての情報は、信頼の置ける情報源から得たものでありますが、その確実性及び完結性をMSCIは何ら保

証するものではありません。またその著作権はMSCIに帰属しており、その許諾なしにコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他

あらゆる形態を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資料、データ等の全部または一部を複製・頒布・使用

等することは禁じられています。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 米 ド ル 為 替 

（ 参 考 指 数 ） 
M S C I  ワ ー ル ド ・ 
インデックス（税引き後 
配当込み米ドル建て） 

株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

 騰 落 率  騰 落 率  騰 落 率 

第23期 

(期  首) 円 ％ 円 ％  ％ ％ ％ 

2022年８月23日 11,873 － 137.30 － 11,605 － 97.0 － 

８月末 11,473 △3.4 138.63 1.0 11,223 △ 3.3 97.2 － 

(期  末)         

2022年９月26日 11,007 △7.3 144.02 4.9 10,357 △10.7 96.2 － 

第24期 

(期  首)         

2022年９月26日 10,907 － 144.02 － 10,357 － 96.2 － 

９月末 10,877 △0.3 144.81 0.5 10,207 △ 1.4 96.6 － 

(期  末)         

2022年10月24日 11,209 2.8 149.03 3.5 10,473 1.1 97.0 － 

第25期 

(期  首)         

2022年10月24日 11,109 － 149.03 － 10,473 － 97.0 － 

10月末 11,503 3.5 148.26 △0.5 10,893 4.0 97.0 － 

(期  末)         

2022年11月24日 11,432 2.9 139.26 △6.6 11,488 9.7 95.9 － 

第26期 

(期  首)         

2022年11月24日 11,332 － 139.26 － 11,488 － 95.9 － 

11月末 11,136 △1.7 138.87 △0.3 11,344 △ 1.3 96.3 － 

(期  末)         

2022年12月23日 10,602 △6.4 132.77 △4.7 11,064 △ 3.7 94.8 － 

第27期 

(期  首)         

2022年12月23日 10,552 － 132.77 － 11,064 － 94.8 － 

12月末 10,689 1.3 132.70 △0.1 11,138 0.7 96.6 － 

(期  末)         

2023年１月23日 10,781 2.2 129.30 △2.6 11,627 5.1 96.3 － 

第28期 

(期  首)         

2023年１月23日 10,731 － 129.30 － 11,627 － 96.3 － 

１月末 10,733 0.0 130.47 0.9 11,774 1.3 96.9 － 

(期  末)         

2023年２月24日 10,890 1.5 134.19 3.8 11,693 0.6 96.5 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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運用経過
第23期～第28期：2022年８月24日～2023年２月24日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

（百万円）

0

50,000

100,000

150,000

200,000

2022/８/23 2022/10/21 2022/12/20 2023/２/17

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

第 23 期 首 11,873円
第 28 期 末 10,840円
既払分配金 450円
騰 落 率 －4.9％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

基準価額は期間の初めに比べ4.9％（分配金再投資ベース）の下
落となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による利上げペース鈍化への期
待が高まったことなどを背景に先進国株式市場が上昇したこと
や、SAP SE（ドイツ）やLVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUI（フランス）の株価が上昇したこと、為替市況でユーロが対
円で上昇したことなどが基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

RECKITT  BENCKISER  GROUP  PLC （ 英国）や BAXTER 
INTERNATIONAL INC（米国）の株価が下落したことや、為替
市況で米ドルが対円で下落したことなどが基準価額の下落要因と
なりました。

下落要因

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

― 6 ―

03_コメント-費用-TER_10pt_954247.indd   603_コメント-費用-TER_10pt_954247.indd   6 2023/04/05   13:25:432023/04/05   13:25:43



7

モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

第23期～第28期：2022年８月24日～2023年２月24日

投資環境について

参考指数の推移（当作成期首を100として指数化）

80

90

100

110

120

2022/８/23 2022/10/21 2022/12/20 2023/２/17

ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（税引き後配当込み米ドル建て）

株式市況
先進国株式市場は上昇しました。
期間の初めから12月にかけては、好調な
企業決算などを受けて上昇する局面が
あったものの、米連邦準備制度理事会
（ＦＲＢ）の積極利上げを背景とした、
米景気後退懸念の高まりなどから下落し
ました。
2023年１月から期間末にかけては、米消
費者物価指数（ＣＰＩ）の上昇率が鈍化
し、ＦＲＢの利上げペースが減速すると
の期待が高まったことなどから上昇しま
した。
セクター別では、金融や素材などが上昇
しました。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

為替市況の推移（当作成期首を100として指数化、対円）
為替市況
米ドルは対円で下落し、ユーロは対円で
上昇、英ポンドは対円でほぼ変わらずと
なりました。
ＦＲＢの利上げペース鈍化観測などを背
景に、米ドルは対円で下落した一方、日
独金利差の拡大などを背景に、ユーロは
対円で上昇しました。また、英ポンドは、
日銀の金融政策修正などが下落要因と
なった一方、英政府による経済政策への
懸念が後退したことなどが上昇要因とな
り、期間を通してみると対円でほぼ変わ
らずとなりました。

90

95

100

105

110

2022/８/23 2022/10/21 2022/12/20 2023/２/17

円・米ドル

円・ユーロ

円・英ポンド
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

当該投資信託のポートフォリオについて

モルガン・スタンレー　グローバル・
プレミアム株式オープン（為替ヘッジ
なし）予想分配金提示型
モルガン・スタンレー　グローバル・プ
レミアム株式オープン　マザーファンド
受益証券を主要投資対象とし、組入比率
を高位に保ちました。実質外貨建資産に
ついて、為替ヘッジを行いませんでした。

モルガン・スタンレー　グローバル・
プレミアム株式オープン　マザー
ファンド
高いブランド力や有力な特許、強固な販
売網などの競争優位の無形資産を裏付け
に、持続的にフリー・キャッシュフロー
を増大させることが期待される「プレミ
アム企業」の株式を中心に投資を行いま
した。また、株式の組入比率は、おおむ
ね高位を保ちました。
銘柄の選定に際しては、長期保有を視野
に徹底したボトムアップ・アプローチを
行い、利益成長の持続可能性を多面的に
分析することにより行いました。なお、
運用指図に関する権限をモルガン・スタ
ンレー・インベストメント・マネジメン
ト・リミテッドに委託しています。

銘柄入替のポイントは以下の通りです。
新規組入銘柄
AON PLC-CLASS A（米国）：リスクマ
ネジメントや各種コンサルティングサー
ビスにおける、情報蓄積の優位性などを
評価して新規に組み入れました。

全売却銘柄
FIDELITY NATIONAL INFO SERV（米
国）：一部事業の不振などを受け、今後
の業績への懸念が高まったことなどから、
全株売却しました。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

第23期～第28期：2022/８/24～2023/２/24

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算しています。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。上記のグラフは当ファンド
（ベビーファンド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。参考指数は、ＭＳＣＩ ワー
ルド・インデックス（税引き後配当込み米ドル建て）です。
参考指数は、米ドル建であり、為替を考慮していない点にご留意ください。

（％）

－15.0

－10.0

－5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

第23期
2022/８/23 ～
2022/９/26

第24期
2022/９/26 ～
2022/10/24

第25期
2022/10/24 ～
2022/11/24

第26期
2022/11/24 ～
2022/12/23

第27期
2022/12/23 ～
2023/１/23

第28期
2023/１/23 ～
2023/２/24

ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し決定します。
原則として、決算日の前営業日の基準価額に応じた分配をめざします。この結果、次表の通りと
させていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に
留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第23期

2022年８月24日～
2022年９月26日

第24期
2022年９月27日～
2022年10月24日

第25期
2022年10月25日～
2022年11月24日

第26期
2022年11月25日～
2022年12月23日

第27期
2022年12月24日～
2023年１月23日

第28期
2023年１月24日～
2023年２月24日

当期分配金
（対基準価額比率）

100
（0.909％）

100
（0.892％）

100
（0.875％）

50
（0.472％）

50
（0.464％）

50
（0.459％）

当期の収益 － 17 5 6 7 6

当期の収益以外 100 82 94 44 42 44

翌期繰越分配対象額 2,056 1,974 1,879 1,838 1,795 1,752

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

モルガン・スタンレー　グローバル・
プレミアム株式オープン（為替ヘッジ
なし）予想分配金提示型
モルガン・スタンレー　グローバル・プ
レミアム株式オープン　マザーファンド
受益証券の組入比率を高位に保ち運用を
行っていく方針です。実質外貨建資産に
ついて、原則として為替ヘッジを行いま
せん。

モルガン・スタンレー　グローバル・
プレミアム株式オープン　マザー
ファンド
不透明な環境下、「プレミアム企業」へ
の投資を継続します。「プレミアム企
業」の特長の１つとして、株式市場の下
落時における下値抵抗力があることが挙
げられます。欧米主要中央銀行による積
極的な金融引き締めが続いている点など
を踏まえると、足元、高水準にある企業
の予想利益（12か月先予想ＥＰＳ）の下
落リスクは高いと見ています。このよう
な環境下で、景気減速局面においても継
続的に収益を得ることができ、下値抵抗
力の高い「プレミアム企業」に投資する
のは合理的であると運用チームでは考え
ています。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

2022年８月24日～2023年２月24日

１万口当たりの費用明細

項目
第23期～第28期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 112 1.004 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (65) (0.585) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (43) (0.390) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.028) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 0 0.003 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (0) (0.003)

(ｃ)有価証券取引税 1 0.012 (ｃ)有価証券取引税＝作成期中の有価証券取引税÷作成期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (1) (0.012)

(ｄ)そ の 他 費 用 1 0.010 (ｄ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (1) (0.008) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 114 1.029

作成期中の平均基準価額は、11,111円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー　グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.00％です。

総経費率
2.00％

運用管理費用（投信会社）
1.16％

運用管理費用（販売会社）
0.77％

運用管理費用（受託会社）
0.06％

その他費用
0.02％

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

○売買及び取引の状況 (2022年８月24日～2023年２月24日) 

 

銘 柄 
第23期～第28期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンド 2,800,019 14,556,209 342,317 1,774,746 

 
 
 

○株式売買比率 (2022年８月24日～2023年２月24日) 

 

項 目 
第23期～第28期 

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 97,013,512千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 308,679,499千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.31   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年８月24日～2023年２月24日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年２月24日現在) 

 

銘 柄 
第22期末 第28期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンド 6,542,232 8,999,934 46,823,961 
 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

○投資信託財産の構成 (2023年２月24日現在) 

項 目 
第28期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンド 46,823,961 97.9 

コール・ローン等、その他 1,025,096 2.1 

投資信託財産総額 47,849,057 100.0 
 

（注） モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（328,369,266

千円）の投資信託財産総額（328,506,327千円）に対する比率は100.0％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝134.19円 １ユーロ＝142.21円 １イギリスポンド＝161.32円 １スイスフラン＝143.78円 

１スウェーデンクローネ＝12.88円    

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第23期末 第24期末 第25期末 第26期末 第27期末 第28期末 

2022年９月26日現在 2022年10月24日現在 2022年11月24日現在 2022年12月23日現在 2023年１月23日現在 2023年２月24日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 37,115,027,570   40,370,456,807   44,629,097,833   44,083,904,120   45,498,249,266   47,849,057,486   

 コール・ローン等 1,095,282,429   764,858,318   1,592,359,770   1,076,516,744   987,351,250   1,025,096,146   

 モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンド(評価額) 36,019,745,141   39,605,598,489   43,036,738,063   43,007,387,376   44,510,898,016   46,823,961,340   

(B) 負債 444,854,758   449,669,192   472,858,350   293,764,711   292,303,435   315,424,160   

 未払収益分配金 336,199,158   359,367,830   389,658,864   207,500,742   210,629,778   219,248,722   

 未払解約金 40,589,977   31,452,249   12,926,916   15,706,935   6,172,396   15,008,199   

 未払信託報酬 67,927,830   58,730,299   70,129,486   70,414,300   75,348,816   81,003,420   

 未払利息 1,950   1,362   2,835   1,917   1,758   1,825   

 その他未払費用 135,843   117,452   140,249   140,817   150,687   161,994   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 36,670,172,812   39,920,787,615   44,156,239,483   43,790,139,409   45,205,945,831   47,533,633,326   

 元本 33,619,915,844   35,936,783,064   38,965,886,465   41,500,148,479   42,125,955,669   43,849,744,451   

 次期繰越損益金 3,050,256,968   3,984,004,551   5,190,353,018   2,289,990,930   3,079,990,162   3,683,888,875   

(D) 受益権総口数 33,619,915,844口 35,936,783,064口 38,965,886,465口 41,500,148,479口 42,125,955,669口 43,849,744,451口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,907円 11,109円 11,332円 10,552円 10,731円 10,840円 
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

○損益の状況 

項 目 
第23期 第24期 第25期 第26期 第27期 第28期 

2022年８月24日～ 
2022年９月26日 

2022年９月27日～ 
2022年10月24日 

2022年10月25日～ 
2022年11月24日 

2022年11月25日～ 
2022年12月23日 

2022年12月24日～ 
2023年１月23日 

2023年１月24日～ 
2023年２月24日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △       32,948   △       22,537   △       30,606   △       27,912   △       31,269   △       29,421   

 支払利息 △       32,948   △       22,537   △       30,606   △       27,912   △       31,269   △       29,421   

(B) 有価証券売買損益 △2,746,552,941   1,124,861,190   1,282,681,732   △2,900,176,916   1,024,016,496   745,993,881   

 売買益 8,449,002   1,128,947,864   1,285,449,788   6,653,430   1,045,151,448   748,233,879   

 売買損 △2,755,001,943   △    4,086,674   △    2,768,056   △2,906,830,346   △   21,134,952   △    2,239,998   

(C) 信託報酬等 △   68,063,673   △   58,847,751   △   70,269,735   △   70,555,117   △   75,499,503   △   81,165,414   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △2,814,649,562   1,065,990,902   1,212,381,391   △2,970,759,945   948,485,724   664,799,046   

(E) 前期繰越損益金 952,950,297   △2,188,745,131   △1,472,429,923   △  589,426,391   △3,529,208,505   △2,588,802,221   

(F) 追加信託差損益金 5,248,155,391   5,466,126,610   5,840,060,414   6,057,678,008   5,871,342,721   5,827,140,772   

 (配当等相当額) (  6,293,317,842)  (  6,775,882,130)  (  7,378,049,744)  (  7,801,462,903)  (  7,738,791,277)  (  7,871,935,864)  

 (売買損益相当額) (△1,045,162,451)  (△1,309,755,520)  (△1,537,989,330)  (△1,743,784,895)  (△1,867,448,556)  (△2,044,795,092)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,386,456,126   4,343,372,381   5,580,011,882   2,497,491,672   3,290,619,940   3,903,137,597   

(H) 収益分配金 △  336,199,158   △  359,367,830   △  389,658,864   △  207,500,742   △  210,629,778   △  219,248,722   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,050,256,968   3,984,004,551   5,190,353,018   2,289,990,930   3,079,990,162   3,683,888,875   

 追加信託差損益金 5,248,155,391   5,466,126,610   5,785,508,173   5,875,077,355   5,694,413,707   5,634,201,896   

 (配当等相当額) (  6,296,871,916)  (  6,778,021,990)  (  7,325,022,887)  (  7,623,700,881)  (  7,562,473,174)  (  7,680,110,926)  

 (売買損益相当額) (△1,048,716,525)  (△1,311,895,380)  (△1,539,514,714)  (△1,748,623,526)  (△1,868,059,467)  (△2,045,909,030)  

 分配準備積立金 616,751,139   316,042,334   482,793   4,138,239   134,126   2,993,564   

 繰越損益金 △2,814,649,562   △1,798,164,393   △  595,637,948   △3,589,224,664   △2,614,557,671   △1,953,306,585   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 
①作成期首（前作成期末）元本額 30,193,256,562円 
作成期中追加設定元本額 16,067,081,379円 
作成期中一部解約元本額 2,410,593,490円 
また、１口当たり純資産額は、作成期末1.0840円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2022年８月24日～ 
2022年９月26日 

2022年９月27日～ 
2022年10月24日 

2022年10月25日～ 
2022年11月24日 

2022年11月25日～ 
2022年12月23日 

2022年12月24日～ 
2023年１月23日 

2023年１月24日～ 
2023年２月24日 

費用控除後の配当等収益額 －円 61,227,526円 21,613,796円 28,560,183円 29,761,151円 29,170,599円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 6,296,871,916円 6,778,021,990円 7,379,575,128円 7,806,301,534円 7,739,402,188円 7,873,049,802円 

分配準備積立金額 952,950,297円 614,182,638円 313,975,620円 478,145円 4,073,739円 132,811円 

当ファンドの分配対象収益額 7,249,822,213円 7,453,432,154円 7,715,164,544円 7,835,339,862円 7,773,237,078円 7,902,353,212円 

１万口当たり収益分配対象額 2,156円 2,074円 1,979円 1,888円 1,845円 1,802円 

１万口当たり分配金額 100円 100円 100円 50円 50円 50円 

収益分配金金額 336,199,158円 359,367,830円 389,658,864円 207,500,742円 210,629,778円 219,248,722円 

③「モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部
を委託するために要する費用として、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し、次に定める率を乗じて得た額を委
託者報酬の中から支弁しております。 
20億円以下の部分に対して 年１万分の80 
20億円超40億円以下の部分に対して 年１万分の75 
40億円超80億円以下の部分に対して 年１万分の70 
80億円超の部分に対して 年１万分の65   
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モルガン・スタンレー グローバル・プレミアム株式オープン（為替ヘッジなし）予想分配金提示型

○分配金のお知らせ  

 第23期 第24期 第25期 第26期 第27期 第28期 

１万口当たり分配金（税込み） 100円 100円 100円 50円 50円 50円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

・分配時において、外国税控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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