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運用報告書（全体版） 

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー 

 

 
 

第２期（決算日：2023年１月19日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロ

ジー」は、去る１月19日に第２期の決算を行いまし

た。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 2031年１月17日まで（2021年１月19日設定） 

運用方針 

外国投資法人であるブラックロック・グロー
バル・ファンズ－ワールド・テクノロジー・
ファンドの円建ての投資信託証券（クラス
Ｉ２・円建て）への投資を通じて、主として日
本を含む世界各国（新興国を含みます。）の株
式等（ＤＲ（預託証書）を含みます。）に投資
を行います。なお、証券投資信託であるマ
ネー・マザーファンドの投資信託証券への投
資も行います。 
外国投資法人の投資信託証券の組入比率は高
位を維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

Ｇ Ｒ Ａ Ｎ 
Ｎ Ｅ Ｘ Ｔ 
テクノロジー 

ブラックロック・グローバル・
ファンズ－ワールド・テクノロ
ジー・ファンド－クラスＩ２・円
建ておよびマネー・マザーファン
ドの投資信託証券を主要投資対
象とします。 

ブ ラ ッ ク ロ ッ ク ・ 
グローバル・ファンズ－ 
ワールド・テクノロジー・ 
ファンド－クラスＩ２・ 
円 建 て 

日本を含む世界各国の株式等を
主要投資対象とします。 

マ ネ ー ・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対
象とします。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 
 

  
※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の
成長を優先し、原則として分配を抑制する
方針とします。（基準価額水準や市況動向
等により変更する場合があります。） 

◇MUZ-253993-0000-20230119◇ 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組入比率 
債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

2021年１月19日 10,000 － － 13,253 － － － － 6,561 

１期(2022年１月19日) 10,161 10 1.7 16,444 24.1 0.0 － 98.6 17,962 

２期(2023年１月19日) 7,974 0 △21.5 16,212 △ 1.4 0.0 － 98.3 13,751 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） MSCI オールカントリー・ワールド インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価指数で、世界の先進国・新興国の株式で構成されて

います。同指数に対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2022年１月19日 10,161 － 16,444 － 0.0 － 98.6 

１月末 8,967 △11.8 15,905 △3.3 0.0 － 98.5 

２月末 9,080 △10.6 15,829 △3.7 0.0 － 98.5 

３月末 10,346 1.8 17,289 5.1 0.0 － 98.6 

４月末 9,213 △ 9.3 16,510 0.4 0.0 － 98.8 

５月末 8,850 △12.9 16,539 0.6 0.0 － 98.5 

６月末 8,588 △15.5 16,317 △0.8 0.0 － 98.5 

７月末 8,974 △11.7 16,779 2.0 0.0 － 98.5 

８月末 9,284 △ 8.6 16,982 3.3 0.0 － 98.5 

９月末 8,564 △15.7 16,019 △2.6 0.0 － 98.8 

10月末 8,663 △14.7 17,262 5.0 0.0 － 98.7 

11月末 8,306 △18.3 17,000 3.4 0.0 － 98.5 

12月末 7,585 △25.4 16,122 △2.0 0.0 － 98.8 

(期  末)        

2023年１月19日 7,974 △21.5 16,212 △1.4 0.0 － 98.3 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

運用経過
第２期：2022年１月20日～2023年１月19日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

第 ２ 期 首 10,161円
第 ２ 期 末 7,974円
既払分配金 0円
騰 落 率 －21.5％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

基準価額は期間の初めに比べ21.5％の下落となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

米ドルやユーロなどの通貨が対円で上昇したことなどが基準価額
の上昇要因となりました。

上昇要因

保有銘柄（TESLA INC、MARVELL TECHNOLOGY INCなど）
が下落したことなどが基準価額の下落要因となりました。

下落要因

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

第２期：2022年１月20日～2023年１月19日

投資環境について

グローバル株式市況
グローバル株式市況は下落しました。
期間の初めから2022年９月にかけては、
ウクライナ情勢の緊迫化を受けた資源価
格の上昇などを受けて、高い水準でのイ
ンフレ長期化が懸念されたことや、各国
の金融引き締めに対する懸念が高まった
こと、都市封鎖に起因する中国景気減速
懸念が高まったことなどから下落しまし
た。
その後は、堅調な企業決算が発表された
ことや、2022年10月の米消費者物価指
数（ＣＰＩ）の上昇率が市場予想を下
回ったことなどを受けて、米連邦準備制
度理事会（ＦＲＢ）による利上げペース
の鈍化期待が高まったことなどから上昇
しました。

情報技術セクター株式市況
情報技術セクターは下落しました。
期間の初めから2022年９月にかけては、
ウクライナ情勢の悪化や、インフレ長期
化に伴う各国中央銀行による金融引き締
めに対する懸念が高まったことなどから、
金利感応度の高い情報技術セクターはグ
ローバル株式市況と比較して大きく下落
しました。

その後は、米国の景気後退懸念などを背
景にＦＲＢによる利上げペースの鈍化期
待が醸成され、米金利は長期金利を中心
に低下したことなどから上昇しました。

為替市況
期間の初めに比べ、米ドルやユーロは対
円で上昇しました。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移しました。
当期間の短期金融市場をみると、日銀は
長短金利を操作目標として金融市場調整
を行いました。コール・レート（無担
保・翌日物）はマイナス圏で推移し、足
下のコール・レートは－0.010％となり
ました。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

当該投資信託のポートフォリオについて

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
外国投資法人であるブラックロック・グ
ローバル・ファンズ－ワールド・テクノ
ロジー・ファンドの円建ての投資信託証
券（クラスＩ２・円建て）への投資を行
いました。また、マネー・マザーファン
ドの投資信託証券を一部組み入れた運用
を行いました。

ブラックロック・グローバル・ファ
ンズ－ワールド・テクノロジー・
ファンド－クラスＩ２・円建て
主として日本を含む世界各国（新興国を
含みます。）のテクノロジー関連企業の
株式等に投資を行いました。株式等（Ｄ
Ｒ（預託証書）を含みます。）への投資
にあたっては、ボトムアップの調査・分
析に加えて、ＥＳＧに関する各企業の取
り組みと、それらが株価に与える影響度
を詳細に分析（ＥＳＧ項目の評価）した
上で、各企業の将来の成長性を予測しつ
つ投資を行いました。

マネー・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンドの基準価額と参考
指数の騰落率との対比です。
参考指数はＭＳＣＩ オールカントリー・ワールド イン
デックス（配当込み、円ベース）です。

（％）

－25.0

－20.0

－15.0

－10.0

－5.0

0.0

2022/１/19 ～ 2023/１/19

ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第２期
2022年１月20日～2023年１月19日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 －

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
外国投資法人であるブラックロック・グ
ローバル・ファンズ－ワールド・テクノ
ロジー・ファンドの円建ての投資信託証
券（クラスＩ２・円建て）を主要投資対
象とします。また、マネー・マザーファ
ンドへの投資も行います。

ブラックロック・グローバル・ファ
ンズ－ワールド・テクノロジー・
ファンド－クラスＩ２・円建て
引き続き、主として日本を含む世界各国
のテクノロジー関連企業の株式等に投資
を行います。
株式等への投資にあたっては、ボトム
アップの調査・分析に加えて、ＥＳＧに
関する各企業の取り組みと、それらが株
価に与える影響度を詳細に分析（ＥＳＧ
項目の評価）した上で、各企業の将来の
成長性を予測しつつ投資を行います。

株式市場は、金利上昇やインフレの高止
まり、景気減速、地政学リスクなどが懸
念され、特に成長性のあるテクノロジー
関連企業にとっては上値が重い展開が続
くと考えていますが、長期的にはテクノ
ロジー関連企業の成長トレンドは今後も
続くと見ています。引き続き、テクノロ
ジー関連企業を投資対象とし、ＥＳＧ評
価を行い、中長期的に成長の見込める企
業に投資を行う針です。

マネー・マザーファンド
今後も日銀による金融緩和政策が継続す
ると想定されることから、短期金利は引
き続き低位で推移すると予想しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

2022年１月20日～2023年１月19日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 101 1.133 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (24) (0.275) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (73) (0.825) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.033) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.003 (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.003) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 101 1.136

期中の平均基準価額は、8,893円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.92％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.92

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.13

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.74

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.05

総経費率
1.92％ 当ファンド

1.13％

投資先
ファンド
0.79％

運用管理費用
（投信会社）
0.28％

運用管理費用
（販売会社）
0.83％運用管理費用（受託会社）

0.03％

運用管理費用
0.74％

運用管理費用以外
0.05％

その他費用
0.00％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用
いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れてい

る投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含
み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異な
る場合があります。

（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、
これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

○売買及び取引の状況 (2022年１月20日～2023年１月19日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ブラックロック・グローバル・ファンズ－ワールド・
テクノロジー・ファンド－クラスＩ２・円建て 

252 812,220 433 1,296,860  
 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年１月20日～2023年１月19日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 
○組入資産の明細 (2023年１月19日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ブラックロック・グローバル・ファンズ－ワールド・テクノロジー・ファンド－クラスＩ２・円建て 5,082 4,901 13,519,053 98.3 

合 計 5,082 4,901 13,519,053 98.3 
 
（注） 比率はＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジーの純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マザーファンド 10 10 9 
  
 

○投資信託財産の構成 (2023年１月19日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 13,519,053 97.4 

マネー・マザーファンド 9 0.0 

コール・ローン等、その他 355,343 2.6 

投資信託財産総額 13,874,405 100.0 
   

投資信託証券 

親投資信託残高 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ テクノロジー

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年１月19日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 13,874,405,763   

 コール・ローン等 283,452,114   

 投資証券(評価額) 13,519,053,666   

 マネー・マザーファンド(評価額) 9,983   

 未収入金 71,890,000   

(B) 負債 122,670,237   

 未払解約金 35,355,595   

 未払信託報酬 87,094,772   

 未払利息 82   

 その他未払費用 219,788   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 13,751,735,526   

 元本 17,244,737,871   

 次期繰越損益金 △ 3,493,002,345   

(D) 受益権総口数 17,244,737,871口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,974円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 17,677,798,289円 

期中追加設定元本額 2,966,010,738円 

期中一部解約元本額 3,399,071,156円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.7974円です。 

 

○損益の状況 (2022年１月20日～2023年１月19日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       99,759   

 受取利息 1,048   

 支払利息 △      100,807   

(B) 有価証券売買損益 △3,293,274,772   

 売買益 379,303,295   

 売買損 △3,672,578,067   

(C) 信託報酬等 △  179,903,152   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △3,473,277,683   

(E) 前期繰越損益金 △  160,993,397   

(F) 追加信託差損益金 141,268,735   

 (配当等相当額) (△       25,834)  

 (売買損益相当額) (    141,294,569)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △3,493,002,345   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △3,493,002,345   

 追加信託差損益金 141,268,735   

 (配当等相当額) (△       25,834)  

 (売買損益相当額) (    141,294,569)  

 繰越損益金 △3,634,271,080   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は3,493,002,345円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2022年１月20日～ 
2023年１月19日 

費用控除後の配当等収益額 －円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 －円 

分配準備積立金額 －円 

当ファンドの分配対象収益額 －円 

１万口当たり収益分配対象額 －円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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~ Investment in connected party fund, see further information in Note 11.
* All or a portion of this security represents a security on loan.

Transferable Securities and Money Market Instruments Admitted 
to an Official Stock Exchange Listing or Dealt in on Another 
Regulated Market

FUNDS    
  Ireland   
 135,288,822 BlackRock ICS US Dollar 

Liquidity Fund~ 135,288,822 1.00

Total Funds 135,288,822 1.00

COMMON STOCKS (SHARES) & WARRANTS
  Australia   
 2,148,235 Altium Ltd 46,969,475 0.35

  Brazil   
 25,726,649 Magazine Luiza SA 93,909,621 0.69

  Canada   
 74,205 Shopify Inc ‘A’ 114,712,768 0.85

  Cayman Islands   
 1,815,747 DiDi Global Inc ADR* 14,707,550 0.11
 2,448,617 Farfetch Ltd ‘A’* 101,519,661 0.75
 289,585 Sea Ltd ADR* 96,472,347 0.71
 1,560,935 StoneCo Ltd ‘A’ 75,049,755 0.55

   287,749,313 2.12

  France   
 637,899 SOITEC* 153,262,342 1.13

  Germany   
 819,192 Delivery Hero SE* 118,750,653 0.88
 706,603 Zalando SE* 78,401,308 0.58

   197,151,961 1.46

  Ireland   
 501,109 Accenture Plc ‘A’ 168,477,857 1.24

  Japan   
 744,900 GMO Payment Gateway Inc 98,256,197 0.72
 1,467,000 Recruit Holdings Co Ltd 86,923,442 0.64
 12,151,300 Z Holdings Corp 79,420,998 0.59

   264,600,637 1.95

  Luxembourg   
 447,532 Globant SA 144,105,304 1.06
 2,667,197 InPost SA* 51,650,650 0.38

   195,755,954 1.44

  Netherlands   
 41,524 Adyen NV 134,134,258 0.99
 416,447 ASML Holding NV 346,552,338 2.56
 651,403 Elastic NV 103,345,086 0.76
 897,146 NXP Semiconductors NV 191,047,241 1.41
 4,137,882 STMicroelectronics NV 183,422,824 1.35
 1,389,662 Yandex NV ‘A’ 104,155,167 0.77

   1,062,656,914 7.84

  New Zealand   
 932,649 Xero Ltd 103,540,425 0.76

  South Korea   
 2,646,006 Kakao Corp 353,728,855 2.61
 353,585 KakaoBank Corp 25,586,080 0.19
 233,713 Krafton Inc 99,072,782 0.73
 260,657 LG Chem Ltd 170,406,659 1.26

   648,794,376 4.79

  Taiwan   
 1,866,999 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Co Ltd ADR 222,676,971 1.64

  United Kingdom   
 14,224,674 Alphawave IP Group Plc* 63,448,169 0.47
 503,158 Atlassian Corp Plc ‘A’ 184,704,270 1.36
 7,554,215 THG Plc* 64,187,495 0.48
 85,228 Wise Plc 30,492,173 0.23

   342,832,107 2.54

  United States   
 1,291,996 Activision Blizzard Inc 105,904,912 0.78
 236,424 Adobe Inc 156,782,211 1.16
 2,131,384 Advanced Micro Devices Inc 233,791,511 1.73
 268,633 Airbnb Inc ‘A’ 41,501,112 0.31
 135,125 Alphabet Inc ‘A’ 390,246,405 2.88
 81,266 Amazon.com Inc* 277,579,464 2.05
 438,440 Analog Devices Inc 70,860,673 0.52
 3,919,069 Apple Inc 593,934,907 4.38
 1,422,840 AppLovin Corp ‘A’* 103,155,900 0.76
 477,867 Autodesk Inc 149,572,371 1.10
 500,493 Avalara Inc* 89,988,641 0.66
 385,182 C3.ai Inc* 19,571,097 0.14
 892,979 Cadence Design Systems Inc 146,171,733 1.08
 359,204 Carvana Co ‘A’* 118,404,415 0.87
 1,420,234 Chegg Inc* 116,927,865 0.86
 1,456,213 Cree Inc* 123,486,862 0.91
 530,402 Crowdstrike Holdings Inc 150,013,598 1.11
 448,243 DocuSign Inc ‘A’ 132,366,158 0.98
 227,451 EPAM Systems Inc 144,608,797 1.07
 1,866,049 EVgo Inc ‘A’ 16,999,706 0.13
 656,043 Facebook Inc ‘A’ 249,575,158 1.84
 277,270 Fair Isaac Corp 126,687,436 0.93
 1,058,690 Fiserv Inc* 124,089,055 0.92
 387,088 Intuit Inc 218,592,465 1.61
 1,913,055 Joby Aviation Inc* 23,530,577 0.17
 478,263 Joby Aviation Inc (Wts 16/9/2025) 1,300,875 0.01
 435,578 Lam Research Corp 260,358,038 1.92
 4,946,962 Lucid Group Inc Lockup 100,596,472 0.74
 5,183,297 Marvell Technology Inc 317,269,609 2.34
 529,813 Mastercard Inc 187,039,883 1.38
 100,831 MercadoLibre Inc 190,075,510 1.40
 1,914,527 Microsoft Corp 579,527,323 4.28
 282,853 MongoDB Inc ‘A’ 111,726,935 0.82
 417,794 Monolithic Power Systems Inc 206,749,539 1.53
 793,816 NVIDIA Corp 176,624,060 1.30
 439,110 Okta Inc 115,850,391 0.85
 235,494 Paycom Software Inc 115,088,273 0.85
 907,315 PayPal Holdings Inc 259,882,235 1.92
 1,775,773 Pinterest Inc ‘A’ 99,301,226 0.73
 739,675 QUALCOMM Inc 107,008,782 0.79
 1,265,137 Robinhood Markets Inc* 54,489,451 0.40
 346,786 Roku Inc 122,786,519 0.91
 463,138 salesforce.com Inc 122,740,833 0.91
 271,876 ServiceNow Inc 175,115,332 1.29
 1,632,618 Shoals Technologies  

Group Inc ‘A’* 52,341,733 0.39
 800,065 Skyworks Solutions Inc 146,547,906 1.08
 2,610,486 Snap Inc 195,368,772 1.44
 74,970 Snowflake Inc ‘A’ 22,385,292 0.17
 2,910,044 SoFi Technologies Inc 40,798,817 0.30
 969,334 Square Inc* 260,111,086 1.92
 400,286 Tesla Inc 291,800,488 2.15
 952,364 TuSimple Holdings Inc* 41,856,398 0.31
 536,754 Twilio Inc ‘A’ 192,635,643 1.42
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* All or a portion of this security represents a security on loan.

 825,877 Visa Inc ‘A’* 190,686,741 1.41
 1,709,073 Warner Music Group Corp ‘A’* 65,748,038 0.49
 354,476 Workday Inc ‘A’ 96,754,224 0.71
 137,105 Zoom Video Communications  

Inc ‘A’* 39,909,894 0.29
 1,881,102 ZoomInfo Technologies Inc ‘A’* 120,860,804 0.89
 551,900 Zscaler Inc 152,622,426 1.13

   9,138,302,577 67.42
Total Common Stocks (Shares) & Warrants 13,041,393,298 96.22
Total Transferable Securities and Money  
Market Instruments Admitted to an  
Official Stock Exchange Listing or  
Dealt in on Another Regulated Market 13,176,682,120 97.22

Other Transferable Securities    

COMMON STOCKS (SHARES)
  India   
 2,822 Think & Learn Pvt Ltd,** 11,011,902 0.08
 2,985 Think & Learn Pvt Ltd,** 11,647,954 0.09

   22,659,856 0.17

  Indonesia   
 670 PT Aplikasi Karya Anak Bangsa** 3,382,830 0.02

  Sweden   
 43,738 Klarna Bank AB** 62,409,083 0.46

  United States   
 85,500 AvidXchange Ltd** 6,126,930 0.04
 337,671 ByteDance Ltd** 56,767,858 0.42
 1,714,285 Coupang Inc Lockup** 50,982,836 0.38
 86,150 Databricks Inc** 18,723,841 0.14
 146,588 Databricks Inc** 31,859,436 0.23
 156,375 Databricks Inc** 33,986,542 0.25
 230,500 Farmer’s Business Network Inc** 14,973,280 0.11
 261,280 Gitlab Inc** 11,710,570 0.09
 3,613,433 Joby Aviation Inc Pipe** 43,272,305 0.32
 1,800,000 Rocket Lab Inc Pipe** 17,098,920 0.13
 193,800 SambaNova Systems Inc** 19,779,228 0.15
 249,240 Unqork Inc** 7,357,565 0.05
 29,880 Unqork Inc** 882,058 0.01
 10,880 Unqork Inc** 321,178 0.00
 11,920 Unqork Inc** 351,878 0.00
 19,160 Unqork Inc** 565,603 0.00
 396,000 Unqork Inc** 11,689,920 0.09

   326,449,948 2.41
Total Common Stocks (Shares) 414,901,717 3.06
Total Other Transferable Securities 414,901,717 3.06

Total Portfolio   13,591,583,837 100.28

Other Net Liabilities (37,945,570) (0.28)
Total Net Assets (USD) 13,553,638,267 100.00
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