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260415   

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
  
商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2020年１月10日まで（2010年６月29日設定）

運用方針 

主としてブラジルの中小型株式（預託証書
（ＤＲ）を含みます。）に投資を行い、信託財
産の成長をめざします。投資にあたっては、
企業業績や市場流動性、時価総額などに着目
し、高い利益成長が期待できる銘柄を選定し
ます。株式等の運用にあたっては、運用の指
図に関する権限を、ブラデスコ・アセットマ
ネジメントに委託します。組入外貨建資産に
ついては、原則として為替ヘッジを行いません。

主要運用対象 
ブラジルの株式（預託証書（ＤＲ）を含みま
す。）を主要投資対象とします。 

主な組入制限 
株式への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合に制限を設けません。

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」

の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

運用報告書（全体版） 

ブラデスコ ブラジル 
成長株オープン 

 

 

 
 

第11期（決算日：2016年１月12日） 
 

 
 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ブラデスコ ブラジル成長株

オープン」は、去る１月12日に第11期の決算を行いま

した。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

（ 参 考 指 数 ）
ブラジル バロール・ボベスパ指数
（ 円 換 算 ベ ー ス ） 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中
騰 落 率

 
期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

７期(2014年１月10日) 10,145 0 3.7 308,975.66 9.3 92.0 － 1,108

８期(2014年７月10日) 10,526 450 8.2 341,594.27 10.6 93.6 － 766

９期(2015年１月13日) 8,887 0 △15.6 301,667.83 △11.7 96.3 － 557

10期(2015年７月10日) 8,091 0 △ 9.0 288,911.42 △ 4.2 96.4 － 437

11期(2016年１月12日) 5,275 0 △34.8 192,745.10 △33.3 94.0 － 249
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） ブラジル バロール・ボベスパ指数とは、ブラジルのサンパウロ証券取引所とＶａｌｏｒ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｏ紙が共同で算出してい

る株価指数で、ブラジルの代表的な株価指数の一つです。サンパウロ証券取引所に上場する銘柄で、流動性と時価総額の各々上位10銘

柄を除いた中から相対的に流動性の高い50銘柄で構成されています。ブラジル バロール・ボベスパ指数（円換算ベース）は、ブラジル

バロール・ボベスパ指数（ブラジルレアルベース）をもとに、委託会社が計算したものです。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） ｢株式先物比率｣は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額

（ 参 考 指 数 ）
ブラジル バロール・ボベスパ指数
（ 円 換 算 ベ ー ス ）

株   式 
組 入 比 率 

株   式
先 物 比 率

 騰 落 率  騰 落 率

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％

2015年７月10日 8,091 － 288,911.42 － 96.4 －

７月末 7,646 △ 5.5 275,968.43 △ 4.5 94.7 －

８月末 6,599 △18.4 242,577.33 △16.0 93.2 －

９月末 5,486 △32.2 208,778.28 △27.7 95.0 －

10月末 6,078 △24.9 229,044.35 △20.7 97.2 －

11月末 6,397 △20.9 241,332.37 △16.5 95.9 －

12月末 5,931 △26.7 223,680.33 △22.6 94.4 －

(期  末)   

2016年１月12日 5,275 △34.8 192,745.10 △33.3 94.0 －
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。  
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

○１万口当たりの費用明細 (2015年７月11日～2016年１月12日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 66  1.032 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） ( 38)  (0.604) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 24)  (0.384) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.044) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

（b） 売 買 委 託 手 数 料 10   0.150  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 （ 株  式 ） ( 10)  (0.150)  

（c） 有 価 証 券 取 引 税 4   0.064  (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  4)  (0.064)  

（d） そ の 他 費 用 42   0.658  (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 41)  (0.653) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.003) 信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 122   1.904   

期中の平均基準価額は、6,356円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

○売買及び取引の状況 (2015年７月11日～2016年１月12日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

外 

国 

 百株 千ブラジルレアル 百株 千ブラジルレアル 
ブラジル 4,271 9,169 5,229 10,632 
 (   13) (   58)

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） ( )内は株式分割・増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

○株式売買比率 (2015年７月11日～2016年１月12日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 639,852千円
(b) 期中の平均組入株式時価総額 307,150千円

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.08  
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2015年７月11日～2016年１月12日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

株式 
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

○組入資産の明細 (2016年１月12日現在) 

 

 

銘              柄 
期首(前期末) 当 期 末 

業   種   等 
株  数 株  数

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千アメリカドル 千円  
FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR 81 81 90 10,648 素材 
TIM PARTICIPACOES SA-ADR 97 97 72 8,535 電気通信サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 178 178 162 19,184  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜7.7％＞  

(ブラジル) 千ブラジルレアル   
COSAN SA INDUSTRIA COMERCIO － 108 253 7,356 エネルギー 
SLC AGRICOLA SA 133 245 392 11,391 食品・飲料・タバコ 
SAO MARTINHO SA 65 101 457 13,292 食品・飲料・タバコ 
JBS SA 215 － － － 食品・飲料・タバコ 
NATURA COSMETICOS SA － 107 242 7,052 家庭用品・パーソナル用品
TRACTEBEL ENERGIA SA － 87 273 7,938 公益事業 
PORTO SEGURO SA 123 － － － 保険 
BRASKEM SA-PREF A － 258 716 20,813 素材 
SUZANO PAPEL E CELULO-PREF A 212 － － － 素材 
HYPERMARCAS SA 370 187 392 11,400 家庭用品・パーソナル用品
WEG SA 179 － － － 資本財 
LOCALIZA RENT A CAR 106 163 391 11,387 運輸 
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS 47 103 395 11,505 不動産 
SUL AMERICA SA - UNITS － 198 343 9,982 保険 
RAIA DROGASIL SA 203 175 652 18,953 食品・生活必需品小売り 
M DIAS BRANCO SA 42 － － － 食品・飲料・タバコ 
CETIP SA-MERCADOS ORGANIZADO 191 － － － 各種金融 
ODONTOPREV S.A. 464 427 397 11,540 ヘルスケア機器・サービス
LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL 368 － － － 運輸 
VALID SOLUCOES SA 105 143 511 14,863 商業・専門サービス 
TOTVS SA 116 － － － ソフトウェア・サービス 
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD 157 － － － 公益事業 
ESTACIO PARTICIPACOES SA 307 375 487 14,166 消費者サービス 
MULTIPLUS SA 94 150 480 13,948 メディア 
QUALICORP SA 78 － － － ヘルスケア機器・サービス
SMILES SA 113 － － － メディア 
SER EDUCACIONAL SA 223 － － － 消費者サービス 
LINX SA 108 113 528 15,351 ソフトウェア・サービス 
CVC BRASIL OPERADORA E AGENC 272 406 501 14,582 消費者サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 4,291 3,346 7,416 215,528  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 24 17 － ＜86.3％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 4,469 3,524 － 234,713  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 26 19 － ＜94.0％＞  

 
（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 

 

外国株式 
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

○投資信託財産の構成 (2016年１月12日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

株式 234,713 92.7

コール・ローン等、その他 18,396 7.3

投資信託財産総額 253,109 100.0
 

（注） 期末における外貨建純資産（243,445千円）の投資信託財産総額（253,109千円）に対する比率は96.2％です。 

（注）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝117.80円 １ブラジルレアル＝29.06円   
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2016年１月12日現在) 

項 目 当 期 末 

  円

(A) 資産 253,109,940  

 コール・ローン等 17,723,452  

 株式(評価額) 234,713,194  

 未収配当金 673,279  

 未収利息 15  

(B) 負債 3,430,766  

 未払信託報酬 3,425,173  

 その他未払費用 5,593  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 249,679,174  

 元本 473,338,426  

 次期繰越損益金 △223,659,252  

(D) 受益権総口数 473,338,426口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,275円

 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 540,460,538円 

期中追加設定元本額 2,122,402円 

期中一部解約元本額 69,244,514円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.5275円です。 

○損益の状況 (2015年７月11日～2016年１月12日) 

項 目 当 期 

  円

(A) 配当等収益 3,415,565  

 受取配当金 3,412,472  

 受取利息 3,093  

(B) 有価証券売買損益 △130,865,855  

 売買益 19,782,268  

 売買損 △150,648,123  

(C) 信託報酬等 △  5,547,123  

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △132,997,413  

(E) 前期繰越損益金 △ 96,360,151  

(F) 追加信託差損益金 5,698,312  

 (配当等相当額) (   22,366,542) 

 (売買損益相当額) (△ 16,668,230) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △223,659,252  

(H) 収益分配金 0  

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △223,659,252  

 追加信託差損益金 5,698,312  

 (配当等相当額) (   22,366,542) 

 (売買損益相当額) (△ 16,668,230) 

 分配準備積立金 22,524,698  

 繰越損益金 △251,882,262  
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は223,659,252円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2015年７月11日～ 
2016年１月12日 

費用控除後の配当等収益額 －円

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円

収益調整金額 22,366,542円

分配準備積立金額 22,524,698円

当ファンドの分配対象収益額 44,891,240円

１万口当たり収益分配対象額 948円

１万口当たり分配金額 －円

収益分配金金額 －円

④信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000分の55の

率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
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ブラデスコ ブラジル成長株オープン

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（http://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 

 


