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  運用報告書（全体版） 

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン 

 

 
 

第28期（決算日：2019年１月７日） 

第29期（決算日：2019年４月８日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「アメリカン・ニュー・ステージ・

オープン」は、去る４月８日に第29期の決算を行いま

したので、法令に基づいて第28期～第29期の運用状

況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2021年10月７日まで（2011年11月１日設定） 

運用方針 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファン
ド受益証券への投資を通じて、主として米国
において取引されている新興成長企業株式
（預託証書（ＤＲ）を含みます。）に投資を行
い、信託財産の成長をめざします。マザーファ
ンド受益証券の組入比率は高位を維持するこ
とを基本とします。実質組入外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行いません。
株式等の運用にあたっては、運用の指図に関
する権限を、ビクトリー・キャピタル・マネジ
メント・インクに委託します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

アメリカン・ニュー・ステージ・
マザーファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

マ ザ ー 
ファンド 

米国の株式（預託証書（ＤＲ）を
含みます。）を主要投資対象とし
ます。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

260560 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
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アメリカン・ニュー・ステージ・オープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
ラッセル2000グロース 
イ ン デ ッ ク ス 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、円換算ベース） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

20期(2017年１月10日) 10,141 100 17.5 637,248.21 17.4 93.2 － 17,665 

21期(2017年４月７日) 10,033 0 △ 1.1 624,363.40 △ 2.0 93.3 － 19,179 

22期(2017年７月７日) 10,161 400 5.3 670,034.77 7.3 93.6 － 18,542 

23期(2017年10月10日) 10,376 200 4.1 724,271.12 8.1 96.5 － 17,408 

24期(2018年１月９日) 10,730 450 7.7 766,076.79 5.8 94.6 － 15,351 

25期(2018年４月９日) 9,798 0 △ 8.7 715,724.21 △ 6.6 96.0 － 12,809 

26期(2018年７月９日) 10,292 800 13.2 833,421.32 16.4 96.5 － 12,367 

27期(2018年10月９日) 10,361 400 4.6 818,785.77 △ 1.8 89.1 － 13,171 

28期(2019年１月７日) 8,203 0 △20.8 665,846.60 △18.7 97.0 － 10,571 

29期(2019年４月８日) 9,990 0 21.8 806,317.43 21.1 95.5 － 13,705 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） ラッセル2000グロースインデックス（配当込み、円換算ベース）は、ラッセル2000グロースインデックス（配当込み)をもとに、委託会

社が計算したものです。ラッセル2000グロースインデックス（配当込み）は、米国株式市場全体の時価総額上位3,000銘柄で構成される

インデックスシリーズである「ラッセル米国株式インデックス」の一つです。時価総額上位1,000銘柄を除く2,000銘柄のうち、ＰＢＲ

（株価純資産倍率）が高く、成長が相対的に高いと予測される銘柄で構成されています。ラッセル・インデックスに関連するトレード

マーク、サービスマークおよび著作権は、Frank Russell Companyに帰属します。インデックスは運用管理の対象とはなりません。ま

た、インデックスは直接的に投資の対象となるものではありません。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
ラッセル2000グロース 
イ ン デ ッ ク ス 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （配当込み、円換算ベース） 騰 落 率 

第28期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2018年10月９日 10,361 － 818,785.77 － 89.1 － 

10月末 9,500 △ 8.3 753,877.36 △ 7.9 93.6 － 

11月末 9,648 △ 6.9 769,507.93 △ 6.0 96.5 － 

12月末 8,243 △20.4 659,324.79 △19.5 97.3 － 

(期  末)       

2019年１月７日 8,203 △20.8 665,846.60 △18.7 97.0 － 

第29期 

(期  首)       

2019年１月７日 8,203 － 665,846.60 － 97.0 － 

１月末 8,881 8.3 724,334.26 8.8 92.0 － 

２月末 9,659 17.7 795,577.18 19.5 95.8 － 

３月末 9,620 17.3 778,362.33 16.9 92.6 － 

(期  末)       

2019年４月８日 9,990 21.8 806,317.43 21.1 95.5 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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運用経過
第28期～第29期：2018年10月10日～2019年４月８日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 2 8 期 首 10,361円
第 2 9 期 末 9,990円
既払分配金 0円
騰 落 率 －3.6％

（円） （百万円）
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基準価額の主な変動要因

基準価額は当作成期首に比べ3.6％の下落となりました。
基準価額の動き

保有していた新興成長企業株式が下落したことに加え、為替市況
で米ドルが対円で下落したことなどが、基準価額の下落要因とな
りました。

下落要因

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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第28期～第29期：2018年10月10日～2019年４月８日

投資環境について

米国株式市況
当作成期首から2018年12月下旬にかけては、米中貿易摩擦の懸念が高まったことや、世界
経済の不透明感の高まり、米政府機関の一部閉鎖などを背景に下落しました。その後は、米
中通商協議への楽観的な見方が広がったことや、米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）にて
2019年中は利上げを行わないとの見通しが示されたことなどを背景に上昇しました。

為替市況
当作成期首に比べ米ドルは対円で1.4％の下落（円高・米ドル安）となりました｡

当該投資信託のポートフォリオについて

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、米国において取引されている新興成長企業
株式などを高位に組み入れる運用を行いました。

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド
基準価額は当作成期首に比べ2.6％の下落となりました。

画期的なテクノロジーやサービス等で売上を伸ばすことが期待でき、将来有望と考えられる
米国新興成長企業の株式を中心に投資を継続しました。株式の組入比率については作成期を
通じて高位を維持しました。
組入銘柄数については、作成期中において銘柄入替を行い、作成期首56銘柄から作成期末
52銘柄としました。銘柄入替については、想定した業績の実現に時間を要すると判断した消
費財や資本財関連銘柄などを削減する一方、テクノロジーの進展や有望な新薬の開発などを
背景に成長加速が期待される情報技術、ヘルスケア関連銘柄などへの投資を拡大しました。
その結果、保有していた新興成長企業株式が下落したことに加え、為替市況で米ドルが対円
で下落したことなどから基準価額は下落しました。パフォーマンスに影響した銘柄は以下の
通りです。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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（ご参考）

■組入上位10業種

資本財
13.5％

ヘルスケア機器・
サービス
13.3％医薬品・バイオテクノロジー・

ライフサイエンス
6.3％

テクノロジー・ハードウェアおよび機器
7.0％

運輸
3.5％

電気通信サービス
3.0％

消費者
サービス
10.8％

その他
17.1％

作成期首
2018年
10月９日

ソフトウェア・
サービス
15.3％

メディア・娯楽
5.7％

メディア・娯楽
5.7％

半導体・
半導体製造装置

4.5％

電気通信サービス
3.6%

ヘルスケア機器・
サービス
14.6%

資本財
10.0%

食品・
飲料・タバコ

3.6%

医薬品・バイオテクノロジー・
ライフサイエンス
8.4%

その他
17.7%

作成期末
2019年
４月８日

ソフトウェア・
サービス
16.6%

運輸
4.1%

メディア・娯楽
4.6%

メディア・娯楽
4.6%
半導体・

半導体製造装置
8.3%
消費者サービス

8.4%

（注）比率は現物株式評価額に対する割合です。

マイナス要因
銘柄
LIGAND PHARMACEUTICALS（医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス）：主力
製品の競争激化などが懸念され、株価が下落しました。
BOINGO WIRELESS INC（電気通信サービス）：業績見通しが市場予想を下回ったことなど
から、株価が下落しました。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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第28期～第29期：2018年10月10日～2019年４月８日

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数はラッセル2000グロースインデックス（配当込
み、円換算ベース）です。

（％）

第28期
2018/10/９ ～
2019/１/７

第29期
2019/１/７ ～
2019/４/８

－30.0

－20.0

－10.0

0.0

10.0

20.0

30.0
ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第28期 第29期
2018年10月10日～2019年１月７日 2019年１月８日～2019年４月８日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％） －（－％）

当期の収益 － －

当期の収益以外 － －

翌期繰越分配対象額 132 143

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
今後の運用方針
運用の基本方針に基づき、マザーファンドへの投資を通じて、米国において取引されている
新興成長企業株式を高位に組み入れ、値上がり益の獲得および配当収益の確保をめざす運用
を行います。

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド
運用環境の見通し
小型成長株は、年明け以降に資金が流入し、2019年２月末までは、ラッセル2000グロース
インデックス（配当込み）はS&P500指数（配当込み）を上回って上昇していましたが、３
月は利益確定売りが優勢となりました。
しかし、小型成長企業はマクロ動向のマイナス要因を吸収して業績を伸ばせる余地があると
考えています。
例えば、金融セクターの中でも、大手銀行等は景気後退に伴い金利が低下すれば、融資の低
迷や利ざや縮小により業績が落ち込むことが予想されます。しかし、業務効率の改善を促す
製品・サービスを提供するフィンテック企業は、金利動向の影響を受け難いと考えています。

今後の運用方針
引き続き、セクター毎に専門のアナリストが個別企業の調査を行い、優れた製品やサービス
を持ちマクロ動向の影響を受けにくく中長期的に業績を伸ばせる小型企業の発掘に努めてい
ます。
引き続き、綿密な企業分析と厳格なリスク管理を行い、独自要因で成長できる企業を厳選し
て投資を行う方針です。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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2018年10月10日～2019年４月８日

１万口当たりの費用明細

（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
第28期～第29期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 103 1.109 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) ( 65) (0.693) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) ( 35) (0.373) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (  4) (0.043) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 3 0.027 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (  3) (0.027)

(ｃ)有価証券取引税 0 0.001 (ｃ)有価証券取引税＝作成期中の有価証券取引税÷作成期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (  0) (0.001)

(ｄ)そ の 他 費 用 2 0.018 (ｄ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (  2) (0.016) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (  0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (  0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 108 1.155

作成期中の平均基準価額は、9,326円です。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.28％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

その他費用
0.04％

運用管理費用（販売会社）
0.75％ 運用管理費用（投信会社）

1.40％

総経費率
2.28％

運用管理費用（受託会社）
0.09％

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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○売買及び取引の状況 (2018年10月10日～2019年４月８日) 

 

銘 柄 
第28期～第29期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 559,537 1,850,000 137,790 429,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2018年10月10日～2019年４月８日) 

 

項 目 
第28期～第29期 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 13,317,323千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 11,467,451千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.16   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年10月10日～2019年４月８日) 

 

＜アメリカン・ニュー・ステージ・オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド＞ 

区       分 

第28期～第29期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 1,573 － － 159 159 100.0 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはモル
ガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2019年４月８日現在) 

 

銘 柄 
第27期末 第29期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 3,577,246 3,998,993 13,586,179 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2019年４月８日現在) 

項 目 
第29期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 13,586,179 98.3 

コール・ローン等、その他 228,040 1.7 

投資信託財産総額 13,814,219 100.0 
 

（注） アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（13,452,584千円）の投資信託財産総額

（14,260,339千円）に対する比率は94.3％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝111.44円    

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第28期末 第29期末 

2019年１月７日現在 2019年４月８日現在 

  円 円 

(A) 資産 10,657,528,666   13,814,219,001   

 コール・ローン等 139,304,491   228,039,164   

 アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド(評価額) 10,518,224,175   13,586,179,837   

(B) 負債 86,521,035   108,463,317   

 未払解約金 20,221,658   39,149,153   

 未払信託報酬 66,193,325   69,204,007   

 未払利息 121   394   

 その他未払費用 105,931   109,763   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,571,007,631   13,705,755,684   

 元本 12,886,939,799   13,719,325,003   

 次期繰越損益金 △ 2,315,932,168   △    13,569,319   

(D) 受益権総口数 12,886,939,799口 13,719,325,003口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,203円 9,990円 
 
 

 

親投資信託残高 
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○損益の状況 

項 目 
第28期 第29期 

2018年10月10日～ 
2019年１月７日 

2019年１月８日～ 
2019年４月８日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △       20,757   △       19,670   

 受取利息 5   28   

 支払利息 △       20,762   △       19,698   

(B) 有価証券売買損益 △2,656,986,380   2,292,774,977   

 売買益 71,942,301   2,423,955,626   

 売買損 △2,728,928,681   △  131,180,649   

(C) 信託報酬等 △   66,299,643   △   69,313,770   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △2,723,306,780   2,223,441,537   

(E) 前期繰越損益金 85,796,171   △2,429,156,197   

(F) 追加信託差損益金 321,578,441   192,145,341   

 (配当等相当額) (     84,130,244)  (    102,216,045)  

 (売買損益相当額) (    237,448,197)  (     89,929,296)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △2,315,932,168   △   13,569,319   

(H) 収益分配金 0   0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △2,315,932,168   △   13,569,319   

 追加信託差損益金 321,578,441   192,145,341   

 (配当等相当額) (     84,435,155)  (    102,972,379)  

 (売買損益相当額) (    237,143,286)  (     89,172,962)  

 分配準備積立金 85,796,171   93,708,121   

 繰越損益金 △2,723,306,780   △  299,422,781   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 12,712,096,007円 

作成期中追加設定元本額 2,745,734,029円 

作成期中一部解約元本額 1,738,505,033円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.9990円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は13,569,319円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2018年10月10日～ 
2019年１月７日 

2019年１月８日～ 
2019年４月８日 

費用控除後の配当等収益額 －円 14,525,364円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 

収益調整金額 84,435,155円 102,972,379円 

分配準備積立金額 85,796,171円 79,182,757円 

当ファンドの分配対象収益額 170,231,326円 196,680,500円 

１万口当たり収益分配対象額 132円 143円 

１万口当たり分配金額 －円 －円 

収益分配金金額 －円 －円 

④「アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用と

して、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年10,000分の90の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁して

おります。  
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＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 

 



― 15 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   1504_添付ファンド_10pt_769004.indd   15 2019/05/23   13:38:062019/05/23   13:38:06



― 16 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   1604_添付ファンド_10pt_769004.indd   16 2019/05/23   13:38:072019/05/23   13:38:07



― 17 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   1704_添付ファンド_10pt_769004.indd   17 2019/05/23   13:38:072019/05/23   13:38:07



― 18 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   1804_添付ファンド_10pt_769004.indd   18 2019/05/23   13:38:072019/05/23   13:38:07



― 19 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   1904_添付ファンド_10pt_769004.indd   19 2019/05/23   13:38:072019/05/23   13:38:07



― 20 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   2004_添付ファンド_10pt_769004.indd   20 2019/05/23   13:38:082019/05/23   13:38:08



― 21 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   2104_添付ファンド_10pt_769004.indd   21 2019/05/23   13:38:082019/05/23   13:38:08



― 22 ―

04_添付ファンド_10pt_769004.indd   2204_添付ファンド_10pt_769004.indd   22 2019/05/23   13:38:082019/05/23   13:38:08


