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運用報告書（全体版） 

米国金融株式オープン 
（為替ヘッジなし） 

 

愛称：ＵＳフィナンシャルズ 

 
 

第５期（決算日：2019年９月17日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「米国金融株式オープン（為替

ヘッジなし）」は、去る９月17日に第５期の決算を行

いました。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2022年３月16日まで（2017年３月21日設定） 

運用方針 

米国金融株式マザーファンド受益証券への投
資を通じて、主として米国の金融商品取引所
に上場している金融株式に投資を行います。
マザーファンド受益証券の組入比率は高位を
維持することを基本とします。実質組入外貨
建資産については、原則として為替ヘッジを
行いません。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

米国金融株式マザーファンド受
益証券を主要投資対象とします。 

マ ザ ー
ファンド 

米国の金融株式を主要投資対象
とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ＆Ｐ ５００ 金融セクター指数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（円換算ベース） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2017年３月21日 10,000 － － 10,000.00 － － － 10 

１期(2017年９月19日) 10,301 0 3.0 10,230.42 2.3 97.9 － 167 

２期(2018年３月16日) 10,702 700 10.7 11,242.17 9.9 96.7 － 45 

３期(2018年９月18日) 10,456 450 1.9 11,481.58 2.1 98.0 － 38 

４期(2019年３月18日) 9,899 0 △ 5.3 10,895.08 △5.1 97.0 － 34 

５期(2019年９月17日) 10,336 0 4.4 11,206.05 2.9 98.2 － 27 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） Ｓ＆Ｐ ５００ 金融セクター指数（円換算ベース）は、Ｓ＆Ｐ ５００ 金融セクター指数をもとに、委託会社が計算したものです。 

Ｓ＆Ｐ ５００株価指数とは、S&Pダウ・ジョーンズ・インデックスLLCが公表している株価指数で、米国の代表的な株価指数の１つで

す。市場規模、流動性、業種等を勘案して選ばれたニューヨーク証券取引所等に上場および登録されている500銘柄を時価総額で加重

平均し指数化したものです。金融はＳ＆Ｐ ５００株価指数を構成するセクターの一つです。 

Ｓ＆Ｐ ５００ 金融セクター指数は、S&P Dow Jones Indices LLC（「SPDJI」）の商品であり、これを利用するライセンスが三菱ＵＦＪ

国際投信株式会社に付与されています。Standard & Poor'sⓇおよびS&PⓇはStandard & Poor's Financial Services LLC（「S&P」）の

登録商標で、Dow JonesⓇはDow Jones Trademark Holdings LLC（「Dow Jones」）の登録商標であり、これらの商標を利用するライセン

スがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが三菱ＵＦＪ国際投信株式会社にそれぞれ付与されています。当ファンド

は、SPDJI、Dow Jones、S&Pまたはそれぞれの関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進されているものではなく、こ

れら関係者のいずれも、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、Ｓ＆Ｐ ５００ 金融セクター指数の誤り、欠落、

または中断に対して一切の責任も負いません。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ＆Ｐ ５００ 金融セクター指数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （円換算ベース） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2019年３月18日 9,899 － 10,895.08 － 97.0 － 

３月末 9,511 △3.9 10,428.26 △4.3 97.1 － 

４月末 10,260 3.6 11,245.48 3.2 97.3 － 

５月末 9,732 △1.7 10,547.29 △3.2 96.9 － 

６月末 9,926 0.3 10,763.32 △1.2 97.6 － 

７月末 10,369 4.7 11,301.96 3.7 97.1 － 

８月末 9,723 △1.8 10,426.86 △4.3 96.6 － 

(期  末)       

2019年９月17日 10,336 4.4 11,206.05 2.9 98.2 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

運用経過
第５期：2019年３月19日～2019年９月17日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 ５ 期 首 9,899円
第 ５ 期 末 10,336円
既払分配金 0円
騰 落 率 4.4％

（円） （百万円）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

基準価額の主な変動要因

基準価額は期首に比べ4.4％の上昇となりました。
基準価額の動き

Ｓ＆Ｐ５００ 金融セクター指数が上昇や組入銘柄（CME 
GROUP INCなど）の値上がりなどが、基準価額の上昇要因とな
りました。

上昇要因

為替市況が円高・米ドル安に振れたことなどが、基準価額の下落
要因となりました。

下落要因

米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

第５期：2019年３月19日～2019年９月17日

投資環境について

  米国株式市況
当期のＳ＆Ｐ５００ 金融セクター指数は
上昇しました。
米国株式市況は、米中の通商問題に対す
る不透明感は続いたものの、企業業績が
市場の予想を上回って推移したことや労
働市場の力強さなどを背景に景気の底堅
さが意識され、上昇する展開となりまし
た。金融セクターに関しては、米国を含
む世界の中央銀行が緩和的な金融政策を
強化し、金利水準が低下したことで利ざ

や縮小が懸念された銀行や生命保険など
を中心に一時下落する局面もありました。
一方で、米連邦準備制度理事会（ＦＲ
Ｂ）によるストレステスト（健全性審
査）の結果が発表され、大手銀行を中心
に株主還元が強化されたことなどが好感
されました。

  為替市況
日本との金利差縮小などを背景に、円
高・米ドル安となりました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  米国金融株式オープン（為替ヘッジ
なし）
米国金融株式マザーファンド受益証券へ
の投資を通じて、主として米国の金融商
品取引所に上場している金融株式に投資
を行いました。

  米国金融株式マザーファンド
米国の金融株式を主要投資対象とし、値
上がり益の獲得をめざして運用を行いま
した。
銘柄選定にあたっては、米国の金利環境
や金融セクターの動向をふまえ、バリュ
エーション（割安度）や成長性に加えて
低金利環境下での業績成長力などにも着

目して投資を行いました。
業種については、保険の比率が低下し、
取引所およびデータ提供会社などの各種
金融の比率が上昇しました。
組入銘柄数については、期首の22銘柄か
ら低金利環境下でも業績を伸ばせると判
断した銘柄を新規に組み入れたことで、
期末は27銘柄となっています。
主な銘柄入替は以下の通りです。
「COMERICA INC」や「TRAVELERS COS 
INC/THE」などを全売却し、「TRADEWEB 
MARKETS INC-CLASS A」や「AMERICAN 
EXPRESS CO」などを新規に組み入れま
した。

米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数はＳ＆Ｐ５００ 金融セクター指数（円換算ベー
ス）です。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

（％）

2019/３/18 ～ 2019/９/17
0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

ファンド 参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第５期
2019年３月19日～2019年９月17日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 581

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  米国金融株式オープン（為替ヘッジ
なし）
マザーファンド受益証券を高位に組み入
れる方針です。

  米国金融株式マザーファンド
金融セクター内の各市場の成長性や競争
環境を精査することで構造的な恩恵を受
けると期待される銘柄への投資を行いま
す。
米中間の通商問題が世界経済の先行き不
透明感を高めていますが、米国経済その
ものは堅調に推移しており、金融セク
ター全般の業績を拡大させるとみていま
す。

2008年の金融危機以降強化されてきた金
融機関に対する規制は、トランプ政権の
方針により更なる強化が難しい状況にあ
ります。このように、金融危機以降、投
資家の懸念材料であった金融規制が少な
くとも更に強化される可能性は低くなっ
ており、金利環境が安定してくれば金融
セクター全般が上昇するとみています。
現在のような低金利環境が続くのであれ
ば、これまでと同様に業績が金利環境に
左右されにくい取引所およびデータ提供
会社のオーバーウェイトを維持しますが、
金利環境が変化した場合には、銀行や生
命保険の組入比率の引き上げを行うなど
柔軟な運用を行う方針です。

米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

2019年３月19日～2019年９月17日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 86 0.866 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (41) (0.411) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (43) (0.433) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 2) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 8 0.079 (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) ( 8) (0.079)

(ｃ)有価証券取引税 0 0.001 (ｃ)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) ( 0) (0.001)

(ｄ)そ の 他 費 用 2 0.023 (ｄ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) ( 2) (0.021) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) ( 0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 96 0.969

期中の平均基準価額は、9,938円です。

米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.78％です。

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

運用管理費用（販売会社）
0.86％

運用管理費用（投信会社）
0.82％

総経費率
1.78％

その他費用
0.05％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

○売買及び取引の状況 (2019年３月19日～2019年９月17日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
米国金融株式マザーファンド － － 7,753 9,150 

 
 
 

○株式売買比率 (2019年３月19日～2019年９月17日) 

 

項 目 
当 期 

米国金融株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 305,104千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 500,510千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.60   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年３月19日～2019年９月17日) 

 

＜米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜米国金融株式マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 35 19 54.3 37 21 56.8 

平均保有割合 5.7%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年３月19日～2019年９月17日) 

期首残高(元本) 当期設定元本 当期解約元本 期末残高(元本) 取引の理由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
10 － － 10 当初設定時における取得 

 

○組入資産の明細 (2019年９月17日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

米国金融株式マザーファンド 30,489 22,735 27,323 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2019年９月17日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

米国金融株式マザーファンド 27,323 98.6 

コール・ローン等、その他 382 1.4 

投資信託財産総額 27,705 100.0 
 

（注） 米国金融株式マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（526,422千円）の投資信託財産総額（530,761千円）に対する比率

は99.2％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝108.20円    

 

 

親投資信託残高 
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米国金融株式オープン（為替ヘッジなし）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2019年９月17日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 27,705,695   

 コール・ローン等 381,800   

 米国金融株式マザーファンド(評価額) 27,323,895   

(B) 負債 260,626   

 未払信託報酬 260,180   

 その他未払費用 446   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 27,445,069   

 元本 26,553,658   

 次期繰越損益金 891,411   

(D) 受益権総口数 26,553,658口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,336円 

 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 35,342,860円 

期中追加設定元本額 68,659円 

期中一部解約元本額 8,857,861円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.0336円です。 

○損益の状況 (2019年３月19日～2019年９月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       37   

 支払利息 △       37   

(B) 有価証券売買損益 1,418,175   

 売買益 1,676,367   

 売買損 △  258,192   

(C) 信託報酬等 △  260,626   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,157,512   

(E) 前期繰越損益金 △  466,136   

(F) 追加信託差損益金 200,035   

 (配当等相当額) (    399,051)  

 (売買損益相当額) (△  199,016)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 891,411   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 891,411   

 追加信託差損益金 200,035   

 (配当等相当額) (    399,120)  

 (売買損益相当額) (△  199,085)  

 分配準備積立金 1,144,706   

 繰越損益金 △  453,330   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2019年３月19日～ 
2019年９月17日 

費用控除後の配当等収益額 170,256円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 399,120円 

分配準備積立金額 974,450円 

当ファンドの分配対象収益額 1,543,826円 

１万口当たり収益分配対象額 581円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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