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運用報告書（全体版） 

米ドル建て好金利債券ファンド
（為替ヘッジなし・ 

早期償還条項付）2015-02 
 

愛称：イールド・コレクション２ 

 
 

第４期（決算日：2019年２月14日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「米ドル建て好金利債券ファンド

（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02」は、

去る２月14日に第４期の決算を行いました。ここに

謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 単位型投信／海外／債券 

信託期間 2020年２月14日まで（2015年２月27日設定） 

運用方針 

主として米ドル建ての債券（投資適格債券お
よびハイイールド債券）等に投資を行います。
投資対象国は、原則として、ＪＰモルガン
ＥＭＢＩグローバル指数およびＪＰモルガン
ＣＥＭＢＩブロード指数の構成国のうち、流
動性等を勘案して投資可能と委託会社が判断
した国とします。 
原則として、信託期間内に償還を迎える銘柄
に投資を行います。 
組入れにあたっては、投資適格債券を中心と
し、発行体の信用状況等を勘案しつつ利回り
の高い銘柄に投資を行います。 
信託期間内に組入債券が償還した場合等に
は、米国国債に再投資することがあるため、
投資対象国の米ドル建ての債券の組入比率が
低下することがあります。債券等の運用にあ
たっては、シュローダー・インベストメント・
マネージメント・ノースアメリカ・インクに
運用指図に関する権限を委託します。基準価
額（１万口当たり。以下本項において同じ。）
が11,500円以上となった場合には、安定運用
に切り替えた後、速やかに信託を終了させま
す。ただし、基準価額が11,500円以上となって
から信託を終了させるまでの市況動向や売却
コスト等により、基準価額もしくは償還価額
が11,500円以下となることがあります。 
組入外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを行いません。ただし、安定運用への
切り替え時に一時的に為替ヘッジを行い為替
変動リスクの低減をはかる場合があります。 

主要運用対象 
米ドル建ての債券（投資適格債券およびハイ
イールド債券）等を主要投資対象とします。 

主な組入制限 外貨建資産への投資割合に制限を設けません。 

分配方針 

元本超過額または経費等控除後の配当等収益
のいずれか多い額を分配対象額とし、分配金
額は、基準価額水準、市況動向等を勘案して
委託会社が決定します。ただし、分配対象収
益が少額の場合には分配を行わないことがあ
ります。  

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」

の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

受 益 者 
利 回 り 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

元 本 
残 存 率 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 額 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 

2015年２月27日 10,000 － － － － － － 100.0 

１期(2016年２月15日) 9,060 0 △  940 △ 9.4 △9.7 96.6 － 84.3 

２期(2017年２月14日) 10,090 0 1,030 11.4 0.5 94.5 － 70.7 

３期(2018年２月14日) 9,766 0 △  324 △ 3.2 △0.8 95.7 － 60.7 

４期(2019年２月14日) 10,267 0 501 5.1 0.7 94.6 － 51.5 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 当ファンドは、米ドル建ての債券（投資適格債券およびハイイールド債券）等を主要投資対象とし、主として利子収益の確保をめざし

ますが、特定の指数を上回るまたは連動をめざした運用を行っていないため、また、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベン

チマークおよび参考指数はありません。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2018年２月14日 9,766 － 95.7 － 

２月末 9,743 △0.2 97.2 － 

３月末 9,646 △1.2 95.9 － 

４月末 9,934 1.7 96.7 － 

５月末 9,856 0.9 96.6 － 

６月末 10,010 2.5 96.6 － 

７月末 10,108 3.5 96.4 － 

８月末 10,039 2.8 97.5 － 

９月末 10,339 5.9 96.3 － 

10月末 10,343 5.9 97.0 － 

11月末 10,388 6.4 95.6 － 

12月末 10,204 4.5 91.8 － 

2019年１月末 10,059 3.0 96.3 － 

(期  末)     

2019年２月14日 10,267 5.1 94.6 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

○１万口当たりの費用明細 (2018年２月15日～2019年２月14日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 144  1.435  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） ( 76)  (0.755)  ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書 
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 65)  (0.647)  交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.032)  ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.027   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  2)  (0.022)  有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.004)  ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 147   1.462    

期中の平均基準価額は、10,046円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

○売買及び取引の状況 (2018年２月15日～2019年２月14日) 

 

 

 買 付 額 売 付 額 

外 

国 

  千アメリカドル 千アメリカドル 
アメリカ 国債証券 988 639 
  (  600)

 特殊債券 － 608 
 社債券 5,019 2,296 
  (4,436)

 
（注） 金額は受渡代金。（経過利子分は含まれておりません。） 

（注） ( )内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

（注） 社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年２月15日～2019年２月14日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 － － － 369 79 21.4 

 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはモル
ガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2019年２月14日現在) 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千アメリカドル 千アメリカドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 18,007 18,190 2,018,791 94.6 38.9 － － 94.6 

合 計 18,007 18,190 2,018,791 94.6 38.9 － － 94.6 
 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

公社債 

利害関係人との取引状況 

外国公社債 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千アメリカドル 千アメリカドル 千円  

  国債証券 2.75 LATVIA REP 200112 2.75 200 199 22,149 2020/１/12 

   5.125 REPUBLIC OF 190411 5.125 480 480 53,270 2019/４/11 

   5.2 PANAMA 200130 5.2 490 499 55,461 2020/１/30 

   5.45 LEBANESE REP 191128 5.45 550 544 60,407 2019/11/28 

   5.875 KENYA REP 190624 5.875 505 507 56,345 2019/６/24 

   6.25 HUNGARY 200129 6.25 705 727 80,705 2020/１/29 

   6.75 VIETNAM 200129 6.75 200 206 22,916 2020/１/29 

   6.875 REPUBLIC OF 190527 6.875 150 151 16,817 2019/５/27 

   7.375 ELSALVADOR 191201 7.375 470 474 52,695 2019/12/１ 

   7.5 TURKEY 191107 7.5 500 511 56,714 2019/11/７ 

  特殊債券 2.75 NONGHYUP BAN 190929 2.75 300 299 33,229 2019/９/29 

   3.25 CORP FINANCI 190715 3.25 400 400 44,392 2019/７/15 

   3.875 EX-IM BK IN 191002 3.875 205 205 22,838 2019/10/２ 

   3.917 INDIAN RAIL 190226 3.917 200 200 22,199 2019/２/26 

   4 MAGYAR EXPORT-I 200130 4.0 745 749 83,137 2020/１/30 

   5.875 EXPORT CRED 190424 5.875 500 501 55,618 2019/４/24 

  普通社債券 2.246 DBS GROUP H 190716 2.246 505 502 55,793 2019/７/16 

   2.375 EMIRATES TE 190618 2.375 500 498 55,345 2019/６/18 

   2.5 KEB HANA BANK 190612 2.5 400 399 44,367 2019/６/12 

   2.875 CBQ FINANCE 190624 2.875 400 399 44,299 2019/６/24 

   3.875 OIL INDIA L 190417 3.875 200 200 22,228 2019/４/17 

   4 YAPI VE KREDI B 200122 4.0 385 380 42,245 2020/１/22 

   4.25 TC ZIRAAT BA 190703 4.25 500 498 55,335 2019/７/３ 

   4.75 JSW STEEL LT 191112 4.75 345 344 38,280 2019/11/12 

   5.25 PETRONAS CAP 190812 5.25 200 202 22,452 2019/８/12 

   5.5 TELEFONOS MEX 191115 5.5 675 685 76,041 2019/11/15 

   6.125 INVERSIONES 191105 6.125 37 37 4,213 2019/11/５ 

   6.25 QNB FINANSBA 190430 6.25 400 401 44,576 2019/４/30 

   6.75 BANCO BRADES 190929 6.75 100 102 11,333 2019/９/29 

   6.75 RAS LAFFAN L 190930 6.75 255 259 28,818 2019/９/30 

   6.875 CSN ISLANDS 190921 6.875 500 500 55,563 2019/９/21 

   6.875 MARFRIG HOL 190624 6.875 500 504 56,028 2019/６/24 

   7 GERDAU HOLDINGS 200120 7.0 830 861 95,567 2020/１/20 

   7 REP OF ANGOLA N 190816 7.0 310 312 34,653 2019/８/17 

   7.5 CREDITO REAL 190313 7.5 200 200 22,251 2019/３/13 

   7.625 EMPRESAS PU 190729 7.625 825 839 93,161 2019/７/29 

   7.75 MAJAPAHIT HO 200120 7.75 865 897 99,659 2020/１/20 

   7.875 CONTROLADOR 191028 7.875 616 637 70,756 2019/10/28 

   8 PETROLEOS MEXIC 190503 8.0 849 859 95,399 2019/５/３ 

   9.75 PETRO CO TRI 190814 9.75 490 466 51,729 2019/８/14 

   9.95 BANCO BMG S. 191105 9.95 520 538 59,787 2019/11/５ 

合 計    2,018,791  
 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

○投資信託財産の構成 (2019年２月14日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

公社債 2,018,791 93.9 

コール・ローン等、その他 130,432 6.1 

投資信託財産総額 2,149,223 100.0 
 

（注） 期末における外貨建純資産（2,119,319千円）の投資信託財産総額（2,149,223千円）に対する比率は98.6％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝110.98円    

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2019年２月14日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 2,149,223,783   

 コール・ローン等 106,025,034   

 公社債(評価額) 2,018,791,943   

 未収利息 23,829,956   

 前払費用 576,850   

(B) 負債 15,418,405   

 未払信託報酬 15,374,900   

 未払利息 48   

 その他未払費用 43,457   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,133,805,378   

 元本 2,078,326,016   

 次期繰越損益金 55,479,362   

(D) 受益権総口数 2,078,326,016口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,267円 
 
＜注記事項＞ 

①設定年月日 2015年２月27日 

設定元本額 4,029,664,061円 

期首元本額 2,446,730,050円 

元本残存率 51.5％ 

また、１口当たり純資産額は、期末1.0267円です。 

○損益の状況 (2018年２月15日～2019年２月14日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 127,251,706   

 受取利息 124,579,701   

 その他収益金 2,694,996   

 支払利息 △     22,991   

(B) 有価証券売買損益 35,826,702   

 売買益 82,570,172   

 売買損 △ 46,743,470   

(C) 有価証券評価差損益 △ 17,087,395   

(D) 信託報酬等 △ 33,127,088   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 112,863,925   

(F) 前期繰越損益金 △ 57,224,517   

(G) 解約差損益金 △    160,046   

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 55,479,362   

(I) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) 55,479,362   
 

（注） (D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます。 
 

②計算期間末における当ファンドの配当等収益額（127,251,706円）から経費（33,127,088円）を控除した額（94,124,618円）に、期末の受

益権口数（2,078,326,016口）を乗じて期中の平均受益権口数（2,255,155,232口）で除することにより分配可能額は86,744,202円（１万口

当たり417円）ですが、当期に分配した金額はありません。 

③信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000分の40以

内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
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米ドル建て好金利債券ファンド（為替ヘッジなし・早期償還条項付）2015-02

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

2014年１月１日から、2037年12月31日までの間、普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興

特別所得税が付加され、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％（法人受益者は15.315％の源泉徴収が行われます。））

の税率が適用されます。 

 


