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運用報告書（全体版） 

日本株セレクト･オープン“日本新世紀” 

日本株グロース・ファンド 

 

 
 

第41期（決算日：2020年６月10日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「日本株グロース・ファンド」は、

去る６月10日に第41期の決算を行いました。ここに

謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 2024年12月10日まで（2000年３月31日設定） 

運用方針 

RUSSELL/NOMURA Large Cap Growthインデック
スをベンチマークとし、中長期的に同指数を
上回る投資成果をめざして運用を行います。
マザーファンドを通じて、主としてわが国の
大型・中型株式の中から、収益の成長力が市
場平均に比べて高いと判断される銘柄を厳選
して投資します。株式の実質組入比率は、原
則として高位を維持します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

日本株グロース・ファンド・マ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。このほか、当
ファンドで直接投資することが
あります。 

マ ザ ー 
ファンド 

わが国の株式を主要投資対象と
します。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への投資は行いません。 

マ ザ ー 
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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日本株グロース・ファンド

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 RUSSELL/NOMURA Large Cap Growth 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

インデックス 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

37期(2018年６月11日) 8,878 0 0.5 180.91 △ 2.1 99.0 － 639 

38期(2018年12月10日) 7,549 0 △15.0 160.82 △11.1 98.3 － 519 

39期(2019年６月10日) 7,547 0 △ 0.0 162.48 1.0 97.6 － 492 

40期(2019年12月10日) 8,428 0 11.7 183.90 13.2 97.9 － 531 

41期(2020年６月10日) 8,786 0 4.2 187.92 2.2 93.6 － 533 
 

（注） RUSSELL/NOMURA Large Cap Growthインデックスは、RUSSELL/NOMURA 日本株インデックスを構成するインデックスの一つです。

RUSSELL/NOMURA Large Capインデックスは、わが国の全金融商品取引所全上場銘柄の全時価総額（時価総額は全て安定持株控除後）の

98％超をカバーするRUSSELL/NOMURA Total Marketインデックスのうち、時価総額上位約85％の銘柄により構成されています。

RUSSELL/NOMURA Large Capインデックスのうち高修正PBR銘柄により構成されるインデックスがRUSSELL/NOMURA Large Cap Growthイン

デックスです。RUSSELL/NOMURA 日本株インデックスは、Frank Russell Companyと野村證券株式会社が作成している株価指数で、当該

指数の知的財産権およびその他一切の権利は両社に帰属します。なお、両社は、当該指数の正確性、完全性、信頼性、有用性、市場性、

商品性および適合性を保証するものではなく、当該指数を用いて運用されるファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
     

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 RUSSELL/NOMURA Large Cap Growth 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 インデックス 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2019年12月10日 8,428 － 183.90 － 97.9 － 

12月末 8,595 2.0 184.53 0.3 97.2 － 

2020年１月末 8,321 △ 1.3 183.18 △ 0.4 98.2 － 

２月末 7,585 △10.0 164.58 △10.5 98.6 － 

３月末 7,314 △13.2 160.32 △12.8 96.4 － 

４月末 7,882 △ 6.5 169.04 △ 8.1 93.1 － 

５月末 8,527 1.2 182.11 △ 1.0 93.8 － 

(期  末)       

2020年６月10日 8,786 4.2 187.92 2.2 93.6 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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日本株グロース・ファンド

運用経過
第41期：2019年12月11日～2020年６月10日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円） （百万円）
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ベンチマーク：左目盛

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 4 1 期 首 8,428円
第 4 1 期 末 8,786円
既払分配金 0円
騰 落 率 4.2％

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

基準価額の主な変動要因

基準価額は期首に比べ4.2％の上昇となりました。
基準価額の動き

ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（2.2％）を2.0％
上回りました。

ベンチマークとの差異

日本を含む各国の積極的な金融政策や財政政策に加え、欧米で新
型肺炎の感染拡大鈍化、経済活動再開の動きが出始めたことなど
を背景に国内株式市況が上昇したことや、個別銘柄の上昇など
が、基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

新型肺炎拡大による世界経済への悪影響が懸念されたことなどを
背景に国内株式市況が一時的に下落したことが、基準価額の下落
要因となりました。

下落要因

銘柄要因
上位５銘柄・・・ 第一三共、ソフトバンクグループ、キーエンス、中外製薬、エムスリー
下位５銘柄・・・ ＳＣＲＥＥＮホールディングス、大成建設、京成電鉄、日本電産、アサヒグ

ループホールディングス

日本株グロース・ファンド

― 3 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_823388.indd   302_コメント-費用-TER_10pt_823388.indd   3 2020/07/17   10:48:472020/07/17   10:48:47



6

日本株グロース・ファンド

第41期：2019年12月11日～2020年６月10日

投資環境について

  国内株式市況
国内株式市況は上昇しました。
期首から2020年２月上旬にかけては、一
進一退で推移した後、２月中旬からは新
型肺炎が世界的に拡大し、消費や世界経
済へ与える影響が懸念されたことなどか
ら下落しました。

３月下旬から期末にかけては、日本を含
む各国が積極的な金融政策や財政政策を
打ち出したこと、欧米で新型肺炎の感染
拡大が鈍化して徐々に経済活動再開の動
きが出始めたこと、日本においても緊急
事態宣言が解除されたことなどを受け、
国内株式市況は上昇しました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  日本株グロース・ファンド
日本株グロース・ファンド・マザーファ
ンド受益証券を通じてわが国の株式に投
資しております。株式の実質組入比率は、 
運用の基本方針にしたがい概ね95％以上
の高位水準を維持しました。

  日本株グロース・ファンド・マザー
ファンド
個別銘柄の選別においては、収益の成長
力が市場平均と比べて高いと判断される
銘柄の中から、主力事業で優位性を持ち、
ニュービジネスに対する取り組み姿勢等
に勝る銘柄を厳選し投資を行いました。

成長シナリオの変化、定性評価の修正、
新規投資銘柄候補との相対比較等を勘案
し、組入銘柄の入れ替えを適宜行いまし
た。
組入銘柄数は概ね56～59銘柄程度で推移
させました。
企業のデジタル関連投資拡大に伴う業績
成長を期待して「日本ユニシス」などを
新規に買い付けました。一方、経済環境
の悪化に伴い業績の悪化が懸念される
「東レ」などを全株売却しました。
期首・期末時点の比較では５銘柄を新規
に買い付け、７銘柄を全株売却しました。

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

  日本株グロース・ファンド
ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（2.2％） 
を2.0％上回りました。

マザーファンド保有以外の要因
信託報酬等のコストがマイナス要因となりました。

マザーファンド保有による要因
プラス要因
業種配分要因： 陸運業や不動産業をベンチマークに対

してアンダーウェイトとしていたこと
がプラスに寄与しました。

銘柄選択要因： 「ソフトバンクグループ」や「エムスリー」をベンチマークに対してオー
バーウェイトとしていたことがプラスに寄与しました。

マイナス要因
業種配分要因： 金属製品や建設業をベンチマークに対してオーバーウェイトとしていたこと

がマイナスに影響しました。
銘柄選択要因： 「ＳＣＲＥＥＮホールディングス」や「資生堂」をベンチマークに対して

オーバーウェイトとしていたことがマイナスに影響しました。

当該投資信託のベンチマークとの差異について

（％）

2019/12/10 ～ 2020/６/10
0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

基準価額（ベビーファンド）と
ベンチマークの対比（騰落率）

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第41期
2019年12月11日～2020年６月10日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 4,244

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  日本株グロース・ファンド
日本株グロース・ファンド・マザーファ
ンド 受益証券を高位に組み入れる方針で
す。 
株式の実質組入比率についても高位を維
持する方針です。

  日本株グロース・ファンド・マザー
ファンド
マネジメント力、バリュエーション、中
長期的な成長や収益力改善のためにどの
ような施策に取り組んでいるのかなどを
精査し、強い競争力があり、中長期的な
成長期待が持てる企業を中心に銘柄選別
を行っていく方針です。
当面の株式市況は、新型肺炎による世界

経済への悪影響が長引くリスクや再び感
染拡大が起こる第二波のリスクなどが懸
念されます。しかし、徐々に経済活動は
正常化へ動き出しており、様々な国が対
策を次々と打ち出していることから次第
に問題は沈静化していくと考えます。経
済環境への悪影響は相応に想定されます
が、長期にわたる景気腰折れのシナリオ
までは考えておりません。新型肺炎問題
が収束に向かうに伴い個人や企業の活動
状況が正常化され、各国の経済対策も
徐々に効果が出てくると考えることから、
中期的に見れば再び堅調な経済環境に戻
ると想定します。引き続き、株価のバ
リュエーションなどに留意し企業調査を
通じて銘柄の厳選を継続する所存です。

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

2019年12月11日～2020年６月10日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 66 0.826 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (31) (0.386) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (31) (0.386) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 4) (0.055) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 3  0.041  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) ( 3) (0.041) 

(ｃ)そ の 他 費 用 0  0.001  (ｃ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 69  0.868  

期中の平均基準価額は、8,036円です。

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.65％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。

（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。

運用管理費用（受託会社）
0.11％

その他費用
0.00％

運用管理費用（販売会社）
0.77％

運用管理費用（投信会社）
0.77％総経費率

1.65％

日本株グロース・ファンド
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日本株グロース・ファンド

○売買及び取引の状況 (2019年12月11日～2020年６月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
日本株グロース・ファンド・マザーファンド 5,480 6,016 47,444 50,556 

 
 
 

○株式売買比率 (2019年12月11日～2020年６月10日) 

 

項 目 
当 期 

日本株グロース・ファンド・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 3,953,037千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 7,075,686千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.55   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年12月11日～2020年６月10日) 

 

＜日本株グロース・ファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜日本株グロース・ファンド・マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 1,548 30 1.9 2,404 349 14.5 

平均保有割合 6.8%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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日本株グロース・ファンド

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 202千円 
うち利害関係人への支払額（B） 19千円 

（B）／（A） 9.8％   
 

（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2020年６月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

日本株グロース・ファンド・マザーファンド 459,376 417,413 510,079 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2020年６月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

日本株グロース・ファンド・マザーファンド 510,079 94.6 

コール・ローン等、その他 29,079 5.4 

投資信託財産総額 539,158 100.0 
 
 
 

 

親投資信託残高 
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日本株グロース・ファンド

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年６月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 539,158,084   

 コール・ローン等 27,879,427   

 日本株グロース・ファンド・マザーファンド(評価額) 510,079,111   

 未収入金 1,199,546   

(B) 負債 5,178,009   

 未払解約金 1,071,498   

 未払信託報酬 4,099,426   

 未払利息 37   

 その他未払費用 7,048   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 533,980,075   

 元本 607,776,045   

 次期繰越損益金 △ 73,795,970   

(D) 受益権総口数 607,776,045口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,786円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 630,704,408円 

期中追加設定元本額 5,216,522円 

期中一部解約元本額 28,144,885円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.8786円です。 
 

○損益の状況 (2019年12月11日～2020年６月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      2,272   

 受取利息 32   

 支払利息 △      2,304   

(B) 有価証券売買損益 25,980,006   

 売買益 30,948,048   

 売買損 △  4,968,042   

(C) 信託報酬等 △  4,106,474   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 21,871,260   

(E) 前期繰越損益金 91,917,068   

(F) 追加信託差損益金 △187,584,298   

 (配当等相当額) (  135,022,574)  

 (売買損益相当額) (△322,606,872)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 73,795,970   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 73,795,970   

 追加信託差損益金 △187,584,298   

 (配当等相当額) (  135,026,779)  

 (売買損益相当額) (△322,611,077)  

 分配準備積立金 122,947,631   

 繰越損益金 △  9,159,303   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は73,795,970円です。 
③分配金の計算過程 

項 目 
2019年12月11日～ 
2020年６月10日 

費用控除後の配当等収益額 3,144,758円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 135,026,779円 

分配準備積立金額 119,802,873円 

当ファンドの分配対象収益額 257,974,410円 

１万口当たり収益分配対象額 4,244円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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