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  運用報告書（全体版） 

三菱ＵＦＪ  
米国債券インカムオープン 

 

愛称：夢咲月 

 
 

第106期（決算日：2019年９月９日） 

第107期（決算日：2019年11月８日） 

第108期（決算日：2020年１月８日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「三菱ＵＦＪ 米国債券インカム

オープン」は、去る１月８日に第108期の決算を行い

ましたので、法令に基づいて第106期～第108期の運

用状況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 無期限(2002年１月18日設定) 

運用方針 

マザーファンドを通じて、高格付けの米ドル
建ての公社債に分散投資を行います。実質組
入外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを行いません。マザーファンドの運用
は、モルガン・スタンレー・インベストメン
ト・マネジメント・インクに委託します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

ＵＳボンドマザーファンド受益
証券を主要投資対象とします。こ
のほか、当ファンドで直接投資す
ることがあります。 

マ ザ ー 
ファンド 

米ドル建ての公社債を主要投資
対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

外貨建資産への投資割合に制限
を設けません｡ 

分配方針 

経費等控除後の利子等収益および売買益(評
価益を含みます。)等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、経費等を控除後の利子等収
益等を中心に、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります｡ 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

 

920784 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近15期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 94期(2017年９月８日) 7,021 50 △3.5 96.1 11.3 3,791 

 95期(2017年11月８日) 7,270 50 4.3 94.8 11.5 3,907 

 96期(2018年１月９日) 7,152 50 △0.9 94.5 12.7 3,506 

 97期(2018年３月８日) 6,541 50 △7.8 95.2 11.7 3,222 

 98期(2018年５月８日) 6,651 50 2.4 94.4 12.3 3,280 

 99期(2018年７月９日) 6,747 50 2.2 94.4 6.1 3,315 

100期(2018年９月10日) 6,708 50 0.2 95.9 2.6 3,268 

101期(2018年11月８日) 6,737 50 1.2 97.1 4.2 3,242 

102期(2019年１月８日) 6,571 50 △1.7 96.1 3.8 3,150 

103期(2019年３月８日) 6,751 50 3.5 95.7 2.7 3,239 

104期(2019年５月８日) 6,706 50 0.1 94.3 3.7 3,202 

105期(2019年７月８日) 6,702 50 0.7 95.0 1.9 3,211 

106期(2019年９月９日) 6,712 50 0.9 95.2 0.9 3,229 

107期(2019年11月８日) 6,723 50 0.9 95.9 9.2 3,258 

108期(2020年１月８日) 6,632 50 △0.6 95.6 11.0 3,218 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

第106期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2019年７月８日 6,702 － 95.0 1.9 

７月末 6,716 0.2 95.7 4.8 

８月末 6,736 0.5 96.3 2.9 

(期  末)     

2019年９月９日 6,762 0.9 95.2 0.9 

第107期 

(期  首)     

2019年９月９日 6,712 － 95.2 0.9 

９月末 6,735 0.3 95.3 3.2 

10月末 6,776 1.0 94.8 4.7 

(期  末)     

2019年11月８日 6,773 0.9 95.9 9.2 

第108期 

(期  首)     

2019年11月８日 6,723 － 95.9 9.2 

11月末 6,786 0.9 96.4 7.1 

12月末 6,778 0.8 95.1 11.5 

(期  末)     

2020年１月８日 6,682 △0.6 95.6 11.0 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 運用経過 
第106期～第108期：2019年７月９日～2020年１月８日 

当作成期中の基準価額等の推移について 
 
基準価額等の推移 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 

※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。 

第106期首 6,702円 
第108期末 6,632円 
既払分配金 150円 
騰 落 率 1.2％ 

（分配金再投資ベース） 

 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
 
 
 
 
 
 
基準価額の主な変動要因 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

基準価額は当作成期首に比べ1.2％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。 

基準価額の動き 

米国金融当局の連続利下げ等を背景とした米国長期金利の低下
等を受けて、米国債券市況が上昇したこと等が基準価額の上昇
要因となりました。 

上昇要因 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
投資環境について 

 
債券市況 
米国の長期金利は低下しました。 
米国の長期金利は、米中貿易摩擦問題を
巡る不透明感の強まりや、米連邦準備制
度理事会（ＦＲＢ）による連続利下げ等
を背景に、低下しました。 
 

為替市況 
米ドルは対円で下落しました。 
当作成期首から2019年８月末にかけて、
米国長期金利が低下する中で日米金利差
が縮小したこと等を受けて、米ドルは対
円で下落しました。 
その後、米中貿易協議の進展等を受けた
米国株式市況の堅調推移等を背景に、米
ドルは対円で上昇したものの、当作成期
を通じてみると、下落しました。 

 
 
当該投資信託のポートフォリオについて 

 
三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオー
プン 
ＵＳボンドマザーファンド受益証券への
投資を通じて、米ドル建ての公社債を高
位に組み入れた運用を行いました。 
 
ＵＳボンドマザーファンド 
ファンドのデュレーション（平均回収期
間や金利感応度）については、市況に応
じて機動的に対応しました。 
債券種別（セクター）配分については、

市場対比で政府機関債や住宅ローン債権
を担保としたモーゲージ証券（ＲＭＢ
Ｓ）に対して消極的な投資スタンスとし
た一方で、商業不動産担保証券（ＣＭＢ
Ｓ）を積極的なスタンスとしました。ま
た、市場対比で事業債はファンダメンタ
ルズの面から魅力的な投資対象であり、
ＦＲＢが緩和姿勢を維持する中、相対的
に利回りが高い事業債には引き続き根強
い需要があるとの考えから、積極的な投
資スタンスとしました。 

 

第106期～第108期：2019年７月９日～2020年１月８日

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
当該投資信託のベンチマークとの差異について 

 
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。 
 
分配金について 

 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。 
 
分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み） 
 

項 目  
第106期 

2019年７月９日～ 
2019年９月９日 

第107期 
2019年９月10日～ 
2019年11月８日 

第108期 
2019年11月９日～ 
2020年１月８日 

 当期分配金（対基準価額比率）  50（0.739％） 50（0.738％） 50（0.748％） 

  当期の収益  44 41 37 

  当期の収益以外  5 8 12 

 翌期繰越分配対象額  680 672 660 

 
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基

準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。 

 
 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）
 
三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオー
プン 
マザーファンドへの投資を通じて、米ド
ル建ての公社債を高位に組み入れ、利子
収益の確保および値上がり益の獲得をめ
ざす運用を行います。 
 
ＵＳボンドマザーファンド 
米国金融当局は大きな経済的な変動がな
い限り現状の金融政策を据え置き、変化
に対して柔軟に対応する姿勢を続けると
考えます。 

ファンドのデュレーションについては、
状況に応じて機動的に対応する方針です。 
国債・政府機関債への投資配分は、引き
続きマーケット状況などを勘案しつつ慎
重な配分調整を行う方針です。事業債へ
の投資配分は、ファンダメンタルズの面
から魅力的な投資対象と考え、積極的な
スタンスを維持します。モーゲージ証券
（ＭＢＳ）への投資配分は、マーケット
状況等を勘案し、ＲＭＢＳに関しては慎
重なスタンスとする一方で、ＣＭＢＳを
積極的なスタンスとします。 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
１万口当たりの費用明細 

 
項目 

 第106期～第108期
項目の概要 

 金額（円）  比率（％）

(ａ)信 託 報 酬  39  0.576 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

 ( 投 信 会 社 )  (18)  (0.274) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
 ( 販 売 会 社 )  (18)  (0.274) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
 ( 受 託 会 社 )  (2)  (0.027) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料  0  0.003 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 (先物・オプション)  (0)  (0.003)  

(ｃ)そ の 他 費 用  1  0.011 (ｃ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

 ( 保 管 費 用 )  (0)  (0.007) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
 ( 監 査 費 用 )  (0)  (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 
 ( そ の 他 )  (0)  (0.002) 信託事務の処理等に要するその他諸費用 

合  計  40  0.590  

作成期中の平均基準価額は、6,723円です。  

 
（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税

等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。 

（注）売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。 

2019年７月９日～2020年１月８日

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

（参考情報） 
■総経費率 
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.16％です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

○売買及び取引の状況 (2019年７月９日～2020年１月８日) 

 

銘 柄 
第106期～第108期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ＵＳボンドマザーファンド 38,223 68,000 70,821 126,500 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2019年７月９日～2020年１月８日) 

 

＜三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ＵＳボンドマザーファンド＞ 

区       分 

第106期～第108期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 67 67 100.0 125 53 42.4 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2020年１月８日現在) 

 

銘 柄 
第105期末 第108期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＵＳボンドマザーファンド 1,809,926 1,777,328 3,195,992 
 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

○投資信託財産の構成 (2020年１月８日現在) 

項 目 
第108期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ＵＳボンドマザーファンド 3,195,992 98.1 

コール・ローン等、その他 62,956 1.9 

投資信託財産総額 3,258,948 100.0 
 

（注） ＵＳボンドマザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（3,190,435千円）の投資信託財産総額（3,238,472千円）に対す

る比率は98.5％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝107.83円    

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第106期末 第107期末 第108期末 

2019年９月９日現在 2019年11月８日現在 2020年１月８日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 3,259,374,491   3,289,933,898   3,258,948,085   

 コール・ローン等 60,979,623   44,098,585   62,956,013   

 ＵＳボンドマザーファンド(評価額) 3,198,394,868   3,245,835,313   3,195,992,072   

(B) 負債 30,362,915   31,928,077   40,339,755   

 未払収益分配金 24,055,250   24,229,758   24,266,307   

 未払解約金 －   1,561,400   9,759,011   

 未払信託報酬 6,284,221   6,114,150   6,290,983   

 未払利息 122   81   104   

 その他未払費用 23,322   22,688   23,350   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,229,011,576   3,258,005,821   3,218,608,330   

 元本 4,811,050,112   4,845,951,735   4,853,261,417   

 次期繰越損益金 △1,582,038,536   △1,587,945,914   △1,634,653,087   

(D) 受益権総口数 4,811,050,112口 4,845,951,735口 4,853,261,417口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,712円 6,723円 6,632円 
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

○損益の状況 

項 目 
第106期 第107期 第108期 

2019年７月９日～ 
2019年９月９日 

2019年９月10日～ 
2019年11月８日 

2019年11月９日～ 
2020年１月８日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 △        1,542   △        1,703   △        1,097   

 受取利息 3   36   10   

 支払利息 △        1,545   △        1,739   △        1,107   

(B) 有価証券売買損益 35,061,345   35,210,458   △   13,890,461   

 売買益 35,279,982   35,446,874   34,493   

 売買損 △      218,637   △      236,416   △   13,924,954   

(C) 信託報酬等 △    6,307,582   △    6,136,838   △    6,314,333   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 28,752,221   29,071,917   △   20,205,891   

(E) 前期繰越損益金 △  836,175,820   △  817,367,667   △  802,049,154   

(F) 追加信託差損益金 △  750,559,687   △  775,420,406   △  788,131,735   

 (配当等相当額) (    182,143,468)  (    187,136,262)  (    189,631,828)  

 (売買損益相当額) (△  932,703,155)  (△  962,556,668)  (△  977,763,563)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,557,983,286   △1,563,716,156   △1,610,386,780   

(H) 収益分配金 △   24,055,250   △   24,229,758   △   24,266,307   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,582,038,536   △1,587,945,914   △1,634,653,087   

 追加信託差損益金 △  750,559,687   △  775,420,406   △  788,131,735   

 (配当等相当額) (    182,326,612)  (    187,374,400)  (    189,748,479)  

 (売買損益相当額) (△  932,886,299)  (△  962,794,806)  (△  977,880,214)  

 分配準備積立金 144,895,089   138,446,159   130,749,199   

 繰越損益金 △  976,373,938   △  950,971,667   △  977,270,551   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 
①作成期首（前作成期末）元本額 4,792,521,293円 
作成期中追加設定元本額 285,192,010円 
作成期中一部解約元本額 224,451,886円 
また、１口当たり純資産額は、作成期末0.6632円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,634,653,087円です。 
③分配金の計算過程 

項 目 
2019年７月９日～ 
2019年９月９日 

2019年９月10日～ 
2019年11月８日 

2019年11月９日～ 
2020年１月８日 

費用控除後の配当等収益額 21,384,406円 20,070,219円 18,218,219円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 

収益調整金額 182,326,612円 187,374,400円 189,748,479円 

分配準備積立金額 147,565,933円 142,605,698円 136,797,287円 

当ファンドの分配対象収益額 351,276,951円 350,050,317円 344,763,985円 

１万口当たり収益分配対象額 730円 722円 710円 

１万口当たり分配金額 50円 50円 50円 

収益分配金金額 24,055,250円 24,229,758円 24,266,307円 

④「ＵＳボンドマザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託財産に属
する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し、次に定める率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
信託財産の純資産総額 
150億円未満の部分 年10,000分の30 
150億円以上300億円未満の部分 年10,000分の25 
300億円以上600億円未満の部分 年10,000分の20 
600億円以上の部分 年10,000分の15   
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三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

○分配金のお知らせ  

 第106期 第107期 第108期 

１万口当たり分配金（税込み） 50円 50円 50円 
 
◆分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◆課税上の取り扱い 

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

・個人受益者が支払いを受ける収益分配金のうち普通分配金については配当所得として課税され、原則として、20.315％（所得税15％、復興

特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。確定申告を行い、総合課税・申告分離課税を選択することも

できます。 

・2020年１月１日以降の分配時において、外国税控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

※NISAおよびジュニアNISAをご利用の場合、毎年、一定額の範囲で新たに購入した公募株式投資信託などから生じる配当所得および譲渡所

得が一定期間非課税となります。 

 

＊三菱ＵＦＪ国際投信では本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱い販売会社に

お問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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