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  償還報告書（全体版） 

[繰上償還] 

三菱ＵＦＪ  
米国債券インカムオープン 

 

愛称：夢咲月 

 
 

信託終了日：2023年１月12日 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン」

は、約款の規定に基づき、先般ご案内申し上げまし

た予定通り、１月12日に繰り上げて償還させていた

だきました。ここに謹んで運用経過と償還内容をご

報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 
2023年１月12日［当初、無期限］まで(2002年
１月18日設定) 

運用方針 

マザーファンドを通じて、高格付けの米ドル
建ての公社債に分散投資を行います。実質組
入外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを行いません。マザーファンドの運用
は、モルガン・スタンレー・インベストメン
ト・マネジメント・インクに委託します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

ＵＳボンドマザーファンド受益
証券を主要投資対象とします。こ
のほか、当ファンドで直接投資す
ることがあります。 

マ ザ ー 
ファンド 

米ドル建ての公社債を主要投資
対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

外貨建資産への投資割合に制限
を設けません｡ 

分配方針 

経費等控除後の利子等収益および売買益(評
価益を含みます。)等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、経費等を控除後の利子等収
益等を中心に、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります｡ 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-920784-9900-20230112◇ 
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本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近13期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ 百万円 

115期(2021年３月８日) 6,520    50 2.0 93.3 9.6 2,157 

116期(2021年５月10日) 6,518    50 0.7 92.9 7.4 2,097 

117期(2021年７月８日) 6,680    30 2.9 94.4 4.6 2,113 

118期(2021年９月８日) 6,623    30 △0.4 93.8 1.3 2,045 

119期(2021年11月８日) 6,781    30 2.8 93.4 2.8 2,036 

120期(2022年１月11日) 6,707    30 △0.6 94.0 2.5 1,943 

121期(2022年３月８日) 6,579    30 △1.5 93.6 △1.8 1,833 

122期(2022年５月９日) 6,910    30 5.5 93.3 △4.7 1,855 

123期(2022年７月８日) 7,180    30 4.3 94.2 △1.9 1,884 

124期(2022年９月８日) 7,498    30 4.8 94.2 △1.3 1,942 

125期(2022年11月８日) 7,147    30 △4.3 93.5 △7.8 1,747 

126期(2023年１月10日) 6,815    0 △4.6 － － 1,522 

(償還時) (償還価額)      

127期(2023年１月12日) 6,814.25 － △0.0 － － 1,521 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

第127期 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2023年１月10日 6,815    － － － 

(償還時) (償還価額)    

2023年１月12日 6,814.25 △0.0 － － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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 運用経過 
第１期～第127期：2002年１月18日～2023年１月12日 

設定来の基準価額等の推移について 
 
基準価額等の推移 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 

※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。 

第 １ 期 首 10,000円 
第127期末 6,814.25円 
既払分配金 6,671円 
騰 落 率 68.8％ 

（分配金再投資ベース） 

 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

― 2 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_950627.indd   202_コメント-費用-TER_10pt_950627.indd   2 2023/02/20   9:32:012023/02/20   9:32:01



2 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
 
 
 
 
 
 
基準価額の主な変動要因 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

償還価額は設定時に比べ68.8％（分配金再投資ベース）の上昇
となりました。 

基準価額の動き 

米国の長期金利が低下したことや、債券利子収入を享受したこ
と等が基準価額の上昇要因となりました。 

上昇要因 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

― 3 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_950627.indd   302_コメント-費用-TER_10pt_950627.indd   3 2023/02/20   9:32:022023/02/20   9:32:02



6 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
投資環境について 

 
債券市況 
設定来の米国の長期金利は低下しました。   
設定時から2020年頃にかけて、中東情勢
の緊迫化や米サブプライムローン（信用
力の低い個人向け住宅ローン）問題に端
を発した世界的な株価の急落、ギリシャ
をはじめとした一部ユーロ加盟国の財政
赤字問題、米中貿易摩擦をめぐる不透明
感、新型コロナウイルスの世界的な感染
拡大などを背景に、米国の長期金利は低
下基調で推移しました。 
2021年以降、米バイデン新政権による追
加の経済対策や新型コロナウイルスのワ
クチン普及による景気回復期待の高まり、
ロシアによるウクライナ侵攻を受けた世
界的な商品価格の上昇などにより急激に
インフレが高まったことなどから、長期
金利は上昇に転じたものの、設定来で長
期金利は低下しました。 
 

為替市況 
設定来の米ドル円相場は概ね横ばいとな
りました。 
設定時から2012年頃までは、米国景気の
後退観測などを背景とした米ドル安圧力
のほか、米サブプライムローン問題や一
部ユーロ加盟国の財政赤字問題などに端
を発した「質への逃避」による円高圧力
により、米ドル円相場は下落基調で推移
しました。 
2012年後半以降、日銀の追加金融緩和な
どを受けて米ドル円相場は上昇基調に転
じ、2022年には、インフレ抑制のために
積極的に金融引き締めを行う米連邦準備
制度理事会（ＦＲＢ）と金融緩和を維持
する日銀の金融政策に対する姿勢の違い
が意識され、米ドルは対円で大幅に上昇
しました。2022年末以降、日銀の金融緩
和政策の修正を受けて円高・米ドル安が
急速に進む展開となったものの、設定来
では米ドル円相場は概ね横ばいの水準と
なりました。 

 

第１期～第127期：2002年１月18日～2023年１月12日

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

― 4 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_950627.indd   402_コメント-費用-TER_10pt_950627.indd   4 2023/02/20   9:32:022023/02/20   9:32:02



7 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン

 
当該投資信託のポートフォリオについて 

 
三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオー
プン 
信託期間を通して、ＵＳボンドマザーフ
ァンド受益証券への投資を通じて、米ド
ル建ての公社債を高位に組み入れた運用
を行いました。 
最終作成期（2023年１月11日～信託終
了日）は、信託終了日にかけてマザーフ
ァンドの償還金を受領しました。 
 
ＵＳボンドマザーファンド 
信託期間を通して、ファンドのデュレー
ション（平均回収期間や金利感応度）に
ついては、抑制的からほぼ中立的な投資
スタンスで臨み、市況に応じて機動的に
対応しました。 

債券種別（セクター）配分については、
市場対比で国債や住宅ローン債権を担保
としたモーゲージ証券（ＲＭＢＳ）を消
極的なスタンスとしました。また、市場
対比で事業債はファンダメンタルズの面
から魅力的な投資対象であり、緩和的な
金融環境が継続する中、相対的に利回り
が高い事業債には引き続き根強い需要が
あるとの考えから、積極的な投資スタン
スとしました。 
前期の2022年12月14日以降、繰上償還
に向けて保有資産の売却および資金化を
行ったことから、最終作成期（2023年１
月11日～信託終了日）は、日本円の保有
となりました。 

 
 
当該投資信託のベンチマークとの差異について 

 
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。 
 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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分配金について 

 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、第２期は
67円、第３期は62円、第４期は60円、第５期は58円、第６期は56円、第７期は54円、第８期
は55円、第９期は54円、第10期から第12期は各57円、第13期は58円、第14期は60円、第
15期は58円、第16期は63円、第17期は60円、第18期から第20期は各65円、第21期から第
22期は各70円、第23期から第32期は各75円、第33期から第35期は各80円、第36期は75
円、第37期は70円、第38期は65円、第39期から第41期は各60円、第42期から第116期は各
50円、第117期から第125期は各30円の分配とし、その他の期につきましては、見送りとさせ
ていただきました。 
信託期間中、累計で6,671円の分配を行わせていただきました。 
 
 
償還価額 

 
三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン 
償還価額は、6,814円25銭となりました。 
 
信託期間中はご愛顧を賜り、誠にありがとうございました。 

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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１万口当たりの費用明細 

 
項目 

 第127期  
項目の概要 

 金額（円）  比率（％）  

(ａ)信 託 報 酬  0  0.006  (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数） 

 ( 投 信 会 社 )  (0)  (0.003)  ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価 
 ( 販 売 会 社 )  (0)  (0.003)  交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価 
 ( 受 託 会 社 )  (0)  (0.000)  ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価 

(ｂ)そ の 他 費 用  0  0.000  (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 ( 監 査 費 用 )  (0)  (0.000)  ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

合  計  0  0.006   

作成期中の平均基準価額は、6,814円です。   
 
（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税

等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。 

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。 

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。 

2023年１月11日～2023年１月12日

三菱ＵＦＪ 米国債券インカムオープン
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（参考情報） 
■総経費率 
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.16％です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手
数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年１月11日～2023年１月12日) 

 

銘 柄 
第127期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ＵＳボンドマザーファンド － － 718,924 1,515,676 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2023年１月11日～2023年１月12日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年１月12日現在) 

 

 信託終了日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
第126期末 

口 数 

 千口 

ＵＳボンドマザーファンド 718,924 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2023年１月12日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 1,522,694 100.0 

投資信託財産総額 1,522,694 100.0 
 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び償還価額の状況 

項 目 
償 還 時 

2023年１月12日現在 

  円 

(A) 資産 1,522,694,805   

 コール・ローン等 1,522,694,805   

(B) 負債 819,066   

 未払解約金 721,429   

 未払信託報酬 96,344   

 未払利息 937   

 その他未払費用 356   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,521,875,739   

 元本 2,233,371,371   

 償還差損金 △  711,495,632   

(D) 受益権総口数 2,233,371,371口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 6,814円25銭 
 
＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 2,234,433,078円 

作成期中追加設定元本額 0円 

作成期中一部解約元本額 1,061,707円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.681425円です。 

○損益の状況 

項 目 
第127期 

2023年１月11日～ 
2023年１月12日  

  円 

(A) 配当等収益 △        942   

 支払利息 △        942   

(B) 有価証券売買損益 △     32,532   

 売買益 △         26   

 売買損 △     32,506   

(C) 信託報酬等 △     96,700   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △    130,174   

(E) 前期繰越損益金 △326,603,732   

(F) 追加信託差損益金 △384,761,726   

 (配当等相当額) (   90,135,499)  

 (売買損益相当額) (△474,897,225)  

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △711,495,632   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は711,495,632円です。 

③「ＵＳボンドマザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託財産に属

する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し、次に定める率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 

信託財産の純資産総額 

150億円未満の部分 年10,000分の30 

150億円以上300億円未満の部分 年10,000分の25 

300億円以上600億円未満の部分 年10,000分の20 

600億円以上の部分 年10,000分の15 
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○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2002年１月18日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2023年１月12日 資 産 総 額 1,522,694,805円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 819,066円 

純 資 産 総 額 1,521,875,739円 

受益権口数 3,968,448,246口 2,233,371,371口 △1,735,076,875口 受 益 権 口 数 2,233,371,371口 

元 本 額 3,968,448,246円 2,233,371,371円 △1,735,076,875円 １万口当たり償還金 6,814円25銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第67期 10,969,881,040円 7,570,537,635円 6,901円 50円 0.50％ 

第68期 10,664,578,231   7,657,173,062   7,180   50   0.50   

第69期 10,244,042,696   7,206,730,224   7,035   50   0.50   

第70期 9,896,620,039   6,778,193,629   6,849   50   0.50   

第71期 9,341,384,791   6,396,459,564   6,847   50   0.50   

第72期 8,506,661,654   6,147,699,791   7,227   50   0.50   

第73期 8,283,047,644   5,903,804,956   7,128   50   0.50   

第74期 8,094,160,564   5,730,520,613   7,080   50   0.50   

第75期 7,900,400,324   5,556,470,890   7,033   50   0.50   

第76期 7,652,892,282   5,559,934,877   7,265   50   0.50   

第77期 7,386,231,979   5,839,178,983   7,905   50   0.50   

第78期 7,093,095,185   5,899,597,812   8,317   50   0.50   

第79期 6,931,995,697   5,745,019,665   8,288   50   0.50   

第80期 6,761,787,185   5,539,729,271   8,193   50   0.50   

第81期 6,432,879,058   5,330,912,964   8,287   50   0.50   

第82期 6,284,164,476   5,064,766,723   8,060   50   0.50   

第83期 6,182,621,329   5,093,590,474   8,239   50   0.50   

第84期 6,409,044,186   5,056,496,961   7,890   50   0.50   

第85期 6,347,360,634   4,810,974,528   7,579   50   0.50   

第86期 6,235,950,540   4,527,779,596   7,261   50   0.50   

第87期 6,130,567,871   4,229,283,242   6,899   50   0.50   

第88期 6,048,686,740   4,160,464,177   6,878   50   0.50   

第89期 5,946,466,222   4,136,906,716   6,957   50   0.50   

第90期 5,746,637,282   4,331,199,924   7,537   50   0.50   

第91期 5,583,724,296   4,087,784,784   7,321   50   0.50   

第92期 5,475,340,718   3,976,079,980   7,262   50   0.50   

第93期 5,430,609,444   3,978,564,280   7,326   50   0.50   

第94期 5,399,798,488   3,791,381,358   7,021   50   0.50   

第95期 5,375,628,906   3,907,979,306   7,270   50   0.50   

第96期 4,902,544,962   3,506,092,881   7,152   50   0.50   

第97期 4,926,817,334   3,222,520,157   6,541   50   0.50   

第98期 4,932,019,667   3,280,531,051   6,651   50   0.50   

第99期 4,914,164,001   3,315,645,665   6,747   50   0.50   

第100期 4,872,174,880   3,268,274,044   6,708   50   0.50   
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計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第101期 4,813,587,813円 3,242,866,490円 6,737円 50円 0.50％ 

第102期 4,794,269,262   3,150,412,105   6,571   50   0.50   

第103期 4,799,431,807   3,239,912,092   6,751   50   0.50   

第104期 4,774,924,655   3,202,150,980   6,706   50   0.50   

第105期 4,792,521,293   3,211,779,168   6,702   50   0.50   

第106期 4,811,050,112   3,229,011,576   6,712   50   0.50   

第107期 4,845,951,735   3,258,005,821   6,723   50   0.50   

第108期 4,853,261,417   3,218,608,330   6,632   50   0.50   

第109期 4,845,208,718   3,171,759,670   6,546   50   0.50   

第110期 3,653,976,965   2,466,738,102   6,751   50   0.50   

第111期 3,633,480,867   2,501,951,552   6,886   50   0.50   

第112期 3,605,316,649   2,431,840,703   6,745   50   0.50   

第113期 3,556,103,769   2,310,383,892   6,497   50   0.50   

第114期 3,392,828,019   2,185,510,585   6,442   50   0.50   

第115期 3,309,126,579   2,157,679,743   6,520   50   0.50   

第116期 3,218,731,252   2,097,941,349   6,518   50   0.50   

第117期 3,164,371,996   2,113,939,618   6,680   30   0.30   

第118期 3,087,958,405   2,045,129,220   6,623   30   0.30   

第119期 3,003,353,606   2,036,613,562   6,781   30   0.30   

第120期 2,897,363,472   1,943,238,199   6,707   30   0.30   

第121期 2,787,423,208   1,833,912,605   6,579   30   0.30   

第122期 2,684,918,430   1,855,165,520   6,910   30   0.30   

第123期 2,624,730,325   1,884,487,678   7,180   30   0.30   

第124期 2,590,292,204   1,942,187,649   7,498   30   0.30   

第125期 2,445,435,284   1,747,780,074   7,147   30   0.30   

第126期 2,234,433,078   1,522,727,316   6,815   0   0.00   
  
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 6,814円25銭 
 
◆償還金は償還日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆課税上の取り扱い 

・個人受益者の場合、償還価額から取得費（申込手数料（税込）を含みます。）を控除した利益（譲渡益）が譲渡所得等として課税され、原

則として、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率による申告分離課税が適用されます。 

・特定口座（源泉徴収選択口座）を利用する場合、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税５％）の税率で源泉徴収され、

原則として、申告は不要です。 

 

※法人受益者に対する課税は異なります。 

※課税上の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更になることがあります。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

受益権の口数が投資信託約款に定められた口数を下回っており、投資信託契約を解約することが受益者にとって有利であると認められる

ため、信託約款の規定に基づき、信託を終了しました。 

（2023年１月12日）  
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