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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

 

 

 

 

 

●日本で日本株ファンドの流入が加速、日本債ファンドは流出だがMRFが過去最大！ 

 

日本籍投信の週次純設定/ファンド(マネー)フロー推計を見ると、2025年12月17日(水)までの1週間に+4,551億円と 

3週連続の純流入(日本籍投信全体…ETFを含むがMMFを含まない～Morningstar Directより)。 日本籍公募投信(除くETF)は+3,343億

円と純流入継続。 ETFも+1,208億円と3週連続の純流入。 

 

          
 

公募投信(除くETF)の12月17日週の純設定額+3,343億円について分類別に見る。 純流入1～3位はグローバル株、

米国株、グローバル株-日本を除く。 純流出1～3位はテクノロジー株、グローバル債-日本を除く-円ヘッジ、グロー

バル債-日本を除く。 

 

純流入4位の日本株大型グロースは2025年11月19日週以来4週ぶりの大きな純流入(直近10週で7週純流入)、6位日本

株大型ブレンドは2025年3月5日週以来41週ぶりの大きな純流入(直近10週で9週純流入)、8位日本株大型バリューは、

2024年2月7日週以来96週ぶりの大きな純流入(直近10週連続純流入)。 

 

日本の 投信全体の純設定とインデックスの推移
( 2024年12月18日 ～ 2025年12月17日 、週次データ )

*日本の投信(含むETF)… モーニングスターの「Japan Open-end (domiciled)」「Exchange Traded Fund (Japan domiciled)」

インデックス…TOPIX(東証株価指数)

純設定(単位: 億円) インデックス
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日本の投信(除くETF) 日本のETF TOPIX(東証株価指数)

(出所: Morningstar Direct及びブルームバーグより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が作成)

日本の投信全体の純設定/
資金フロー(推計)は2025年12
月17日(水)までの1週間に
+4551億円と3週連続の純流
入(日本の投信全体…ETFを含むがMMFを

含まない～Morningstar Directより)。

公募投信(除くETF)は+3343億円
と純流入継続。

ETFも+1208億円と3週連続の
純流入。

ETFは2025年5月28日週に-1.1兆
円と、2024年5月22日週の-9445億
円を上回り、データを遡れる2009
年5月13日週以降で最大の純流出。

2025年

4月2日
トランプ大統領
相互関税発表

9月19日
日銀ETF売却
開始決定

9月7日
石破首相
辞任表明 TOPIXは、2025年

12月15日に3,431.47 
と史上最高値。

7月22日
日米関税合意

10月4日
自民党総裁選
(高市氏 勝利)

2025年12月22日 

三菱UFJアセットマネジメント株式会社  経営企画部 松尾健治( kenji-matsuo@am.mufg.jp ) 

                                                   窪田真美( mami1-kubota@am.mufg.jp ) 

  

投信調査レポート(No.448) 

世界のファンド投資家の日本債･日本株投資～日本で日本株ファンドの流入

が加速、日本債ファンドは流出だがMRFが過去最大！ 米国でETFに過去最大の流入！ 

米国株ファンド流入加速、日本株ファンドも流入!!～ 

⚫ 日本で日本株ファンドの流入が加速、日本債ファンドは流出だがMRFが過去最大！.................................................p.1 

⚫ 米国でETFに過去最大の流入！ 米国株ファンド流入加速、日本株ファンドも流入!!.....................................................p.3 

⚫ 世界のファンド投資家の日本債投資～純流入は米国からが最大、次いで日本、アイルランド～...........................................................p.5 

⚫ 世界のファンド投資家の日本株投資～日本は大きな流出だが米国から大きな流入～.........................................................................p.6 

日米投信概況 
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

      

        

 

純流出4位の日本債-中長期は3週ぶり純流出だが(直近10週では8週純流入)、マネー･リザーブ･ファンド/Money Reserve 

Fund/MRFが過去最大を更新している。 2025年11月末に16兆2,506億円と過去最大を更新している(2025年12月11日付投資信託協

会「投資信託概況」～ https://www.toushin.or.jp/statistics/statistics/data/ )。 MRF日本最大の「野村MRF」純資産が2025年11月末に7兆74.9億円、2025年12月

19日に7兆385.1億円である事からして(野村アセットマネジメント「野村MRF(マネー･リザーブ･ファンド)」～ https://www.nomura-am.co.jp/fund/monthly1/M1220018.pdf 、 https://www.nomura-am.co.jp/fund/funddetail_pc.php?fundcd=220018 )、

2025年12月19日にMRFが過去最大を更新している可能性は高い。 

 

米国や日本など世界のMMFについて当レポート筆者による2025年12月22日付投信調査コラムNo.435「MMFとステ

ーブルコイン･リザーブ･ファンド/SRFとトークン化MMF～日本のMMFとMRF、マネー･マーケット･ファンド残高は米国

1位･中国2位･韓国8位･日本9位、公社債ファンドを含む比率は日本が世界最低水準～」を参照

( https://www.am.mufg.jp/report/investigate/ )。 「世界のファンド投資家の日本債投資～米国籍が最も大きく、日本籍が次に大きい～」を後述。 

world　　日本の投信の分類別週間純流出入(純流入の大きい順) 2025-12-17現在

　　*ETF MMFを含まない。　週次推計の為、月次のものとは異なる。

順
位

分類名
(Morningstar Categories)

純流入
最新週
(百万円)

純流入
前週

(百万円)

純流入
4週計

(百万円)

純資産
(百万円)

備考
(和訳は三菱UFJアセットマネジメント経営企画部)

1 World Equity +101,776 +111,718 +440,869 26,794,818 グローバル株

2 US Equity +67,041 +68,531 +247,382 31,083,902 米国株

3 World ex-Japan Equity +64,636 +28,831 +211,142 16,531,637 グローバル株-日本を除く

4 Japan Large-Cap Growth Equity +37,302 -35,275 +25,358 8,603,439 日本株大型グロース

5 Commodity +26,472 +20,809 +97,090 2,912,557 商品

6 Japan Large-Cap Blend Equity +24,601 +11,447 +71,490 6,507,576 日本株大型ブレンド

7 Moderately Aggressive Allocation +23,391 +12,760 +80,577 5,459,761 モデレート アグレッシブ アセットアロケーション

8 Japan Large-Cap Value Equity +14,335 +10,979 +39,532 2,064,966 日本株大型バリュー

9 Aggressive Allocation +12,960 +12,356 +49,874 1,106,216 アグレッシブ アセットアロケーション

10 World Specialty Equity +11,784 +12,450 +47,706 5,542,580 グローバル 特定テーマ/セクター株

76 Global Emerging Markets Bond - Local Currency -2,473 -151 -1,070 269,547 エマージング債-グローバル

77 US Equity - JPY Hedged -2,667 -3,366 -9,008 559,533 米国株-円ヘッジ

78 Other Equity -2,769 -1,564 -4,892 1,553,693 その他株

79 Sector Equity Healthcare -5,469 -7,919 -26,489 886,510 ヘルスケア株

80 India Equity -5,625 -4,615 -19,674 2,740,364 インド株

81 US REIT -5,919 -15,156 -28,953 2,119,422 米国REIT

82 Japan Bond - Long/Intermediate -6,696 +9,525 +17,572 4,236,901 日本債-中長期

83 World ex-Japan Bond -8,287 -656 +5,667 3,473,008 グローバル債-日本を除く

84 World ex-Japan Bond - JPY Hedged -15,968 -1,028 -18,127 1,009,910 グローバル債-日本を除く-円ヘッジ

85 Sector Equity Technology -16,630 -12,635 -14,325 8,935,020 テクノロジー株
全85分類の合計 +334,265 +217,195 +1,301,843 170,232,133

指数名
 リターン※

最新週(％)

 リターン※

前週
(％)

 リターン※

4週
(％)

TOPIX (東証株価指数) -0.58 +1.64 +3.84

S&P500 -2.37 +0.57 +1.31

MSCI ワールド -1.62 +0.53 +2.18

(出所: Morningstar Direct及びブルームバーグより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が作成)
※現地通貨(MSCI ワールドは米ドル)ベース、配当込み指数。
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(出所: ブルームバーグより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が作成) *ベンチマークとはブルームバーグで代表的と思われるものを使用している。

日本の投資信託に使われることの多いベンチマークと暗号資産価格の推移(直近1年間)

（1年前を10000としている、円換算、日次データ）

2024年12月19日～2025年12月19日

日本株式

外国(先進国)株式

米国株式

テクノロジー株式

日本債券

先進国債券(日本除く)

円ヘッジなし

先進国債券(日本除く)

円ヘッジあり

ハイイールド債券円ヘッ

ジなし

エマージング債券円

ヘッジなし

エマージング債券円

ヘッジあり

エマージング株式

インド株式

J-REIT

先進国REIT(日本除く)

金

ビットコイン

エマージング株式

日本株式

外国(先進国)株式

インド(大型)株式

テクノロジー株式

ビットコイン

金

先進国REIT(日本除く)

J-REIT

米国株式

日本債券

エマージング債券円ヘッジなし

先進国債券(日本除く)円ヘッジなし

https://www.toushin.or.jp/statistics/statistics/data/
https://www.nomura-am.co.jp/fund/monthly1/M1220018.pdf
https://www.nomura-am.co.jp/fund/funddetail_pc.php?fundcd=220018
https://www.am.mufg.jp/report/investigate/


                                                                                                    

 

 

                                                                                                                           3  

投信調査レポート 
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および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

     
 

●米国でETFに過去最大の流入！ 米国株ファンド流入加速、日本株ファンドも流入!! 

 

米国籍投信の週次純設定/ファンド(マネー)フロー推計を見ると、2025年12月17日までの1週間に+574億㌦/約9.1兆

円と25週連続の純流入(米投信…ETFを含むがMMFを含まない～Morningstar Directより)。 米投信(除くETF)/ミューチュアルファンド

は2025年12月17日までの1週間に-97億㌦/約1.5兆円と26週連続の純流出だが、米国籍ETFが2025年12月17日

までの1週間に+671億㌦/約10.6兆円と25週連続純流入で週次データのある2009年6月1日以降で最大の純流入

(これまでの最大は2024年11月13日週+630億㌦。 継続的なミューチュアルファンドの純流出とETFの純流入にはミューチュアルファンドからETFへのコンバージョン/転換も寄与…2023年11月27日付日本版ISAの道 その391「アクティブ運用型ETFが米

国を中心に世界で急増！」～ https://www.am.mufg.jp/report/investigate/column_231127.pdf )。 
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日本籍公募投信の日々決算型ファンドと追加型内外債券ファンドの純資産推移

1989年1月末～2025年11月末
中期国債ファンド MMF MRF 追加型内外債券ファンド(短期決済ファンド)

*日々決算型等…MRF、MMF、中期国債ファンド、追加型内外債券ファンド(短期決済ファンド)。 1980年1月から中期国債ファンド、1992年5月から

マネー マネージメント ファンド/Money Management Fund/MMF(2017年5月31日に残高ゼロ)、1997年10月からマネー リザーブ ファンド/Money Reserve 

Fund/MRF(証券総合口座専用投信で1998年9月から給与振込も)。 1985年8月からのフリー ファイナンシャル ファンド/Free Financial Fund/FFF(大口投資家向け公社債

投信、2016年6月に残高ゼロ)は含まず。

(出所: 日本の投資信託協会より三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が作成)

純資産

(単位: 兆円)

公募投信の日々決算型ファンドと追加型内外債券ファンドの純資産合計は2000年6月末に33

兆9,234億円と過去最大を更新している。 当時2000年6月末はMMF21兆6,991億円+中期国

債ファンド5兆8,536億円+MRF1兆7,408億円+追加型内外債券ファンド4兆6,298億円。

MRFは2025年11月末に16兆2,506億円と過去最大を更新している。 公募投信の日々

決算型ファンドと追加型内外債券ファンドの純資産合計としては2002年1月末以来23

年10か月ぶりの大きさとなっている。 当時2002年1月末の日々決算型ファンドと追加

型内外債券ファンドの純資産合計16兆3,631億円はMMF7兆2,568億円+中期国債ファ

ンド5兆3,805億円+MRF2兆6,089億円+追加型内外債券ファンド1兆1,169億円。

2016年2月16日から日

銀マイナス金利政策 MRF
MMF

追加型内外債券ファンド

(短期決済ファンド)

中期国債

ファンド

米国の 投信全体の純設定と米ドル換算インデックスの推移
( 2024年12月18日 ～ 2025年12月17日 、週次データ )

*米投信(ETFを含むがMMFを含まない)… モーニングスターの「US Open-end & ETF ex MM ex FoF」。

米ドル換算インデックス…S&P500

純設定 (単位: 億㌦) 米ドル換算インデックス
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米投信(除くETF) 米ETF S&P 500種

(出所: Morningstar Direct及びブルームバーグより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が作成)

米投信全体の純設定(推

計)は2025年12月17日ま
での1週間に+574億㌦/
約9.1兆円と25週連続
の純流入(米投信…ETFを含

むがMMFを含まない～Morningstar 

Directより)。

この内、米投信(除くETF)/

ミューチュアルファンド
は-97億㌦/約1.5兆円
と26の純流出。

一方、ETFは+671億㌦/
約10.6兆円と25週連続
の純流入。

2024年12月18日週に米投信(除くETF)/ミューチュアルファ

ンドは-552億㌦/約8.6兆円とコロナショックを受けた2020

年3月25日週(-849億㌦/約9.2兆円）以来の大きな純流

出。

*米モーニングスタ－が発表する週次の純設定額(推計)は、算出時点で入手できる投信による推計であり、随時更新される（本レポートは作成時点の最新値を使用）。

S&P500は2025年12月11
日に6,901.00 と最高値を
更新。2025年1月20日

トランプ大統領就任 4月2日
トランプ大統領
相互関税発表

https://www.am.mufg.jp/report/investigate/column_231127.pdf
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

米国籍ETFが2025年12月17日までの1週間に+671億㌦/約10.6兆円と過去最大の純流入となったが、2026年は米

国でETF(シェア)クラス/ETF(share) classesの新規設定ブームが起こり、2025年と同様に米国が牽引するグローバルな

ETF好調が継続する見込みだ(当レポート筆者による2025年12月8日付投信調査コラムNo.434「2026年は米国でETF(シェア)クラス設定ブームもありETF好調継続へ！～ETF革新の‘第三の波’として暗号資産やDCで

のETFクラス活用へ、日本の種類受益権とファミリーファンド方式～」～ https://www.am.mufg.jp/report/investigate/column_251208.pdf )。 2025年12月17日に米国の証券取引委員会/Securities and 

Exchange Commission/SECがBlackRock、SPDR(State Street)、Fidelity、F/m Investments、PIMCO、J.P. Morgan、

Morgan Stanley、Deutsche DWS、Charles Schwabなど30社の会社にETFクラスを含む複数シェアクラス/Multi-

Class ETFを許可した(2025年12月17日付SEC「Investment Company Act Release No. 35834 Multi-Class ETF Fund Exemptive Relief under the Investment Company Act of 1940」～ https://www.sec.gov/files/rules/ic/2025/ic-

35834.pdf )。 2025年11月17日に米SECがディメンショナル･ファンド･アドバイザーズ/Dimensional Fund Advisors/DFAに許可した

事から予想されていた(2025年11月17日付SEC「In the Matter of DFA INVESTMENT DIMENSIONS GROUP INC.、DIMENSIONAL INVESTMENT GROUP INC.、DIMENSIONAL ETF TRUST、DIMENSIONAL FUND 

ADVISORS LP」～ https://www.sec.gov/files/rules/ic/2025/ic-35786.pdf )。 

 

2025年12月17日週の投信全体(含むETF、除くMMF)純設定額を分類別に見る。 純流入1～3位は、米国大型ブレンド

株(S&P500連動など)、米国大型グロース株、米国小型ブレンド株。 純流出1～3位は、商品･バスケット、米国中型グロ

ース株、ヘルスケア株。 

 

純流入を詳細に見ると、米国株が+342億㌦と2025年6月18日週以来26週ぶりの大きな純流入。 日本株は+1億

㌦と2週ぶり純流入（外国株全体は+115億㌦と年初来最大）。 セクター株が+44億㌦と純流入加速傾向。 債券が+80億㌦と

大きな純流入が継続。 コモディティは+1億㌦と直近6週で最も小さな純流入。 「世界のファンド投資家の日本株

投資」を後述する。 

 

  

　　米投信の分類別週間純流出入(純流入の大きい順)  2025-12-17現在

　　*ETFを含むがMMFを含まない。　週次推計の為、月次のものとは異なる。

順
位

分類名
(Morningstar Categories)

純流入
最新週
(百万㌦)

純流入
前週

(百万㌦)

純流入
4週計

(百万㌦)

純資産
(百万㌦)

備考
(和訳は三菱UFJアセットマネジメント経営企画部)

1 Large Blend +14,009 +7,192 +29,471 4,975,835 米国大型ブレンド株(S&P500連動など)

2 Large Growth +12,098 +4,689 +12,142 1,956,907 米国大型グロース株

3 Small Blend +5,836 +358 +5,824 485,122 米国小型ブレンド株

4 Foreign Large Blend +5,274 -863 +8,423 1,345,038 外国大型ブレンド株

5 Diversified Emerging Mkts +3,486 +190 +5,466 586,685 グローバル エマージング株

6 Mid-Cap Blend +2,932 +1,730 +5,315 448,024 米国中型ブレンド株

7 Commodities Focused +2,261 +1,892 +6,094 312,465 商品 フォーカス

8 High Yield Bond +1,803 +559 +4,740 284,793 米国ハイイールド債

9 Large Value +1,450 +3,742 +4,538 1,418,402 米国大型バリュー株

10 Intermediate Core Bond +1,421 -318 +2,875 699,882 米国中長期コア債

54 Japan Stock +105 -3 +71 41,022 日本株

115 Bank Loan -367 -133 -689 54,903 米国バンクローン

116 Small Growth -387 -72 -1,256 163,042 米国小型グロース株

117 Equity Energy -393 +32 -418 47,099 エネルギー株(非MLP)

118 Moderate Allocation -449 -241 -1,493 181,189 モデレート アセットアロケーション(株50～70%)

119 Moderately Conservative Allocation -457 -50 -596 25,208 モデレート コンサバティブ アセットアロケーショ ン(株30～50%)

120 Securitized Bond - Focused -685 +70 -405 37,689 証券化債権-特化型(CLO等)

121 Digital Assets -697 +713 +804 143,947 デジタル資産(ビットコイン等)

122 Health -739 +637 +1,045 116,714 ヘルスケア株

123 Mid-Cap Growth -1,288 +223 -2,343 275,833 米国中型グロース株

124 Commodities Broad Basket -2,150 +89 -2,022 29,252 商品 バスケット

全124分類の合計 +57,371 +29,393 +122,767 20,568,377

指数名
 リターン※

最新週(％)

 リターン※

前週
(％)

 リターン※

4週
(％)

TOPIX (東証株価指数) -0.58 +1.64 +3.84

S&P500 -2.37 +0.57 +1.31

MSCI ワールド -1.62 +0.53 +2.18

(出所: Morningstar Direct及びブルームバーグより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が作成)
※現地通貨(MSCI ワールドは米ドル)ベース、配当込み指数。 　

上
位
10
分
類

下
位
10
分
類

https://www.am.mufg.jp/report/investigate/column_251208.pdf
https://www.sec.gov/files/rules/ic/2025/ic-35834.pdf
https://www.sec.gov/files/rules/ic/2025/ic-35834.pdf
https://www.sec.gov/files/rules/ic/2025/ic-35786.pdf
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

●世界のファンド投資家の日本債投資～純流入は米国からが最大、次いで日本、アイルランド～ 

 

2025年12月17日付日本経済新聞「海外の日本買いに照準、みずほ系は国内債ファンド販売 利上げで妙味」の 

ごく一部を引用する。 「大手運用会社が海外の投資家向けに日本の債券や株式を売り込む。 みずほフィナンシ

ャルグループ系のアセットマネジメントOneは2026年に日本の債券に投資するファンド事業に参入し、三井住友DS

アセットマネジメントはドイツの現地法人で営業を始める。 金利上昇や株高で魅力が高まる日本への投資を呼び

込む受け皿にする。…(略)…。三井住友トラスト･アセットマネジメントは日本の割安株に絞った投信を25年度内にも

売り出す。 まずは一族の資産管理を担う『ファミリーオフィス』を念頭にアジア圏での需要を見込み、欧州などへ市

場を広げていく。」(強調下線は当レポート筆者、2025年12月17日付日本経済新聞朝刊「海外の日本買いに照準、みずほ系は国内債ファンド販売 利上げで妙味」～ https://www.nikkei.com/article/DGXZQOUB11C870R11C25A2000000/ )。 

 

前頁で示した米国のファンド投資家など、世界のファンド投資家が日本債･日本株へどの様な投資をしているのか

気になる所である。 そこで日本債･日本株ファンドおよびグローバルな株式･債券ファンドの日本債投資や日本株

投資(含むETF)を見る事とした(投資比率5％超～その他分類ファンドやデータ欠落などを除く、投資比率は直近1年以内の最新決算時データのみを利用などの制限を加えている)。 

 

純資産の5％超を日本債に投資するファンド(日本債5％超ファンド)は2025年11月末に世界で約1,400本あって純資産は

約133兆円あり、そのうち日本債投資純資産は約17兆円。 

 

純設定は2025年の年初来(1～11月)で+8,070億円。 2025年11月はアクティブMF(ミューチュアルファンド、除くETF)が2か月

ぶり純流出でパッシブMFが31か月連続純流入、アクティブETFは38か月連続純流入でパッシブETFは9か月連続

純流入。 米国籍日本債投資が+770億円と最も大きく、日本籍日本債投資が+330億円と昨年2024年11月(+620億

円)以来12か月ぶりの大きな純流入でアイルランド籍日本債投資が+55億円と純流入。 米国籍日本債投資はパッ

シブETFの純設定が大きく、2025年11月の純流入最大は「Nuveen International Aggregate Bond ETF」。 

 

 

 

2015年12月31日 ～ 2025年11月28日
金額(単位: 兆円) 指数(開始時点=100)

世界の日本債5%超ファンドの運用 形態別日本債投資純資産推移

(出所: ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ、Morningstar Directより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が推計 作成)
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まれず)。 最新月末の日本債比率を遡って適用。
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世界の日本債5%超ファンドの運用 形態別日本債投資純設定推移

(出所: ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ、Morningstar Directより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が推計 作成)
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　　世界の日本債5%超ファンドの国籍別日本債投資純資産推移

(出所: ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ、Morningstar Directより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が推計 作成)
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

●世界のファンド投資家の日本株投資～日本は大きな流出だが米国から大きな流入～ 

 

最後に純資産の5％超を日本株に投資するファンド(日本株5％超ファンド)を見る(投資比率5％超～オルタナティブとその他分類のファンドも除く～、純資産の大きい1万

本、投資比率は直近1年以内の最新決算時データのみを利用などの制限を加えている…2023年6月19日付日本版ISAの道 その382「世界のファンド投資家の日本株投資～バフェット効果と新しい資本主義(コーポレートガバナンス改革、資産所得倍増

プラン、スタートアップ育成5か年計画)～」～ https://www.am.mufg.jp/report/investigate/__icsFiles/afieldfile/2023/08/08/oshirase_230619_3.pdf )。 2025年11月末現在、世界に約20,543本あって純資産は約

1,130兆円あり、そのうち日本株投資純資産は約287兆円。 

 

純設定は2025年の年初来(1～11月)で+2.6兆円(純資産上位1万本の推計)。 2025年11月にパッシブETFは3か月ぶり純流

出でアクティブMF(ミューチュアルファンド、除くETF)は19か月連続純流出。 日本籍が-7,740億円と2025年5月(-1兆4,700億

円)以来6か月ぶりの大きな純流出額で、米国籍は+5,520億円の純流入と2023年6月(+6,750億円)以来1年5か月ぶり

の大きな純流入。 米国籍はパッシブETFの純設定が大きく(パッシブMFの純流入の少なさはETFへのシフトの可能性)、アクティブ

ETFの純流入が伸びアクティブMFが純流出。 規模別で見ると、2025年11月に大型株やセクターが3か月ぶりの純

流出で中小型は2か月連続の純流入となっており、中小型株は2018年1月を中心に大きな純流入となっている。 

2018年1月前後は大型株への純流入がかなり大きく、その影響で中小型にまで資金が向かっている様である。 

 

 

                                                           以    上 

2015年12月31日 ～ 2025年11月28日
金額(単位: 兆円) 指数(開始時点=100)

世界の日本株5%超ファンドの運用 形態別日本株投資純資産推移

(出所: ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ、Morningstar Directより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が推計 作成)
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(*決算が一度も到来していないファ ンドは含まれず)。 最新月末の日本株比率を遡って適用。
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　　世界の日本株5%超ファンドの国籍別日本株投資純資産推移
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(*決算が一度も到来していないファ ンドは含まれず)。 最新月末の日本株比率を遡って適用。
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　　世界の日本株5%超ファンドの国籍別日本株投資純設定推移

(出所: ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ、Morningstar Directより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が推計 作成)
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金額(単位: 兆円) 指数(開始時点=100)

　　世界の日本株5%超ファンドの規模別日本株投資純資産推移

(出所: ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ、Morningstar Directより三菱UFJアセットマネジメント経営企画部が推計 作成)
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(*決算が一度も到来していないファ ンドは含まれず)。 最新月末の日本株比率を遡って適用。
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https://www.am.mufg.jp/report/investigate/__icsFiles/afieldfile/2023/08/08/oshirase_230619_3.pdf
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

 

 

 

 

 

三菱UFJアセットマネジメント【投信調査コラム】日本版ISAの道(及び投信調査レポートの

一部)のバックナンバー: 

「 https://www.am.mufg.jp/report/investigate/ 」。 

三菱UFJアセットマネジメント株式会社 経営企画部 

松尾 健治( kenji-matsuo@am.mufg.jp )、 

窪田 真美( mami1-kubota@am.mufg.jp )。 

https://www.am.mufg.jp/report/investigate/
mailto:kenji-matsuo@am.mufg.jp
mailto:mami1-kubota@am.mufg.jp
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本資料に関してご留意頂きたい事項 

■本資料はNISA(少額投資非課税制度)など内外の資産運用に関する情報提供のために、三菱UFJアセットマネジメントが作成した資料で

あり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。販売会社が投資勧誘に使用することを想定して作成したものではありません。投

資信託をご購入の場合は、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断

ください。 

■本資料の内容は作成時点のものであり、将来予告なく変更されることがあります。 

■本資料は信頼できると判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性等を保証するものではありません。 

■本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではあり

ません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示すものではありません。市況の変動等

により、方針通りの運用が行われない場合もあります。 

■本資料に示す意見等は、特に断りのない限り本資料作成日現在の筆者の見解です。 

■投資信託は、預金等や保険契約とは異なり、預金保険機構、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。 

■投資信託は値動きのある有価証券を投資対象としているため、当該資産の価格変動や為替相場の変動等により基準価額は変動しま

す。従って投資元本が保証されているわけではなく、基準価額の下落により損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。 

■投資信託は、販売会社がお申込みの取扱いを行い委託会社が運用を行います。 

 

本資料中で使用している指数について 

■TOPIX（東証株価指数）に関する知的財産権その他一切の権利は株式会社JPX総研又は株式会社JPX総研の関連会社に帰属します。 

■MSCI ワールド インデックス、MSCI ジャパンに対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

■NOMURA-BPI総合とは、野村フィデューシャリー・リサーチ&コンサルティング株式会社が発表しているわが国の代表的な債券パフォー

マンスインデックスです。同指数は野村フィデューシャリー・リサーチ&コンサルティング株式会社の知的財産であり、運用成果等に関し、野

村フィデューシャリー・リサーチ&コンサルティング株式会社は一切関係ありません。 

 

 


