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日本版 ISA(NISA)が日本版 REIT(J-REIT)の様に政府目標 を超える事を期待! 
2019 年 9 月 26 日に金融庁「NISA･ジュニア NISA 口座の利用状況に関する調査結果(2019 年 6 月末)」が公表

された(URL は後述[参考ホームページ]①参照)。 口座数は約 1342 万口座と 20 歳以上人口(1 億 506 万人～

2019 年 4 月)の 12.5%、買付額(投資総額)は 2014 年の導入から 17.2 兆円となった。 このペースでいけば 2020 

年に 22 兆円となり、NISA 創設前に政府が「日本再生戦略」で打ち出した目標の 25 兆円の 9 割近くが達成され

る見込み(下記図表、2013 年 2 月 22 日付日本版 ISA の道 その 4～URL は後述[参考ホームページ]①参照)。 

 

ただ、2012 年当時、日本版 REIT(J-REIT)の政府目標は「資産規模 40%増(2011 年度比)」だった(下記図表、

2013 年 4 月 22 日付日本版 ISA の道 その 9～URL は後述[参考ホームページ]①参照)。 こちらは 5 年以上も

前の 2013 年 12 月末に達成済みだ(2011 年 3 月末 8.2 兆円→2013 年 12 月末 11.5 兆円/40%増→2019 年 6

月末 19.3 兆円/135%増～投資信託協会･統計データ「公募不動産投信の月末資産増減状況～URL は後述[参

考ホームページ]①参照)。 日本版 ISA(NISA)も 2020 年までに政府目標 25 兆円を超える事を期待している。 

 

 

　　　　　NISAの目標は2020年までに投資総額25兆円 2012年7月31日閣議決定

(出所: 2012年7月31日閣議決定の「日本再生戦略」より三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)
2013年2月22日付日本版ISAの道 その4「『「日本版ISAの道』は、近い将来『日本版529と日本版ジュニアISAの道』につながり、さらに拡大していく可能性を持つ。
　『家計からの成長マネーの供給拡大』が達成されていくことを強く期待する。」(　https://www.am.mufg.jp/text/130222.pdf　)等で紹介。
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2019年10月15日

情報提供資料【投信調査コラム】日本版ISAの道 その284 

日本版 ISA(NISA)が日本版 REIT(J-REIT)の様に政府

目標を超える事を期待! その NISA でどの様なものに

投資されているか ～既存投資家(投信全体)、新規投資家(NISA 向け

ファンド)、そして、つみたて NISA 適格投信の投信フロー～ 

※三菱UFJ国際投信がお届けする、日本版ISAに関する情報を発信するコラムです。 

三菱UFJ国際投信株式会社 商品マーケティング企画部 松尾 健治 

窪田 真美 
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ジュニアNISA つみたてNISA 一般NISA 東証株価指数/TOPIX

日本版ISA(NISA)の累計買付額と東証株価指数/TOPIX
2011年3月～2019年6月(四半期ベース)

累計買付額(兆円)

東証株価指数
/TOPIX

(出所: 金融庁とBloombergより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)
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日本のJ-REIT及び私募REITの資産総額と 東証REIT指数

2011年3月～2019年6月(四半期ベース)資産総額(兆円) 東証REIT指数

(出所: 投資信託協会と Bloombergより 三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティ ング企画部が作成)
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日本の NISA でどの様なものに投資されてきたか 
～9 月の人気はグローバル株とアセットアロケーション!～ 
NISA でどの様な投資が行われてきたかを見る。 NISA での投資でその半数近くを占めている投信の最新動向

は、今後の NISA 投資家に有用なものになると思われる。 

 

< NISA の投信フロー～つみたて NISA 投資家(つみたて NISA 適格投信)はグローバル株やアセットアロケー

ション～> 

最初に、つみたて NISA 投資家(つみたて NISA 適格投信)の純設定を見る(*つみたて NISA 適格投信なので、つ

みたて NISA 以外で購入された分も含む、ETF を除く～つみたて NISA 適格投信については後述[参考ホームペ

ージ]②参照)。 純設定は、最新 2019 年 9 月に-85 億円と 8 月（+826 億円）から 5 カ月ぶり純流出となった。 

      

日本の つみたてNISA適格投信の純設定(推計)の推移

( 2015年5月1日 ～ 、月次データ)
2019/09/30 現在167本ある現存ファ ンドについて。

イ ンデックス…TOPIXと米ドル(対円相場)、シティ世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)。

純設定 (単位: 百万円) インデックス(開始時点＝100)

2019年9月30日
*つみたてNISA適格投信…
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(出所:Ibbotson及びブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)

純設定 TOPIX 米ドル(対円相場) FTSE世界国債インデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)

米ドル(対円相場)

FTSE世界国債インデック
ス(日本含む、円換算･ヘッ
ジなし)

TOPIX

日本のつみたてNISA適格投信

月次･純設定

→つみたてNISA開始

純設定には、つみたてNISA以外で購入された分も含む。

 

このつみたて NISA 投資家(つみたて NISA 適格投信)を投資対象別で見よう。 最新 2019 年 9 月の純設定 1 位

はグローバル大型株（7 月から 2 カ月連続 2 位）、2 位はアロケーション積極型(前月 8 月 4 位)、3 位は米国大型

ブレンド株(前月 8 月も 3 位)、4 位はアロケーション慎重型(前月 8 月 6 位)、5 位はエマージング株（前月 8 月も 5

位)だった。 下記グラフは主要分類にまとめたもの。 

       

日本の つみたてNISA適格投信の純設定(推計)の推移

( 2015年5月1日 ～ 、月次データ )
。

イ ンデックス…TOPIXと米ドル(対円相場)、シティ世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)。

 純設定合計(単位: 百万円) インデックス(開始時点＝100)

2019年9月30日
*つみたてNISA適格投信…ETFを除く追加型

日本のつみたてNISA適格投信

月次･純設定

主要分類別
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(出所:Ibbotson及びブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)

日本株 米国株

ｱｾｯﾄｱﾛｹｰｼｮﾝ ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ株

その他 TOPIX

米ドル(対円相場) FTSE世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)

TOPIX

米ドル
(対円相場)

FTSE世界国債
インデックス
(日本含む、円換算･
ヘッジなし)

日本株

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ株

米国株

→つみたてNISA開始

*「その他」は欧州株やター

ゲット･デートだが、小さくて

見えない。

ｱｾｯﾄｱﾛｹｰｼｮﾝ

純設定には、つみたてNISA以外で購入された分も含む。

 
 

日本株は 2 カ月ぶりの純流出で、今年 4 月以来の大きな純流出となった。 日経平均株価は 2019 年 9 月に前

月比+5.1%と 4 月（+4.97%）を上回り、2019 年で最大の上昇幅となった(前月 8 月-3.8%）。 
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<NISA の投信フロー～既存投資家(投信全体)はアセットアロケーションやグローバル株～> 

次に、投資家を「既存投資家」と「新規投資家」に分けて見る。 これは日本証券業協会が「NISA を利用する層と

しては、投資経験及び投資資金ともに豊富で比較的年齢の高い層だけでなく、投資経験が浅くまた投資資金が

少ない若年層まで幅広く考えられる。」(URL は後述[参考ホームページ]②参照)と言っている事も参考としている。

前者の「既存投資家」は投信全体のフローで代替、後者の「新規投資家」は「NISA 向けファンド」(後述※2 参照)

で代替して推測する。 既存投資家を示す投信全体の純設定(推計)は、最新 2019 月 9 月は+752 億円と 8 月

(+3261 億円)から鈍化も 2 カ月連続の純流入となった（←7 月-314 億円←6 月+1402 億円←5 月+3300 億円)。 

      

日本籍 国内投信の純設定(推計)の推移

( 2015年5月1日 ～ 、月次データ)

*国内投信… 単位型及び追加型投信(ETFとMMF等日々決算型を除く)

イ ンデックス…TOPIXと米ドル(対円相場)、シティ世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)。

 純設定(単位: 百万円) インデックス(開始時点＝100)

2019年9月30日
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(出所:ﾌﾞﾙｰﾑﾊﾞｰｸﾞ､Ibbotsonより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)

純設定 TOPIX 米ドル(対円相場) FTSE世界国債インデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)

TOPIX

米ドル
(対円相場)

FTSE世界国債インデックス
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日本の国内投信
月次･純設定

 
投資対象(主要分類)別で見ると、最新 2019 年 9 月に最も純設定の大きかったのはアセット･アロケーション慎重

型（前月 8 月 4 位）、2 位アセット･アロケーションその他(8 月 3 位)、3 位グローバル大型株（8 月まで 4 カ月連続

1 位）、4 位アセットアロケーション柔軟型(8 月 12 位)、5 位公益セクター株(8 月 6 位)だった(グラフは投資対象/

主要分類に分けて見たもの～後述※1)。 アセットアロケーション全体では 9 月は+2862 億円と過去 4 年半で最

大の純流入があった。 日本株は、2 カ月ぶりの純流出となり、2019 年 4 月(-2526 億円)以来の大きな純流出と

なった。 グローバル株は 9 月に+663 億円と、8 月(+820 億円)を下回り、鈍化傾向。 グローバル株の新規設定

が 9 月は 1 本（医薬品セクター）と、減少傾向が続いている（8 月 1 本←7 月 3 本←6 月 6 本←5 月 5 本）。 

 

        

日本籍 国内投信の主要分類別純設定(推計)の推移

( 2015年5月1日 ～ 、月次データ)

*国内投信… 単位型及び追加型投信(ETFとMMF等日々決算型を除く)

イ ンデックス…TOPIXと米ドル(対円相場)、シティ世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)。

 純設定合計(単位: 百万円) インデックス(開始時点＝100)

2019年9月30日
日本国内投信
月次･純設定
主要分類別
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(出所:Ibbotson及びブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)

日本株 不動産ｾｸﾀｰ株(REIT)

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ債 アセットアロケーショ ン

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ株 その他

TOPIX 米ドル(対円相場)

FTSE世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)

TOPIX

米ドル
(対円相場)

FTSE世界国
債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ
(日本含む、
円換算･ヘッ
ジなし)

不動産ｾｸﾀｰ株
(REIT)

日本株

その他

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ債

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ株

ｱｾｯﾄｱﾛｹｰｼｮﾝ

*2018年末の残高上位
5分類。2018年11月か
らファンド分類の変更
を過去に遡り適用して
いる。
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※1: 主要分類…モーニングスタ－分類で 2018 年 12 月末の純資産の大きい上位 5 分類である。 グローバル

株は、2018 年 11 月 1 日のグローバル分類の変更でグローバル大型株及びグローバル中小型株と分かれた

為、グラフでは、従来通りの「グローバル株」として合算する。 また、アセットアロケーション型は、「アセットアロケ

ーション慎重型」、「アセットアロケーション柔軟型」、「アセットアロケーション標準型」、「アセットアロケーション積

極型」、「アセットアロケーションその他」を合算。 不動産セクター株/REIT、公益セクター株、通信株、日本債な

どは「その他」に含む。 

 

< NISA の投信フロー～新規投資家(NISA 向けファンド)はアセットアロケーションやグローバル株、REIT～> 

最後に新規投資家を示す NISA 向けファンドの純設定を見る。 最新 2019 年 9 月は+915 億円と前月 8 月

(+1940 億円)から半減も、既存投資家同様、2 カ月連続の純流入となった(*NISA 向けファンド…後述※2 参照)。  

      

日本の NISA向けファンドの純設定(推計)の推移

( 2015年5月1日 ～ 、月次データ)
2019/09/30 現在2260本ある現存ファ ンドについて。

イ ンデックス…TOPIXと米ドル(対円相場)、シティ世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)。

 純設定(単位: 百万円) インデックス(開始時点＝100)

2019年9月30日
*NISA向けファ ンド…
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(出所:Ibbotson及びブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)

純設定 TOPIX 米ドル(対円相場) FTSE世界国債インデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)

米ドル(対円相場)

FTSE世界国債インデック
ス(日本含む、円換算･ヘッ
ジなし)

TOPIX

日本のNISA向けファンド

月次･純設定

 

※2: NISA 向けファンド… 

投資信託協会の言う「NISA 向けのファンド(*分配頻度が低いファンド、低コストのファンド、バランス型フ

ァンド)」を参考にしながら(URL は後述[参考ホームページ]②参照)、2013 年 11 月末時点の契約型公

募投信純資産が 1 兆円以上ある投信会社 17 社(*全 84 社の約 90%を占める)の株式投信(ETF を含む)で「NISA

向け」、「NISA 専用」、「NISA で選ぶ」、「NISA におすすめ」などと紹介されているファンド、それに加え、2013 年 4

月以降に設定された分配頻度が低いファンドやバランス型ファンドとしている。 日本証券業協会は「NISA 制度の

利用者にとって、短期間に金融商品の買換え（乗換え）を行う又は分配金再投資型の公募株式投資信託につき高

い頻度で分配金の支払を受けるといった投資手法等は NISA 制度を十分に利用できない場合がある」(URL は後

述[参考ホームページ]②参照)、投資信託協会は「NISA においては一般的に、投資未経験者層、或いは久々に投

資を行う層を意識して、比較的リスクを抑えた商品」とも言っている(URL は後述[参考ホームページ]②参照)。 尚、

2013 年 4 月以降と言うのは、NISA が含まれる税制改正(関連)法が 2013 年 3 月 30 日に成立･政省令公布された

ため。 また、単位型･限定追加型･年 1～2 回分配以外のファンド･DC･SMA･ミリオン(従業員積立投資プラン)を含

めていない。 ただ、同じシリーズが該当している場合は年 1～2 回以外を含めている。 しかし、通貨選択型につい

ては、年 1～2 回以外を除いている(*マネー･プールは年 1～2 回でも除いている)。 こうした「NISA 向けファンド」を

抽出した所、2019 年 9 月 30 日時点で 2260 本となった。 

 

2 カ月連続の純流入は、アセット･アロケーションのほか、REIT やグローバル株に大きい。 新規投資家と思われる

投信の 2019 年 9 月の純設定を、投資対象(主要分類)別に見る。 
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前述した既存投資家と思われる国内投信全体と同じ主要分類を用いると、2019 年 9 月の純設定 1 位はアセット･

アロケーションその他（前月 8 月 2 位）、2 位はアセット･アロケーション柔軟型（前月 8 月 12 位）、3 位は多種オル

タナティブ（前月 8 月 9 位）、4 位はグローバル大型株（前月 8 月 1 位）、5 位は不動産セクター型(6 月から 4 カ月

連続 5 位）となっている(下記グラフで、多種オルタナティブ、不動産セクター型は｢その他｣に、アセット･アロケーシ

ョンその他および同柔軟型は「アセットアロケーション型」に含む※1)。 

 

アセットアロケーション型は今年 5 月～8 月にかけて 800 億円前後の流入が続いていたが、9 月は+1658 億円と

倍増、既存投資家同様、過去 4 年半で最大の純流入となった（これまでの最大は 2015 年 6 月の+1416 億円)。 

2016 年末から 2018 年末頃まで純流出が続いていた不動産セクター型/REIT は、2019 年に入り、純流入が加速

傾向である。 9 月は+205 億円と、過去 4 年半で最大の純流入となった（←8 月+130 億円←7 月+155 億円←6

月+129 億円←5 月 75 億円←4 月+93 億円）。 

 

           

日本の NISA向けファンドの純設定(推計)の推移

( 2015年5月1日 ～ 、月次データ )

イ ンデックス…TOPIXと米ドル(対円相場)、シティ世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)。

 純設定合計(単位: 百万円) インデックス(開始時点＝100)

2019年9月30日
*NISA向けファ ンド…ETFを除く追加型

日本のNISA向けファンド

月次･純設定

主要分類別
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(出所:Ibbotson及びブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成)

日本株 不動産ｾｸﾀｰ株(REIT)

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ債 ｱｾｯﾄｱﾛｹｰｼｮﾝ

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ株 その他

TOPIX 米ドル(対円相場)

FTSE世界国債イ ンデックス(日本含む、円換算･ヘッジなし)

その他

TOPIX

米ドル
(対円相場)

FTSE世界国債
インデックス
(日本含む、円換算･
ヘッジなし)

日本株

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ株

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ債

不動産ｾｸﾀｰ株
(REIT)

ｱｾｯﾄｱﾛｹｰｼｮﾝ

 
 

REIT ファンドや、グローバル株ファンドに資金が集まる理由は、パフォーマンスが好調だった事がありそうだ。 日

本の投信に使われる事の多いベンチマークのパフォーマンス推移を見たのが次頁のグラフである。 パフォーマン

スの好い順に、先進国 REIT、先進国株式、エマージング債券、J-REIT、ハイイールド債券、BRICs 株式、国内株

式などとなっている(*5 年前を 10000 としている、円換算、月末データ)。 

 
先進国株式は 2019 年 4 月からの半年で見ると次頁グラフのベンチマークの中で下から 6 番目、同 7 月からの 3

カ月では下から 4 番目となっているが、3 年では最も好く、5 年では先進国 REIT に次いで 2 番目に好いパフォー

マンスとなっている。         
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(出所: ブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成) *ベンチマークとはブルームバーグで代表的と思われるものを使用している

日本の投資信託に使われることの多いベンチマークの推移5年間
(5年前を10000としている、円換算、月末データ)

2014年9月末～2019年9月末

日本株式

外国(先進国)株

式

日本債券

先進国債券(日本

除く)円ヘッジなし

J-REIT

先進国REIT(日本

除く)

エマージング債券

円ヘッジあり

ハイイールド債券

円ヘッジなし

エマージング債券

円ヘッジなし

エマージング株式

BRICs株式

先進国債券(日本

除く)円ヘッジあり

エマージング株式

先進国REIT(日本除く)

日本債券

先進国債券(日本
除く)円ヘッジなし

ハイイールド債券
円ヘッジなし

エマージング債券
円ヘッジなし

先進国債券(日本
除く)円ヘッジあり

J-REIT

BRICs株式

エマージング債券
円ヘッジあり

日本株式

外国(先進国)株式

 

下記グラフは 1 年間のパフォーマンスであるが、好い順に、J-REIT、先進国 REIT、先進国債券円ヘッジあり、エマ

ージング債券、国内債券、先進国債券円ヘッジなし等となっている(*グラフは 1 年前を 10000 としている、円換算、

日次データ)。 J-REIT は 2019 年 7 月からの 3 カ月や、同 4 月からの半年、そして 1 年でみていずれも下記グラ

フのベンチマークの中で最も好いパフォーマンスとなっている。 5 年では 4 番目に好いパフォーマンスだった。 先

進国 REIT は、2019 年 7 月からの 3 カ月や 1 年で、J-REIT に次いで好く、5 年では最もパフォーマンスが好かっ

た。 REIT ファンドやグローバル株ファンドに資金が集まるのは納得のいく所でもある。 
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(出所: ブルームバーグより三菱UFJ国際投信株式会社商品マーケティング企画部が作成) *ベンチマークとはブルームバーグで代表的と思われるものを使用している。

日本の投資信託に使われることの多いベンチマークの推移1年間

（1年前を10000としている、円換算、日次データ）

2018年9月末～2019年9月末

日本株式

外国(先進国)株式

日本債券

先進国債券(日本

除く)円ヘッジなし

J-REIT

先進国REIT(日本

除く)
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円ヘッジあり

ハイイールド債券
円ヘッジなし

エマージング債券円
ヘッジなし

先進国債券
(日本除く)円ヘッジなし

J-REIT

BRICs株式

エマージング債券
円ヘッジあり

 
 

以上、NISA で何が買われたかについて既存投資家、新規投資家、つみたて NISA 投資家の順に見てきた。 

2019 年 9 月の人気は共通してアロケーション型であり、グローバル株は鈍化傾向、REIT の人気も見られた。 
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もちろんこれは今後を示すものではない。 だが、こうした情報が「商品が選びにくく種類が多く選択に迷う人」(投資

信託協会～URL は後述[参考ホームページ]②参照)が多いと思われる NISA 等を検討する投資家にとって、少しで

も参考になれば幸いである。 

 

そして、日本版 ISA(NISA)も 2020 年までに政府目標 25 兆円を超える事を期待している。 

 

                                                            以   上 
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